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LYNX-Kundenvereinbarung ("Vereinbarung™)

Die Parteien

L der bzw. die Unterzeichnete, bzw. die Unterzeichneten, im Folgenden (ggf. gemeinsam) als "Kunde™
bezeichnet; und

2. die LYNX B.V. Germany Branch / Zweigniederlassung Deutschland, mit eingetragenem Geschéftssitz in
der Charlottenstrale 68, 10117 Berlin, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Berlin-
Charlottenburg (Handelsregisternummer: 115523 B), in Vertretung fir die LYNX B.V., Herengracht 527,
1017 BV, Amsterdam, Niederlande, eingetragen im niederlandischen Handelsregister unter der Nummer
34253246, im Folgenden als "LYNX" bezeichnet;

im Folgenden gemeinsam bezeichnet als: die "Parteien”
schlieBen folgende Vereinbarungen:
1. Dienstleistungen (execution-only), die LYNX fir Kunden erbringt und Erteilung der Volimacht
1.1 LYNX erbringt fir den Kunden die folgenden Dienstleistungen:

1.1.1. Die Eroffnung eines oder mehrerer Wertpapierdepots und/oder Geldkonten im Namen und auf
Risiko und Kosten des Kunden bei Interactive Brokers Ireland Limited (im Folgenden als "IB" bezeichnet),
einer irischen Gesellschaft mit eingetragenem Geschaftssitz in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2 D02 T380
in Irland, eingetragen im Irish Companies Registration Office unter der Nummer 657406, registriert bei
der Central Bank of Ireland unter der Nummer 4602839. LYNX vermittelt den Abschluss einer
Vereinbarung zwischen dem Kunden und IB. Im Zusammenhang mit der Erbringung eigener direkter
Dienstleistungen flr den Kunden kann IB auf mit IB verbundene Parteien (einschlielich, aber nicht
beschrénkt auf Mutter- und Tochtergesellschaften) zurtickgreifen. Wenn einschlégig, ist der Begriff IB
auch so auszulegen, dass er jede mit IB verbundene Partei einschlief3t.

1.1.2. Die Anlagevermittlung (Annahme und Ubermittlung von Auftragen, die ein oder mehrere
Finanzinstrument(e) zum Gegenstand haben) fir den Kunden (beratungsfreies Geschaft / execution
only) auf Risiko und Kosten des Kunden an IB (einschlief3lich mit IB verbundenen Parteien). LYNX erbringt
keine Anlageberatung und pruft nicht, ob die Anweisungen des Kunden flr die Ausfihrung des Auftrags
durch IB mit den Kapazitaten und Anlagezielen des Kunden ibereinstimmen.

1.2 LYNX kann dem Kunden im Rahmen ihrer Lizenz auf dessen Wunsch die folgenden zuséatzlichen
Dienstleistungen anbieten:

1.2.1. die Vermittlung eines wertpapierbasierten Kreditvertrags (Margin Lending) mit IB.

1.2.2. die Vermittlung beim Abschluss einer Vereinbarung mit IB Uber das Verleihen oder Ausleihen von
Wertpapieren (Wertpapierleihe, das sogenannte Stock Yield Enhancement Program bzw. Programm zur
Verbesserung der Aktienrendite).

1.3 Fur die Erbringung der in Klausel 1.1.1. genannten Dienstleistungen erteilt der Kunde LYNX eine Vollmacht, auf
seine Rechnung, sein Risiko und in seinem Namen ein Depot bei IB zu erdffnen und somit alle notwendigen
Vertrage zwischen 1B und dem Kunden als Bevollméchtigte des Kunden digital zu unterzeichnen und dariiber
hinaus alle anderen im LYNX-Depoterdffnungsformular genannten Vertrdge mit IB im Namen und auf Rechnung
des Kunden abzuschlieRen. Dartiber hinaus erméchtigt der Kunde LYNX ausdrticklich, alle notwendigen und/oder
nitzlichen Handlungen im Zusammenhang mit der Erbringung ihrer Dienstleistungen fiir den Kunden
vorzunehmen.

1.4 Der Kunde versichert gegeniiber LYNX, dass er den Vertrag im eigenen Namen und auf eigene Rechnung und
Gefahr und nicht als Vertreter oder auf Rechnung und Gefahr eines Dritten abschliet. Der Kunde bestétigt,

! Mit der Bezeichnung ,Kunde* sind fortan immer Menschen jeglicher geschlechtlicher Identitat gemeint.
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Einzahlungen auf das Depot des Kunden nur von einem Bankkonto auszufiihren, das auf den Namen des Kunden
lautet. Beabsichtigt der Kunde, die von LYNX erbrachten Leistungen auf Rechnung und Gefahr Dritter in Anspruch
zu nehmen, muss er sich mit LYNX in Verbindung setzen, da in diesem Fall zusétzliche Vertragsbedingungen
vereinbart werden missen.

1.5 Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich gegeniiber LYNX als Rechtsnachfolger des Kunden
bezeichnet, seine erbrechtliche Berechtigung in geeigneter Weise nachzuweisen. Erfolgt der Nachweis auf
geeignete Weise, so erbringt LYNX ihre Dienstleistungen fur den im Nachweis Genannten, sofern LYNX nicht
bekannt oder infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt ist, dass der im Nachweis Genannte nicht
verfligungsberechtigt ist.

1.6 Die Anhdnge dieses Vertrages sind integraler Bestandteil des Vertrages. Im Falle eines Widerspruchs
zwischen dieser Vereinbarung und den Bestimmungen der Anhénge haben die Bestimmungen der Vereinbarung
stets Vorrang.

1.7. Fern-Unterstitzung. LYNX verwendet die ,TeamViewer Tensor“-Software (im Folgenden als TeamViewer
bezeichnet). TeamViewer wird von der Firma TeamViewer Germany GmbH, mit Sitz in der Bahnhofsplatz 2 in
73033 Goppingen, Deutschland, bereitgestellt. Der Kunde erklart sich durch die Nutzung von TeamViewer und die
jeweils anfangs damit verbundene miindliche Ubermittlung der TeamViewer-ID sowie des TeamViewer-
Kennworts/Passwortes damit einverstanden, dass eine Verbindung zwischen dem Endgerat des Kunden (zum
Beispiel PC, Tablet, Laptop oder Smartphone) und dem LYNX-System Uber den Server der Firma TeamViewer
Germany GmbH hergestellt wird. Der Kunde gestattet LYNX, seinen Bildschirm einzusehen und einen zeitlich
begrenzten, mit Steuerungsrechten verbunden, Zugriff auf das Endgerat. Diese Verbindung wird nur mit der
ausdricklichen Zustimmung des Kunden hergestellt. Die Zustimmung wird jeweils einmalig erteilt und muss fur
eine neue Verbindung erneut erteilt werden. Die Intention der Nutzung der TeamViewer-Software ist es, dass
ein LYNX-Mitarbeiter bei der Nutzung der von LYNX und IB bereitgestellten Produkte behilflich ist. Zum Beispiel
kann ein LYNX-Mitarbeiter den Kunden dabei unterstiitzen, einen Handelsauftrag (Order) am Markt zu platzieren.
Da eine solche Order uber das Kundendepot Ubermittelt wird, ist der Kunde alleinig fiir diese verantwortlich. Fur
den Fall, dass der Kunde den LYNX-Mitarbeiter miindlich beauftragt, Eingaben nach Angaben des Kunden zu
tbernehmen, ist der Kunde verpflichtet, sémtliche Handlungen des LYNX-Mitarbeiters stets zu verfolgen und im
Falle von UnregelméRigkeiten direkt per miindlichem Einspruch zu reagieren. Die Unterstutzung von LYNX durch
die TeamViewer-Software stellt keine Finanzdienstleistung im Sinne der MIFID-Bestimmungen dar. LYNX bietet
dem Kunden als zuséatzliche Service-Dienstleistung lediglich die Unterstiitzung bei der Eingabe einer bereits
bestehenden Orderabsicht, die dann vom Kunden Ubermittelt wird, an. Die Datenschutzerklarung der
TeamViewer Germany GmbH finden Sie unter: https://www.teamviewer.com/de/dsgvo/ auf der TeamViewer
Website.

2. Kundenklassifizierung
2.1 LYNX stuft alle ihre Kunden grundsétzlich als Privatkunden (bzw. Kleinanleger) ein.

2.2 LYNX bietet ihren Kunden unter bestimmten Voraussetzungen die Mdglichkeit, sich flr eine Einstufung als
professioneller Anleger zu entscheiden. Dieses "opt-up“ wird gesondert schriftlich vereinbart. LYNX ist nicht
verpflichtet, einem Antrag des Kunden auf eine Einstufung nachzukommen, die sich von der Einstufung
unterscheidet, die fur den Kunden gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften gilt.

2.3 Die LYNX-Kundenklassifizierungsleitlinie istin Anhang 1 "Grundlagen zur Kundenklassifizierung*“ enthalten und
enthalt eine Erlauterung der Klassifizierungsgrundsétze.

3. Vertragsschluss mit Kunden

3.1 LYNX ist berechtigt, den Vertragsschluss mit natlrlichen und/oder juristischen Personen ohne Angabe von
Grunden abzulehnen. Der Vertrag kommt mit Zusendung des durch den Kunden (auf Papier oder qualifiziert
elektronisch) unterschriebenen Depoteréffnungsantrags an LYNX zustande, unter der auflésenden Bedingung,
dass LYNX den Vertragsschluss nicht ablehnt. Die aufldsende Bedingung kann nicht mehr eintreten, sobald LYNX
dem Kunden die Zugangsdaten zum Depot Ubersandt hat.
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3.2 Die von LYNX angebotenen Dienstleistungen richten sich nicht an sogenannte "U.S. Personen”. Sollte sichim
Verlauf der Geschaftsbeziehung herausstellen, dass ein Kunde eine ,,U.S. Person* ist oder wird, hat der Kunde
dies LYNX unverziglich mitzuteilen. Ist der Kunde eine ,U.S. Person® ist LYNX berechtigt, diese
Kundenvereinbarung fristlos zu kiindigen. Eine natiirliche Person ist eine "U.S. Person", wenn sie ein U.S.-Blirger
oder einin den U.S.A. ansdssiger Birger im Sinne der nachfolgenden Definitionen ist. Der Kunde garantiert LYNX,
dass er keine U.S. Person ist.

U.S.-Staatsbiirger: Eine naturliche Person ist ein U.S.-Staatsburger, wenn sie:

e inden Vereinigten Staaten von Amerika geboren wurde;

e nach dem 3. November 1986 im Commonwealth der Nérdlichen Marianen geboren wurden;

e als US-Burger eingeblirgert worden ist; oder

e mindestens einen Elternteil hat, der US-Burger ist; in diesem Fall missen auch andere Bedingungen
erfullt sein; diese Bedingungen sind aufgefuhrt unter: www.irs.gov.

U.S.-Anséssige: Eine natrliche Person gilt als in den USA anséassig, wenn sie:

e eine bestimmte Art von U.S.-Green Card hat oder hatte. Sie kénnen sich an einen Steuerberater
wenden, um Informationen Uber die Art der Green Card zu erhalten. Informationen tiber U.S. Green Cards
finden Sie auch unter: www.irs.gov.

e den,Substantial Presence Test", wie unten definiert, erfillt.

~Substantial Presence Test* Um den Substantial Presence Test zu erfilllen muss eine natirliche Person
mindestens fur einen der folgenden Zeitrdume in den Vereinigten Staaten physisch anwesend sein:

e 31Tage im laufenden Jahr; oder
e 183 Tage in dem Dreijahreszeitraum, der das laufende Jahr und die beiden unmittelbar
vorangegangenen Jahre umfasst.

Ob der 183-Tage-Test erflllt ist, wird durch die Addition der folgenden Daten ermittelt:

o alle Tage, an denen sich die natirliche Person im laufenden Jahr in den Vereinigten Staaten aufgehalten
hat;

e ein Drittel der Tage, an denen sich die natirliche Person im ersten Jahr vor dem laufenden Jahr in den
Vereinigten Staaten aufgehalten hat, und

e ein Sechstel der Tage, an denen sich die natirliche Person im zweiten Jahr vor dem laufenden Jahr in
den Vereinigten Staaten aufgehalten hat.

3.3Einwohner von Landern, die die Erbringung von Finanzdienstleistungen fur inre Einwohner nicht zulassen oder
einschranken, diirfen die von LYNX erbrachten Dienstleistungen nicht in Anspruch nehmen und miissen LYNX fir
den Verlust entschadigen, der LYNX durch die Verletzung dieses Verbots entsteht.

4. Sorgfaltspflichten und Angemessenheitspriifung

4.1 LYNX ist auf der Grundlage der geltenden Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung verpflichtet, alle neuen und bestehenden Kunden in regelméaRigen Abstéanden sorgféltig
zu prifen und kann aufgrund des "Know-your-client"-Prinzips eine Angemessenheitspriifung in Bezug auf die
vom Kunden gewiinschten Transaktionen durchfiihren und zu diesem Zweck auch Informationen vom Kunden
einholen (z.B. Informationen tber die Herkunft der auf das Depot eingezahlten Mittel).

4.2 Auf Verlangen von LYNX wird der Kunde die von LYNX geforderte Mitwirkung bei der vorgenannten Prifung
des Kunden leisten. Der Kunde wird die von LYNX gestellten Fragen stets wahrheitsgemal beantworten. LYNX
kann das Depot des Kunden einschrénken, wenn der Kunde seiner Mitwirkungspflicht nicht nachkommt und LYNX
daher die in Klausel 4.1. erwéhnte Priifung nicht beenden kann.

4.3 Mit dem Abschluss dieses Vertrages erklart der Kunde, dass die vom Kunden im LYNX-
Depoterdffnungsformular auf der LYNX-Website gemachten Angaben wahrheitsgeméal und aktuell sind. Der
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Kunde erklart sich damit einverstanden, dass LYNX sich bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen
dieses Vertrages auf die darin enthaltenen Angaben stiitzt. Der Kunde ist verpflichtet, LYNX Uber alle
Anderungen der vom Kunden an LYNX Gbermittelten Informationen zu informieren. LYNX haftet nicht fiir
Schaden, die dem Auftraggeber durch die Nichtweitergabe, Aktualisierung oder Korrektur der Gbermittelten
Informationen entstehen.

5. RegelméaBige Berichte

LYNX stellt dem Kunden Berichte Uber die im Rahmen dieses Vertrags erbrachte(n) Dienstleistung(en) auf einem
dauerhaften Datentrager zur Verfiigung. Die Art und Weise der Bereitstellung, der Inhalt, die Haufigkeit und der
Zeitpunkt der regelmaliigen Berichte, die LYNX dem Kunden in Bezug auf die von LYNX im Rahmen dieses Vertrags
erbrachten Dienstleistungen zur Verfiigung stellt, sind in dem Dokument mit dem Titel "regelmé&Rige Berichte"
(Anhang 2) beschrieben.

6. Risiken bei der Anlagevermittlung in Form des beratungsfreien Geschafts (,,execution-only*)

6.1 LYNX beschreibt die Merkmale der Finanzinstrumente, auf die sich die Dienstleistungen im Rahmen dieser
Vereinbarung beziehen kénnen, einschlieBlich der damit verbundenen spezifischen Anlagerisiken, auf der LYNX-
Website unter www.lynxbroker.de/dokumente/. Ein Kunde muss diese Informationen lesen, bevor er sich fiir den
Handel mit dem betreffenden Instrument entscheidet.

6.2 Der Kunde bestétigt, dass er nur mit Finanzinstrumenten handeln wird, die er ausreichend kennt und
versteht. Der Kunde erklért, dass er das Dokument "Risikohinweise und Informationen Giber Finanzinstrumente™
(Anhang 3), in dem die Merkmale und Risiken von Finanzinstrumenten dargelegt sind, gelesen und verstanden
hat. Der Kunde erkennt an, dass es in seiner Verantwortung liegt, Informationen und Unterlagen zu den von ihm
gewahlten Finanzinstrumenten, wie z.B. einen Prospekt und die wesentlichen Informationen fur den Anleger,
entgegenzunehmen und diese Finanzinstrumente wahrend ihres Besitzes weiter zu liberwachen.

6.3 LYNX vermittelt den von IB angebotenen Wertpapierkredit (Margin Lending). Der Kunde kann uber LYNX einen
Wertpapierkreditvertrag mit IB abschlieBen. Der Kunde erklart, dass er sich der Risiken bewusst ist, die mit einem
Wertpapierkredit verbunden sind, wie im Dokument "Informationen uber die Merkmale und Risiken des Handels
unter Nutzung von Wertpapierkrediten" (Anhang 4) beschrieben.

6.4 Bei der Erteilung von Auftréagen tber LYNX+ oder die IB-Handelsoberflachen wird die Handelsplattform von IB
und/oder einer verbundenen Partei genutzt und der Kunde wird die von diesen Plattformen angebotenen
Funktionalitdten nutzen. Der Kunde erklart, dass er den Inhalt der LYNX-Website gelesen hat, die Instruktionen
zur Handelsplattform enthalt. Der Kunde ist jederzeit voll verantwortlich flir den Schutz und die Vertraulichkeit
seines Benutzernamens und seines Passworts, die den Zugang zur IB-Handelsplattform ermdglichen, und wird
diese Informationen streng vertraulich behandeln. Der Kunde kann das bestehende Passwort jederzeit durch ein
anderes, vom Kunden zu wahlendes Passwort ersetzen. Es liegt immer in der Verantwortung des Kunden, das
Passwort unverzuglich zu &ndern, wenn der Kunde den Verdacht hat, dass das bestehende Passwort nicht mehr
vertraulich ist. Auf Wunsch des Kunden kann LYNX den Zugang zu dessen Depot auf der IB-Handelsplattform
blockieren oder vorubergehend sperren.

6.5 Der Kunde ist verantwortlich fir die Entrichtung von Steuern und, falls er dazu verpflichtet ist, fur die
Ubermittlung von Informationen iber seine Giroguthaben und iiber IB gehaltenen Finanzinstrumente an die
zustandigen Steuerbehorden. Wenn LYNX dazu verpflichtet ist, wird LYNX den zustandigen Steuerbehérden
Informationen tiber den Kunden zur Verfugung stellen.

6.6 Kein Stimmrecht in Aktien. Wertpapiere (Aktien), die bei einer européischen Clearingstelle lagern, werden
lediglich auf den Namen von IB in das Aktienregister des Unternehmens eingetragen. Es ist Kunden nicht méglich,
bei der Hauptversammlung eines Unternehmens, dessen Aktien er in seinem Depot hélt, ein Stimmrecht geltend
zu machen. Dies steht der Mdglichkeit der Teilnahme an der Hauptversammlung eines Unternehmens nicht
entgegen. Dazu stellt LYNX dem Kunden auf dessen Anfordern eine Bescheinigung uber die Aktionarsstellung
aus.

7. Haftung und Entschadigung

Kundenvereinbarung LYNX B.V. Germany Branch (V. 2.0, Juni 2023)


http://www.lynxbroker.de/dokumente/

LYNX

7.1 LYNX verpflichtet sich, alle Handlungen im Rahmen ihres Auftrags mit der gebotenen Sorgfalt auszufihren.
AuBerhalb dieser Sorgfaltspflicht Gbernimmt LYNX keine Verantwortung und haftet nicht fiir Handlungen des
Kunden oder seiner Beauftragten. LYNX (inklusive ihrer Arbeitnehmer, Vertreter oder Erfiillungsgehilfen?) haftet
nur flr Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit in Bezug auf ihre Tatigkeiten im Rahmen der Erbringung ihrer
Dienstleistungen. LYNX schlieRt die Haftung fir leicht fahrlassige Pflichtverletzungen aus. Die Haftung von LYNX
gegeniber dem Kunden wird nicht ausgeschlossen bei einer Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit.
Verletzt LYNX wesentliche Vertragspflichten, haftet LYNX auch bei leicht fahrlassiger Pflichtverletzung.
Wesentlich sind Pflichten, deren Verletzung die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet oder deren Erfillung
die ordnungsgeméRe Durchfiihrung des Vertrages lberhaupt erst ermdglicht oder auf deren Einhaltung Sie
regelméafig vertrauen. In diesem Fall haftet LYNX jedoch nur fur den vorhersehbaren, vertragstypischen
Schaden.

7.2 Der Kunde haftet zu dem Teil, zu dem sein Verhalten zur Entstehung des Schadens beigetragen hat. Hat der
Kunde durch sein Verhalten zur Entstehung des Schadens beigetragen (z.B. durch Unterlassen seiner
Prifungsobliegenheit), so regelt sich nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang LYNX den
Schaden zu tragen hat.

7.3 Der Kunde versteht und akzeptiert, dass jede Investition in ein Finanzinstrument, einschlieBlich einer
vorsichtigen und konservativen Investition, ein Verlustrisiko mit sich bringt. LYNX Gbernimmt keine Haftung fur
negative Renditen, die der Kunde erzielt, oder flr den Erhalt seines investierten Vermodgens. Der Kunde nimmt
ferner zur Kenntnis, dass der Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten steuerliche Folgen haben kann (z.B. die
Zahlung von Kapitalertragssteuer auf etwaige Anlageertrége oder eine Ubertragungssteuer).

7.4 LYNX haftet nicht fir Verluste des Kunden, die direkt oder indirekt aus Ungenauigkeiten und/oder dem
Nichterhalt oder verspéteten Erhalt von Kursinformationen, Berechnungen oder anderen Informationen, die
LYNX dem Kunden zur Verfiigung stellt, resultieren oder damit zusammenhéngen, sofern kein Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit seitens LYNX vorliegen. LYNX haftet auch nicht fiir Verluste des Kunden, die direkt oder indirekt
aus Analysen, Anlageempfehlungen, Finanzanalysen oder anderen Informationen jeglicher Art in Bezug auf die
Anlagen des Kunden resultieren oder damit in Zusammenhang stehen.

7.5 LYNX haftet nicht fur die Mangel Dritter, einschlief3lich IB und/oder einer mit IB verbundenen Partei.

7.6 LYNX haftet nicht fir Verluste oder Schaden, die dem Kunden infolge von Malinahmen (einschliellich einer
Handelsblockade) entstehen, zu denen LYNX oder ein von ihr beauftragter Dritter, einschlielich IB und/oder
einer mit IB verbundenen Partei, aufgrund einer zwingenden staatlichen Vorschrift, einer Anweisung einer
Aufsichtsbehorde oder einer Vorschrift einer Borse oder einer anderen Handelsplattform, global ortsunabhangig,
oder im Zusammenhang mit auRergewdhnlichen Umstanden berechtigt oder verpflichtet ist.

7.7 Unter besonderen Umsténden kann es zu Verzégerungen bei der Ausfiihrung von Auftrédgen des Kunden
kommen. Dazu gehoren der Ausfall von Ordersystemen und ein hohes Verkehrsaufkommen an der Borse oder
anderen Handelssystemen. LYNX haftet nicht fur daraus entstehende Schaden, sofern kein Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit seitens LYNX vorliegen.

7.8 LYNX haftet nicht flr Schéden, die durch héhere Gewalt, Naturereignisse, Stromausfalle oder durch sonstige
von ihr nicht zu vertretende oder beeinflussende Vorkommnisse eintreten. LYNX bemiht sich sicherzustellen,
dass der Service von LYNX ohne Unterbrechung verfiigbar ist und Ubermittlungen fehlerfrei sind. LYNX weist
darauf hin, dass bestimmte Funktionen der Handelsplattform fiir eine begrenzte Zeit wegen Wartungsarbeiten
oder aus anderen technischen Griinden nicht verfiigbar sein kdnnen. Der Kunde erkennt an, dass das Internet
Ereignissen wie z.B. Unterbrechungen oder Ubertragungsstérungen ausgesetzt ist, die den Zugang des Kunden
zu unserer Plattform beeinflussen kénnen.

7.9 LYNX Ubernimmt keine Haftung fiir Inhalte externer Links. Hierfur ist allein der Urheber bzw. Betreiber der
jeweiligen Website verantwortlich.

2 Mit diesen Bezeichnungen sind immer Menschen jeglicher geschlechtlicher Identitat gemeint.
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8. Kosten und Gebiihren

8.1 LYNX berechnet dem Kunden Transaktionsentgelte fiir die von LYNX erbrachten reinen
Ausfuhrungsdienstleistungen gemal Klausel 1.1.1 dieser Vereinbarung. Die Transaktionsentgelte werden pro
Ubermittelter Transaktion berechnet. Das LYNX Preis- und Leistungsverzeichnis (zu finden unter:
https://www.lynxbroker.de/media/doc/LYNX_Preis_und_Leistungsverzeichnis.pdf) zeigt die
Transaktionsentgelte, die LYNX pro Produkt fiir die Ubermittlung des Auftrags an IB berechnet. LYNX behalt sich
das Recht vor, diese Kosten und Gebuhren mit Zustimmung des Kunden zu &ndern. Das LYNX Preis- und
Leistungsverzeichnis zeigt immer die aktuellen Transaktionskosten.

8.2 Fiir die von LYNX erbrachten zusétzlichen Dienstleistungen geméR Ziffer 1.2 dieses Vertrages stellt LYNX dem
Kunden Zinskosten in Rechnung. Das LYNX Preis- und Leistungsverzeichnis (wie in Klausel 8.1 erwahnt) erklart
die Zinsberechnung und verweist auf die aktuelle Zinsubersicht.

8.3 Fur die Erbringung der in Klausel 1 dieser Vereinbarung genannten Dienstleistungen stellt LYNX dem Kunden
eine Marge auf die positiven Zinsen in Rechnung, die der Kunde auf Geld- und/oder Wertpapierdepots erhélt, die
er bei IB halt. Das LYNX Preis- und Leistungsverzeichnis (wie in Klausel 8.1 erwédhnt) zeigt die Art der Berechnung
und verweist immer auf die aktuelle Marge.

8.4 Die Ausflhrung der Auftrége erfolgt Uber die Plattform von IB oder einer mit ihr verbundenen Partei. Das
Gebuhrenverzeichnis von IB zeigt die Transaktionskosten pro Produkt, die von IB fur die Ausflihrung des Auftrags
berechnet werden. Diese Kosten kénnen von IB in Ubereinstimmung mit der IB-Kundenvereinbarung geéndert
werden. Das Preis- und Leistungsverzeichnis auf der LYNX-Website (wie in Klausel 8.1. erwéhnt) zeigt immer die
aktuellen Transaktionskosten. Zusétzlich zu den in dieser Klausel 8.4 genannten Transaktionskosten schuldet
der Kunde IB weitere Gebihren, einschliellich, aber nicht beschréankt auf Steuern, Clearinggebihren,
Verwahrungsgebihren und andere bdrsenbezogene Geblihren, die alle auf der Grundlage des IB-Kundenvertrags
erhoben werden.

8.5 Die an LYNX zu zahlenden Transaktionskosten werden vom Guthaben auf den vom Kunden tber IB gefiihrten
Depots abgebucht, und der Kunde erteilt LYNX, soweit erforderlich, die notwendige Erlaubnis bzw. Berechtigung
zum Einzug/Empfang dieser Gebuhren. Die Transaktionskosten werden unmittelbar nach der Transaktion
verarbeitet. Zinskosten werden je nach Art der Zinsen pro Tag oder pro Monat vom Depot des Kunden bei IB oder
einer mit IB verbundenen Partei abgebucht.

9. Wertpapierleihe (IB Programm zur Verbesserung der Aktienrendite bzw. Stock Yield Enhancement
Program)

Falls der Kunde sich fiir die Teilnahme an IBs Stock Yield Enhancement Program entscheidet, erklart sich der
Kunde hiermit damit einverstanden, dass IB seine Finanzinstrumente zum Zweck dieses IB Stock Yield
Enhancement Programs ausleihen darf (wobei die Instrumente fiir Leerverkdufe zur Verfligung gestellt werden
kénnen oder werden). Im Gegenzug erhalt der Kunde eine Vergutung in Form von Zinsen. Das wirtschaftliche
Risiko der Instrumente verbleibt vollsténdig auf dem Depot des Kunden. Der Erlés/Darlehenserlés wird zwischen
dem Kunden (50%) sowie LYNX und IB (je 25%) aufgeteilt. Der Umfang und die Bedingungen des IB Stock Yield
Enhancement Program und die damit verbundenen spezifischen Anlagerisiken werden in dem Dokument
"Informationen zur Wertpapierleihe" (Anhang 5) naher erlautert.

10. Interessenkonflikte

10.1LYNX hat eine interne Richtlinie zu Interessenkonflikten. Diese Richtlinie zu Interessenkonflikten ist auf der
LYNX-Website (www.lynxbroker.de/dokumente/) verfiigbar. Der Kunde kann von LYNX weitere Einzelheiten zu
den Grundsétzen fur Interessenkonflikte in der in Klausel 16 (Mitteilungen, Bekanntmachungen und Anfragen)
beschriebenen Weise anfordern.

10.2 Erweist sich ein Interessenkonflikt als unvermeidbar und koénnen die von LYNX getroffenen
organisatorischen und administrativen MaBnahmen die moglichen Folgen fir den Auftraggeber nicht verhindern,
wird LYNX den Auftraggeber unverziglich informieren und Auskunft Gber die von LYNX getroffenen oder zu
treffenden Manahmen zur Minderung der damit verbundenen Risiken geben.
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11. Bestmdgliche Ausfiihrung

LYNX leitet die vom Kunden erhaltenen Auftrége nur weiter und fiihrt sie nicht aus. Daher besteht fiir LYNX eine
begrenzte Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfihrung gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften. Die
Auftrage des Kunden werden zur Ausfiihrung ausschliellich an IB weitergeleitet. IB hat in ihrer Eigenschaft als
ausflihrender Broker eine eigene Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung. Die Best Execution Policy von
LYNX ist in Anhang 6 beschrieben. Die Interactive Brokers Ireland Limited Order Execution Policy wurde auf der
LYNX-Website (www.lynxbroker.de/dokumente/) veréffentlicht.

Der Kunde erklart hiermit, mit der Interactive Brokers Ireland Limited Order Execution Policy einverstanden zu
sein.

12. Aufzeichnung von Telefongespréachen / elektronischer Kommunikation

12.1 LYNX ist berechtigt, Telefongesprache und alle Formen der elektronischen Kommunikation mit dem Kunden
im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen gemall diesem Vertrag aufzuzeichnen und zu
speichern.

12.2 Eine Kopie der Aufzeichnung dieser Gesprache und Kommunikationen mit dem Kunden ist auf Anfrage fir
einen Zeitraum von fiinf Jahren erhaltlich (oder fiir einen maximalen Zeitraum von sieben Jahren, wenn die BaFin
dies verlangt).

13. Beschwerden (Internes Beschwerdeverfahren)

Alle Beschwerden, die der Kunde in Bezug auf die von LYNX im Rahmen dieses Vertrags erbrachten
Dienstleistungen vorbringen modchte, werden geméaR dem in Anhang 7 dargelegten Beschwerdeverfahren
behandelt.

14. Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Wenn der Kunde mit dem Ergebnis der Bearbeitung einer Beschwerde gemdal dem internen
Beschwerdeverfahren von LYNX nicht zufrieden ist, kann der Kunde die Beschwerde bei der Schlichtungsstelle
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht einreichen. Ein Schlichtungsverfahren hindert den Kunden
in keiner Weise daran, eine eventuelle Klage beim zusténdigen Gericht einzureichen.

15. Bekanntmachungen, Ankiindigungen und Antréage

15.1 Der Kunde erklart sich ausdriicklich damit einverstanden, dass die gesamte Korrespondenz, Kommunikation,
Information und/oder Dokumentation zwischen dem Kunden und LYNX in Bezug auf diesen Vertrag und die
Erbringung der Dienstleistungen im Rahmen dieses Vertrages in deutscher Sprache erfolgt. Der Kunde erklart
sich ausdriicklich damit einverstanden, dass jegliche Korrespondenz, Kommunikation, Information und/oder
Dokumentation zwischen dem Kunden und IB oder einer mit IB verbundenen Partei (unabhéngig davon, ob sie
von LYNX an den Kunden weitergeleitet wurde oder nicht) in Bezug auf die Wertpapier- und/oder Geldkonten, die
vom Kunden bei IB Gber LYNX gemaR Klausel 1 eréffnet wurden, und die Erbringung der damit verbundenen
Dienstleistungen durch IB oder eine mit IB verbundene Partei in englischer Sprache erfolgt.

15.2 Alle Mitteilungen, Bekanntmachungen, Aufforderungen und sonstigen Mitteilungen, die gemaR dem Vertrag
zumachen sind, erfolgen (je nach Art der Mitteilung) per Post, E-Mail, dem geschitzten Kundenbereich von LYNX
(LYNX Kundenbereich) oder iiber eine Website unter Verwendung der nachstehend aufgefuhrten Kontaktdaten:

LYNX

e Korrespondenzadresse: Charlottenstr. 68, 10117 Berlin, Deutschland
e E-Mail Adresse: service@lynxbroker.de

e LYNX Kundenbereich: https://www.lynx-trader.com/

o  Website: www.lynxbroker.de
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Kunde

e Die E-Mail-Adresse des Kunden, die er LYNX (ber den LYNX-Depoterdéffnungsantrag mitgeteilt hat,
sofern keine Anderung gemag Klausel 15.4 erfolgt ist.

o Die Postanschrift des Kunden, die er LYNX Uber den LYNX- Depoteréffnungsantrag mitgeteilt hat, sofern
keine Anderung gemaR Klausel 15.4 erfolgt ist.

15.3 Die Parteien kdnnen die oben genannten Kontaktdaten durch eine schriftliche Mitteilung an die andere
Partei andern.

15.4 Der Kunde ist dafiir verantwortlich, dass alle LYNX zur Verfugung gestellten Informationen stets aktuell und
korrekt sind.

16. Sonstiges

16.1 LYNX wird von der AFM (Niederlandische Aufsichtsbehorde), der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin, deutsche Aufsichtsbehdrde) und der DNB (Niederléandische Zentralbank)
reguliert und beaufsichtigt. Die Kontaktinformationen der AFM , der BaFin und der DNB lauten wie folgt:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Graurheindorfer Str. 108 Postfach 1253

53117 Bonn 53002 Bonn

Marie-Curie-Str. 24-28 Postfach 50 01 54

60439 Frankfurt am Main 60391 Frankfurt am Main

Telefon: 0228 / 4108 - 0 Fax: 0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de (Bonn) oder poststelle-ffm@bafin.de (Frankfurt)

Website: www.bafin.de

Stichting Autoriteit Financiéle Markten (Niederlandische Aufsicht)

Vijzelgracht 50 Postbus 11723
1017 HS AMSTERDAM 1001 GS AMSTERDAM
Website: E-Mail: info@afm.nl

http://www.afm.nl/consumenten/contact

De Nederlandsche Bank (Niederlandische Zentralbank)

Westeinde 1 Postbus 98
1017 ZN AMSTERDAM 1000 AB AMSTERDAM
Telefon: 0800 - 020 1068 E-Mail: info@dnb.nl

16.2 Im Falle einer Insolvenz von LYNX, in dessen Folge LYNX ihren Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann, kann der Kunde eine Entschadigung von der niederlandischen
Anlegerentschédigungseinrichtung BCS verlangen. Das Dokument mit dem Titel
"Anlegerentschadigungssystem”  (Anhang  8) enthdlt  weitere  Informationen  iber  das
Anlegerentschadigungssystem, dem LYNX angehort.

16.3 LYNX ist berechtigt, die Durchfiihrung dieses Vertrages ganz oder teilweise auf einen Dritten zu Ubertragen
oder sich bei der Entgegennahme und Weiterleitung von Auftragen an IB durch einen Dritten vertreten zu lassen.
In diesem Fall wird der Kunde entsprechend informiert und die Auslagerungsrichtlinie von LYNX wird befolgt.
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16.4 Meldepflicht der Deutschen Bundesbank. Bitte beachten Sie, dass natiirliche und juristische Personen mit
gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in der Bundesrepublik Deutschland, grundsatzlich ein- und
ausgehende Zahlungen (Transaktionen) im AuBenwirtschaftsverkehr Gber EUR 12.500 oder Gegenwert der
Deutschen Bundesbank zu melden haben. Bei Riickfragen wenden Sie sich bitte an die Deutsche Bundesbank.

17. Sanktionen

In geeigneten Fallen, einschliellich, aber nicht beschrankt auf Sanktionsvorschriften, kann IB beschlielen,
Wertpapierpositionen einzufrieren und sie auf ein Treuhandkonto in ihrer Wertpapierverwaltung zu bertragen.
LYNX ist dafiir nicht verantwortlich und hat keinerlei Einfluss auf diesen Vorgang. Soweit mdglich, wird LYNX ihre
Kunden hiertiber informieren.

18. Anderungen und Salvatorische Klausel

18.1 LYNX kann diesen Vertrag und jedes der Dokumente, auf die im LYNX-Depoterdffnungsantrag Bezug
genommen wird (einschlieRlich des Preis- und Leistungsverzeichnisses), von Zeit zu Zeit &ndern. Anderungen
dieser Kundenvereinbarung werden nur wirksam, wenn der Kunde ihnen zustimmt (oder eine Zustimmungsfiktion
greift). LYNX wird dem Kunden die Anderung der Kundenvereinbarung spatestens zwei Monate vor dem Zeitpunkt
des vorgeschlagenen Wirksamwerdens des Angebots anbieten. Dazu informiert LYNX den Kunden rechtzeitig
gemanR der in Artikel 15.2 beschriebenen Art und Weise der Mitteilung.

18.2 Das Schweigen des Kunden auf das Angebot gilt nur dann als Zustimmung zum Anderungsgebot
(Zustimmungsfiktion), wenn

a) das Anderungsangebot der Umsetzung neuer gesetzlicher Vorgaben, neuer rechtskréftigen gerichtlichen
Entscheidungen, oder sonstigen rechtlichen Anforderungen dient; oder

b) ohne Begrindung zusatzlicher Zahlungsverpflichtungen neue Funktionalititen fiir bestehende
Dienstleistungen bereitgestellt werden; oder

c) das bestehende Dienstleistungsangebot um neue Dienstleistungen erweitert wird, sofern die
Vertragsanderung keine sofortige Zahlungsverpflichtung fir den Kunden bewirkt, sondern erst die
Inanspruchnahme der neuen Dienstleistung eine Zahlungspflicht auslést; oder

d) es sich bei dem Kunden nicht um einen Verbraucher handelt,

und der Kunde das Anderungsangebot weder abgelehnt hat (z.B. durch fristlose und kostenfreie Kiindigung des
Vertrages) noch der vertragliche Leistungsinhalt erheblich zum Nachteil der Kunden modifiziert wird. Die
Zustimmungsfiktion findet keine Anwendung bei Anderungen der Hauptleistungen des Vertrages sowie bei der
Anderung von bereits vereinbarten Entgelten und kann keine anderweitigen Zahlungsverpflichtungen auslésen.
LYNX wird den Kunden im Anderungsangebot auf die Folgen seines Schweigens hinweisen.

18.3 Sollte eine der Bestimmungen dieses Vertrages wegen Verstolies gegen das Gesetz nichtig oder anfechtbar
sein oder sich anderweitig als ungultig erweisen, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages in Kraft.
Sollte sich eine der Bestimmungen als unwirksam erweisen, verpflichten sich die Parteien, sich Uber eine
alternative Regelung zu beraten, die der von den Parteien beabsichtigten Situation so weit wie moglich gerecht
wird. Entsprechendes gilt flr Vertragsliicken. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht.

19. Anwendbares Recht

Auf das Vertragsverhaltnis zwischen den Parteien sowie auf Fragen zu dessen Bestehen und Zustandekommen
ist ausschlieBlich deutsches Recht anwendbar. Das Recht des Kunden, sich auf zwingende Vorschriften
(einschlieBlich Verbraucherschutzvorschriften) zu berufen, die nach dem Recht des Wohnsitzlandes des
Auftraggebers gelten, bleibt unberihrt.

20. Laufzeit des Vertrages/Kiindigung

20.1 Der Vertrag wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.
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20.2 Sofern der Kunde das Depot nicht innerhalb von 90 Tagen nach Ubermittlung der Depotzugangsdaten
aktiviert, indem er Geldmittel auf das Depot einzahlt, so wird das Depot geschlossen und der Vertrag zwischen
dem Kunden und LYNX endet. LYNX wird dem Kunden mitteilen, wenn das Depot geschlossen ist.

20.3 Der Vertrag kann von beiden Parteien jederzeit schriftlich, auch per Brief oder E-Mail, gekiindigt werden.
LYNX kann diese Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von einem Kalendermonat kiindigen. LYNX kann die
Kiindigung aus wichtigem Grund fristlos erklaren. Der Kunde kann diese Vereinbarung jederzeit ohne Einhaltung
einer Frist kiindigen.

20.4 Bei Beendigung dieses Vertrags und des darin erteilten Auftrags wird LYNX in Absprache mit dem Kunden
einen Ubergangsplan vereinbaren. Dieser Plan wird eine der folgenden Optionen beinhalten:

e der Kunde wird die Beziehung zu IB fortsetzen und alle seine Wertpapierdepots/Geldkonten weiterhin
bei oder tber IB fiihren und in Zukunft Auftrége direkt bei IB ohne Einschaltung von LYNX platzieren;

e LYNX wird die Wertpapierpositionen und/oder Gelder auf allen IB-Depots/Geldkonten, die Uber IB
gefiihrt werden, schlieBen und diese Konten daraufhin ebenfalls schlieBen lassen.

Wéhrend des SchlieBens der Positionen gelten die Bestimmungen dieser Vereinbarung in vollem Umfang weiter.

20.5 Der Kunde nimmt zur Kenntnis, dass er seine Willenserklarung nicht widerrufen kann. Ein Widerrufsrecht
besteht nicht.

21. Zustandiges Gericht

Handelt es sich bei dem Kunden um einen Kaufmann, vereinbaren die Parteien, dass Berlin Gerichtsstand fiir alle
Streitigkeiten zwischen den Parteien ist, die sich aus oder aufgrund dieser Vereinbarung ergeben kénnen.

22. Vertraulichkeits-/Datenschutzerklarung

22.1 Bei der Ausubung ihrer Befugnisse im Rahmen dieser Vereinbarung wird LYNX den vertraulichen Charakter
dieser Vertragsbeziehung mit der gebotenen Sorgfalt wahren.

22.2 Im Rahmen dieser Vereinbarung ist es LYNX gestattet:

e vertrauliche Informationen an diejenigen internen und externen Mitarbeiter, Angestellten und
Rechtsberater weiterzugeben, die von diesen vertraulichen Informationen Kenntnis haben missen, um
die Erbringung der in Klausel 1 beschriebenen Dienstleistungen zu unterstiitzen;

e auf Ersuchen oder Anweisung eines zustéandigen Gerichts, einer Aufsichtsbehdrde oder einer anderen
zustandigen Stelle vertrauliche Informationen bereitzustellen.

Die Vertragsparteien geben vertrauliche Informationen nur dann an Dritte weiter, wenn sie eine schriftliche
Genehmigung dazu erhalten haben.

22.3 Der Kunde erklart, dass ihm bekannt ist, dass die von ihm an LYNX zu Ubermittelnden personlichen Daten
von LYNX und Dritten verarbeitet werden. Zur Erluterung des Umgangs von LYNX mit personenbezogenen Daten
wird auf die jeweils aktuelle Fassung der Datenschutzerklarung auf der Website
https.//www.lynxbroker.de/info/datenschutz/ verwiesen.
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Anhang 1: Grundlagen zur Kundenklassifizierung

LYNX bietet Wertpapierdienstleistungen an und
ist daher gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften verpflichtet, ihre Kunden in die
entsprechenden Kundenkategorien
einzuteilen. Diese Kategorien sind; Privatkunde
(bzw. Kleinanleger), professioneller Kunde oder
geeignete Gegenpartei. Die Einstufung eines
Kunden in eine Kategorie hat Auswirkungen auf
den Grad des Schutzes, den der Kunde genieft,
und die Sorgfaltspflicht, die LYNX gegeniber
dem betreffenden Kunden hat. So geniel3t ein
professioneller Kunde beispielsweise einen
geringeren Schutz als ein Privatkunde.

LYNX bietet ihre Anlagedienstleistungen
(execution-only) sowohl fur Privatkunden als
auch fir professionelle Kunden an. LYNX hat
sich dafur entschieden, ihre Kunden
grundsatzlich als Privatkunden einzustufen.
Auf der Grundlage der geltenden Gesetze und
Vorschriften ist es mdglich, Privatkunden als
professionelle Kunden einzustufen. In Punkt 3
dieses Anhangs werden die Bedingungen
dargelegt, unter denen Sie auf Ihren eigenen
Wunsch hin als professioneller Kunde
eingestuft werden kdnnen. LYNX entscheidet,
inwieweit sie einem solchen Antrag
nachkommt.

LYNX wird Sie niemals von sich aus als
professioneller Kunde einstufen. Sie konnen
jedoch einen schriftlichen Antrag auf
Einstufung als professioneller Kunde an LYNX
richten. Wie bereits erwéhnt, ist LYNX nicht
verpflichtet, einem solchen Antrag
stattzugeben. Sollte LYNX einen solchen
Antrag in Erwagung ziehen, wird LYNX dem
Antrag jedenfalls dann nicht nachkommen,
wenn eine von LYNX durchgefihrte Prufung
lhrer Sachkenntnis, Erfahrung und Ihres
Wissens im Hinblick auf den Vertrag nicht
hinreichend belegt, dass Sie in der Lage sind,
Ihre eigenen Anlageentscheidungen zu treffen
und die entsprechenden Risiken selbst zu
bewerten. Sie mussen in jedem Fall zwei der
folgenden quantitativen Kriterien erfillen, um
als professioneller Kunde eingestuft zu
werden:

a. Sie haben in den letzten vier Quartalen
durchschnittlich 10 Geschéafte von
erheblichem Umfang pro Quartal getatigt;

b. der Umfang Ihres Portfolios an
Finanzinstrumenten, das sowohl
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Bareinlagen als auch Finanzinstrumente
umfasst, Uibersteigt 500.000 EUR,;

c. Sie arbeiten oder arbeiteten mindestens
ein Jahr lang im Finanzsektor, wobei Sie
Tatigkeiten austiben oder ausibten, die
Kenntnisse tber die geplanten
Transaktionen oder Dienstleistungen
erfordern.

Dariiber hinaus mussen Sie das qualitative
Kriterium erfullen, dass mit hinreichender
Sicherheit davon ausgegangen werden kann,
dass Sie als Privatkunde in der Lage sind, Ihre
eigenen Anlageentscheidungen zu treffen und
die entsprechenden Risiken selbst zu
bewerten.

4. Bevor LYNX einem Antrag von lhnen, wie in
Punkt 3 dieses Anhangs beschrieben,
nachkommt, wird sie Sie aufRerdem auf das
geringere Schutzniveau hinweisen, das mit der
Eigenschaft als  professioneller  Kunde
verbunden ist, sowie auf die Tatsache, dass
das Anlegerentschadigungssystem (investor
compensation scheme) fir Sie nicht mehr gilt
(siehe Anhang 8 fur eine Erlauterung des
Anlegerentschéadigungssystems). In diesem
Fall missen Sie auch in einem separaten
Dokument bestatigen, dass Sie sich der Folgen
des geringeren Schutzniveaus bewusst sind.

Wenn Sie von LYNX als professioneller Kunde
eingestuft werden, aber zu einem spateren
Zeitpunkt die Bedingungen fur diese Einstufung als
professioneller Kunde nicht mehr erfiillen und LYNX
davon Kenntnis erlangt, wird LYNX Sie als
Privatkunden einstufen und Sie entsprechend
informieren.
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Anhang 2: RegelmaBige Berichte
Allgemein

Uber LYNX haben Sie Zugang zu einer Vielzahl von
Berichten, die u.a. Auskunft Uber
Depotbewegungen, Handelsaktivitaten und Risiken
geben.

Die Berichte werden lhnen im administrativen
Bereich Ihres Wertpapierdepots bei Interactive
Brokers Ireland Limited ("IB") zur Verfligung
gestellt, im Folgenden als "Kontoverwaltung"
bezeichnet. Uber unsere Website
(www.lynxbroker.de:  Login:  ,Client  Portal
(Kontoverwaltung)“) erhalten Sie einen Link zur
Online Kontoverwaltungsoberfléche. Die
Kontoverwaltung ist ein IB-System.

Uber die Kontoverwaltung kénnen Sie einstellen,
dass lhnen die Berichte auch regelmaRig (taglich
und monatlich) per E-Mail zugesandt werden.
Darliber hinaus konnen Sie Depotausziige und
andere Berichte individuell gestalten. Die Berichte
sind in verschiedenen Formaten verfligbar, z. B.
online und als CSV- und/oder PDF-Datei.

Berichte von Interactive Brokers

IB bietet Ihnen nicht nur ein Depot an, sondern fiihrt
auch lhre Auftrége in Bezug auf Finanzinstrumente
aus, die Uber LYNX tbermittelt werden. Die von IB
erstellten Berichte Uber Ihr Wertpapierdepot und
die Ausfuhrung von Auftragen werden lhnen Uber
die Kontoverwaltung zur Verfugung gestellt.

Welche Berichte gibt es?

Uber die Kontoverwaltung konnen Sie einen
Standard-Depotauszug (i) anfordern. Dieser
Auszug zeigt alle Bewegungen, die wahrend des von
lhnen  gewdéhlten  Zeitraums auf  lhrem
Wertpapierdepot stattgefunden haben.
Ausgewiesen werden Transaktionen,
Transaktionskosten und Steuern, Veradnderung der
Geldposition(en), Dividendenzahlungen,
Einzahlungen und Rickbuchungen.

Verschiedene Risikoberichte (ii) geben Aufschluss
darlber, wie sich ein Wertpapierdepot unter
verschiedenen Szenarien entwickelt. Der (iii) Value
at Risk (VaR)-Bericht zeigt, wie viel ein Portfolio
aufgrund von Marktbewegungen (ber einen
bestimmten Zeithorizont verlieren kann. Der (iv)
Margin-Bericht zeigt, wie hoch die Margin-
Anforderungen sowohl fur das gesamte Depot als
auch fiur jede einzelne Position waren, und der (v)
Stresstest-Bericht zeigt den Wert sowie Gewinn
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und Verlust der Positionen, wenn die zugrunde
liegenden Preise steigen und fallen.

Der (vi) Portfolio Analyst bietet eine umfassende,
professionelle Performance-Analyse mit einer
benutzerfreundlichen, modernen  Oberflache.
Positionen und Transaktionen werden z.B. nach
Anlageklassen oder Wahrungen angezeigt und
interaktive Charts zeigen aktuelle und vergangene
Werte.

Die jahrliche “ex-post"-Ubersicht (retrospektiv)
tber (vii) Kosten und Gebiihren im Zusammenhang
mit den Dienstleistungen von LYNX und IB und den
ausgefihrten Transaktionen wird Uber die
Kontoverwaltung zur Verfiigung gestellt.

Der (viii) Audit Trail schlielich ist eine Datei, in der
die té&glichen Handelsaktivititen gespeichert
werden. Auf diese Weise ist es unter anderem
mdglich, abzurufen, welche Auftrage an die Borse
gesendet wurden, welche Auftrage geandert
wurden, wie die Einzelheiten des Auftrags lauten
und warum ein Auftrag nicht angenommen wurde.
Jeden Tag wird ein Audit Trail mit der Bezeichnung
des Wochentages erstellt.

Die vorgenannten Berichte (i) bis (vi) und (viii)
werden von und unter der Verantwortung von B
erstellt. Der vorgenannte Bericht (vii) wird von IB
Uber die Kontoverwaltung erstellt, allerdings unter
der Verantwortung von LYNX.

Wann werden die Berichte verfigbar sein?

Die Berichte sind in den meisten Féllen ab dem
ersten Arbeitstag nach Ende des Zeitraums, auf den
sich der jeweilige Bericht bezieht, verfugbar. In
Bezug auf Ihr Depot kdnnen Sie die Tages-, Monats-
und Jahresberichte (ber die Kontoverwaltung
einsehen. Sie konnen auch einen Zeitraum
auswahlen, fir den Sie einen Bericht erhalten
mochten.
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Anhang 3: Risikohinweise und Informationen iber Finanzinstrumente

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
werden lhnen als nicht-professioneller Anleger in
Ubereinstimmung mit den européischen und
deutschen Gesetzen und Vorschriften zur Verfigung
gestellt. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen sollen lhnen eine allgemeine
Beschreibung der Hauptmerkmale und Risiken von
(Investitionen in) Wertpapieren, wie z.B. Aktien und
Anleihen, und Derivaten, wie z.B. Futures, Optionen
und Differenzkontrakten (CFDs), geben. Dieses
Dokument deckt auch allgemeinere Risiken im
Zusammenhang mit Investitionsmarkten ab. Bitte
beachten Sie, dass Sie immer prifen sollten, ob der
Emittent von Wertpapieren oder der Anbieter von
Derivaten spezifische Informationen Uber das
betreffende  Wertpapier oder die Derivate
vergffentlicht hat, wie z.B. einen Prospekt oder ein
Dokument mit Schlisselinformationen, und diese
Informationen sorgféltig konsultieren sollten, bevor
Sie eine Investitionsentscheidung treffen. Wenn Sie
die Art und das AusmaR lhrer Exponierung gegeniiber
der Art und den Risiken, die mit einem Produkt
verbunden sind, nicht verstehen, sollten Sie nicht mit
einem solchen Produkt handeln. Sie sollten
sicherstellen, dass die Produkte, mit denen Sie
handeln, im Hinblick auf lhre persdnlichen Umsténde
und lhre finanzielle Lage fur Sie geeignet sind.
Bestimmte Strategien, wie z.B. Spreads und Hedging-
Positionen, kénnen genauso riskant sein wie einfache
Long- oder Short-Positionen. Wir méchten Sie darauf
hinweisen, dass dieses Dokument nicht alle mdglichen
Risiken offenlegt, die mit verschiedenen Arten von
Investitionen oder Finanzmérkten verbunden sind.

Wir mdochten betonen, dass Sie, wenn Sie als
Kleinanleger eingestuft werden, diesem Dokument
besondere Aufmerksamkeit widmen sollten, da Ihr
Erfahrungs-, Wissens- und Kenntnisstand geringer ist
als der eines professionellen Kunden oder einer
geeigneten Gegenpartei. Sie sollten daher dieses
Dokument lesen und sicherstellen, dass Sie die
nachstehenden Ausfuhrungen verstanden haben.
Jede Investition, die Sie Uber LYNX mit Interactive
Brokers tétigen, ist mit Risiken verbunden.

Wir haben einige allgemeine Risikowarnungen
zusammengestellt, die fir die meisten Anlagearten
und Anlagestrategien relevant sind und die Sie kennen
sollten:

a) Sie sollten immer daran denken, dass Sie
mdglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag als Wert der Investitionen zuruickerhalten, und
die Ertrdge aus diesen Investitionen kénnen sowohl
steigen als auch fallen. Es gibt keine garantierten
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Ertrage. Der Preis oder Wert einer Investition hangt
von Schwankungen auf den Finanzmérkten ab, die sich
unserer Kontrolle entziehen;

b) Die Performance in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Performance;

c) Der Wert einer einzelnen Investition kann infolge
eines Ruckgangs der Markte fallen, der z.B. vom
Umfang von Angebot und Nachfrage nach einem
bestimmten Finanzinstrument, von den Investoren
oder der Marktwahrnehmung, von den Preisen der
zugrunde liegenden oder damit verbundenen
Investitionen oder von anderen politischen und
wirtschaftlichen Faktoren abhangt;

d) Bei Anlagen, die mittel- bis langfristig oder mit
begrenzter Liquiditait oder mit einem festen
Féalligkeitsdatum oder mit erheblichen Vorlaufkosten
gehalten werden sollen, sollten Sie sich darlber im
Klaren sein, dass eine vorzeitige Rlckzahlung zu
niedrigeren als den erwarteten Renditen fiihren kann,
einschlielflich des Verlustrisikos in Bezug auf den
investierten Betrag;

e) Handel mit auBerbdrslichen Anlagen, d.h. Anlagen,
die nicht nach den Regeln eines geregelten Marktes
oder einer Borse gehandelt werden oder fir die kein
anerkannter Markt besteht und die nicht abgewickelt
werden

f) Uber eine regulierte Clearingstelle den Anleger dem
zusatzlichen Risiko aussetzt, dass es keine
Gewissheit gibt, dass die Market Maker bereit sind, mit
solchen Investitionen zu handeln, und dass es
infolgedessen maglicherweise keinen Sekundarmarkt
fir solche Investitionen gibt. Es kann auch
Beschrankungen in Bezug auf den Zugang und die
Liquiditat geben, z.B. koénnen Anlagen nur zu
bestimmten Terminen oder mit vorgeschriebener
Klndigungsfrist getéatigt oder zuriickgezahlt werden.
Sie sollten sich bewusst sein, dass es schwierig sein
kann, zuverlassige Informationen tber den aktuellen
Wert solcher Anlagen oder das Ausmald der Risiken,
denen sie ausgesetzt sind, zu erhalten;

g) Sie sind einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt,
wenn |hr Depoteine unzureichende Diversifizierung
aufweist und Sie einer oder einer begrenzten Anzahl
von Anlagen ubermaRig ausgesetzt sind,;

h) Das Korrelationsrisiko bezieht sich auf die
Wahrscheinlichkeit, dass sich die tatsachliche
Korrelation zwischen zwei Vermdgenswerten oder
Variablen anders verhdlt als erwartet. Die Folge ist,
dass |hr Portfolio riskanter sein kodnnte als
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ursprunglich angenommen. Korrelation ist ein Begriff,
der verwendet wird, um zu vergleichen, wie sich eine
Anlageklasse im Vergleich zu einer anderen
Anlageklasse verhalten kdnnte. Die Beurteilung der
Korrelation zwischen den verschiedenen
Vermdgenswerten in lhrem Portfolio ist wichtig flr die
Verwaltung der Risikobereitschaft des Kontos;

i) Volatilitat ist ein statistisches Mal} fur die Tendenz
einer einzelnen Anlage, erhebliche
Wertschwankungen aufzuweisen. Im Allgemeinen gilt:
je hoher die Volatilitat, desto risikoreicher die
Investition;

i) Regulatorisches/rechtliches Risiko ist das Risiko
von regulatorischen oder rechtlichen Manahmen und
Anderungen, die das Gewinnpotenzial einer Anlage
verringern oder einen Verlust auf lhre Anlage
verursachen kénnen. Rechtliche Anderungen kénnen
sogar den Effekt haben, dass eine zuvor akzeptable
Investition illegal wird, oder wenn sie sich auf die
steuerliche Behandlung lhrer Investition auswirken,
ihre Rentabilitat beeintrachtigen. Ein solches Risiko ist
nicht vorhersehbar und kann von verschiedenen
politischen, wirtschaftlichen und anderen Faktoren
abhéangen;

k) Operationelle Risiken, wie z.B. Ausfalle oder
Fehlfunktionen wesentlicher Systeme und Kontrollen,
einschlielilich IT-Systeme, konnen die Fahigkeit, lhre
Investitionen zu schliefen oder anderweitig zu
tatigen, beeintréachtigen.

Zusatzlich zu den obigen Ausfiihrungen haben wir
Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in
Finanzinstrumente und spezifische Risiken im
Zusammenhang mit  bestimmten  komplexen
Produkten dargelegt.

Risikohinweise

A) RISIKEN VON VERMOGENSANLAGEN IN
FINANZINSTRUMENTEN

I. Grundlagen

Nachfolgend werden typische Risiken beschrieben,
die fur alle ber LYNX als Introducing Broker moglichen
Anlageformen  gleichermaBen  zutreffen. Die
nachfolgend dargestellten Risiken kumulieren und
verstéarken sich gegenseitig.

Volatilitat:

Die Kurse von Finanzinstrumenten und Wertpapieren
unterliegen im  Zeitablauf teils erheblichen
Schwankungen. Die Heftigkeit der Kursschwankungen
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes wird als
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Volatilitat bezeichnet. Die Berechnung der Volatilitat
erfolgt anhand historischer Daten nach statistischen
Verfahren. Je hoher die Volatilitdit eines
Finanzinstruments ist, desto hoéher ist das mit der
Anlage verbundene Risiko. Die Volatilitat betrachtet
allerdings nur zuriickliegende Kursveranderungen und
erlaubt daher keine verlassliche Auskunft Gber den
zuklinftigen Kursverlauf.

Liquiditats- und Fungibilitatsrisiko:

Mit Liquiditat bzw. Fungibilitat wird die Moglichkeit des
Anlegers beschrieben, das Finanzinstrument jederzeit
verauBern zu kénnen. Die grundséatzliche Moglichkeit
zu einer solchen VerduBerung wird als Fungibilit&t
bezeichnet. Die Liquiditat bezeichnet die Mdglichkeit,
Finanzinstrumente verkaufen zu kénnen, ohne dass
ein am Markt Ublichen Umsatzvolumen gemessener
durchschnittlich groRer Verkaufsauftrag zu spiirbaren
oder nachhaltigen Kursschwankungen fuhrt und daher
nur zu deutlich niedrigeren Kursen abgewickelt
werden kann. Insbesondere enge und illiquide Méarkte
kénnen zu Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten verantwortlich sein. Fir
manche Finanzinstrumente finden Uber einen langen
Zeitraum hinweg Notierungen statt, ohne dass diesen
realen Umséatze zugrunde lagen. In derartigen
Markten ist die Durchfihrung einer Order nicht sofort,
nur in Teilen oder nur zu &uBerst unglnstigen
Bedingungen mdglich. Auch kdnnen hieraus hohere
Transaktionskosten resultieren.

Wahrungsrisiko:

Anleger unterliegen einem Wahrungsrisiko, wenn sie
Finanzinstrumente in einer Wahrung halten, die nicht
ihrer Heimatwéhrung entspricht. Das Wahrungsrisiko
verwirklicht sich, wenn die Heimatwéahrung im
Verhdltnis zu der auslandischen Wahrung einer
Wertsteigerung unterliegt. Selbst im Falle von
Kurssteigerungen kénnen daher aus derartigen
Geschéaften Verluste resultieren. Wahrungen und
Devisen unterliegen kurz-, mittel- und langfristigen
Einflussfaktoren. So konnen Marktmeinungen,
aktuelle politische Geschehnisse, Spekulationen,
konjunkturelle Entwicklungen, Zinsentwicklungen,
geldpolitische Entscheidungen und
gesamtvolkswirtschaftliche Einflisse Einfluss auf
Devisenkurse haben.

Inflationsrisiko:

Mit dem Inflationsrisiko ist die Gefahr gemeint, dass
der Anleger in Folge einer fortschreitenden
Geldentwertung (Inflation) einen Vermdgensschaden
erleidet.

Konjunkturrisiko:
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Konjunkturentwicklungen, die falsch prognostiziert
oder nicht vorhergesehen werden konnten, kénnen
eine nachteilige Wirkung auf die zukinftige
Kursentwicklung von Finanzinstrumenten haben. Die
Verénderungen der wirtschaftlichen Aktivitat einer
Volkswirtschaft haben stets Auswirkungen auf die
Kursentwicklung von Finanzinstrumenten.

Kreditrisiko:

Die Beleihung eines Portfolios oder Wertpapierdepots
ist ein von Anlegern immer wieder eingesetztes
Instrument, um liquide und damit handlungsféhig zu
bleiben. Bitte beachten Sie, dass Sie im Falle der
Kreditfinanzierung lhrer Anlagen zunéachst den fir die
Kreditaufnahme geschuldeten Zins erwirtschaften
missen, bevor Sie in die Gewinnzone kommen.
Zuséatzlich haben Sie den Kredit zu tilgen. Dies
verschiebt das Verhéltnis von Chance und Risiko. Da
im Falle der Beleihung des Portfolios die gehaltenen
Finanzinstrumente als Sicherheit dienen, kann der Fall
eintreten, dass infolge  von negativen
Kursentwicklungen der  Beleihungswert lhres
Portfolios durch Kursverfall sinkt. In diesem Fall sind
Sie regelmaRig nachschussverpflichtet und missen
dem Kreditgeber  zusatzliche  Sicherheiten
bereitstellen, um fir eine ausreichende Absicherung
des Kredits zu sorgen - andernfalls kann der Kredit
gekiindigt werden. Im Extremfall droht der
zwangsweise Verkauf von Depotwerten durch den
Kreditgeber. Dies ist insbesondere der Fall, wenn ein
angeforderter Nachschuss nicht oder nicht
ausreichend geleistet wird. Es gibt zudem keine
Sicherheit, dass Ihr Depot zukiinftig zur vollstandigen
Tilgung Ihrer Schulden eingesetzt werden kann.

Steuerliche Risiken:

Die Besteuerung des Anlegers hat stets Einfluss auf
die  Rendite, die nachhaltig mit Ilhren
Vermégensanlagen erreicht wird. Die steuerliche
Behandlung von Kursgewinnen und Ertrdgen aus
Wertpapiergeschéaften und &hnlichen Geschaften
kann sich &ndern. Neben der unmittelbaren
Auswirkung fur den Anleger personlich, kdnnen
derartige Verdnderungen auch die Ertragslage von
Unternehmen betreffen und sich damit positiv oder

negativ auf die Kursentwicklung von
Finanzinstrumenten auswirken.

HINWEIS:

Informieren Sie sich vor entsprechenden
Investitionen tber die steuerlichen
Rahmenbedingungen und die  steuerliche
Behandlung der angestrebten Kapitalanlagen.

Nebenkosten:
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Anfallende Provisionen und Transaktionskosten sowie
laufende Kosten (wie etwa Depotfiihrungsgebiihren)
haben Einfluss auf die Gewinnchancen aus dem
jeweiligen Geschéft.

Je hoher die mit dem Geschéft verbundenen Kosten
sind, umso spater erreichen Sie die Gewinnschwelle.
Gleichzeitig sinken lhre Gewinnchancen, da diese
Kosten erst wieder verdient werden miissen, bevor
sich ein Gewinn realisieren lasst.

Beachten Sie daher das Verhaltnis von Gebiihren zum
Gesamtnettotransaktionswert.

Il. Risiken bei Aktiengeschéaften
1. Wesen einer Aktie

Bei einer Aktie handelt es sich um ein Anteils- oder
Teilhaberpapier, das das Mitgliedschaftsrecht des
Aktionars an einer Aktiengesellschaft in einer Aktien-
Urkunde verbrieft. Der Inhaber bzw. Eigentliimer einer
Aktie ist nicht Glaubiger der Gesellschaft, sondern als
Mitinhaber des  Gesellschaftsvermégens am
Aktienkapital der Gesellschaft beteiligt. Aktien kdnnen
hinsichtlich ihrer Ubertragbarkeit (Fungibilitat)
unterschiedlichen Ausgestaltungen unterliegen. So
ist bei  sogenannten Inhaberaktien der
Eigentumswechsel ohne besondere Formalitaten
moglich. Namensaktien werden hingegen auf den
Namen des Aktiondrs in das Aktienregister der
Gesellschaft eingetragen. Gegenuber der
Gesellschaft gelten nur die dort eingetragenen
Personen als Aktionare. Nur diese kdnnen daher
Rechte selbst oder durch Bevollméchtigte
wahrnehmen. Verzichtet ein Aktionar auf die
Eintragung ins Aktienregister, so erhdlt er in der Regel
weder Informationen von der Gesellschaft, noch eine
Einladung zur Hauptversammlung. Er verliert damit de
facto sein Stimmrecht. Eine Sonderform der
Namensaktie ist die sogenannte vinkulierte
Namensaktie. Bei dieser ist die Ubertragung der Aktien
auf einen neuen Aktionér von der Zustimmung der
Gesellschaft abhangig. Ohne diese kann eine Aktie
nicht Gibertragen werden.

Stammaktien:

Stammaktien sind der in Deutschland tbliche Typ der
Aktien und gewahren dem Aktionar die gesetzlichen
und satzungsmaRigen Rechte.

Vorzugsaktien:

Vorzugsaktien sind dem gegeniiber mit Vorrechten
regelméaRig hinsichtlich der Verteilung des Gewinns
oder des Liquidationserléses im Insolvenz- oder
Liquidationsfall ausgestattet. Vorzugsaktien kénnen
mit oder ohne Stimmrecht emittiert werden. Haufig
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geben sie dem Aktionar kein Recht zur Beteiligung an
Abstimmungen im Rahmen der Hauptversammlung.

2. Risiken

Der Handel mit Aktien ist neben den allgemeinen
Risiken der Anlage in Wertpapieren auch mit weiteren
spezifischen Risiken verbunden, die nachfolgend
dargestellt werden.

Unternehmerisches Risiko:

Da sich der Anleger mit dem Erwerb der Aktie an der
wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft
beteiligt, wird er quasi Unternehmer und er6ffnet sich
die damit verbundenen Chancen, aber tragt auch die
damit verbundenen Risiken. Das unternehmerische
Risiko birgt die Gefahr, dass die unternehmerische
Tatigkeit der Gesellschaft nicht von Erfolg gepréagt ist.
Im Extremfall kann dies sogar bis hin zur Insolvenz des
Unternehmens fuhren. In diesem Fall kann Ihr
Investment mit einem Totalverlust enden. Dies umso
mehr, als Aktiondre im Insolvenzfall erst nach
Befriedigung aller sonstigen  Glaubiger am
vorhandenen Vermogen beteiligt werden.

Kursénderungsrisiko:

Aktienkurse unterliegen teils heftigen Schwankungen.
Sie richten sich regelmé&Big nach Angebot und
Nachfrage. Diese werden von allgemeinen
wirtschaftlichen Erwartungen und der besonderen
Situation des Unternehmens gepréagt.

Aus zuriickliegenden Kursentwicklungen lassen
sich keine zuverldssigen Aussagen fir die
Zukunft ableiten.

Langfristig sind  Kurshewegungen durch die
Ertragslage eines Unternehmens bestimmt, das
seinerseits wiederum durch die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft und die politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst wird. Mittelfristig
Uberlagern sich Einflisse aus den Bereichen der
Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig
kénnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse, wie
Auseinandersetzungen oder Rechtsstreitigkeiten,
internationale Krisen, Rohstoffpreise und viele andere
Parameter Einfluss auf die Kursbildung und die
Stimmung an den Markten nehmen. Grundsétzlich
lasst sich zwischen dem allgemeinen Marktrisiko einer
Aktie und dem unternehmensspezifischen Risiko
unterscheiden. Das allgemeine Marktrisiko ist das
Risiko von Kursénderungen, die den allgemeinen
Tendenzen im Aktienmarkt zuzuschreiben sind und die
in  keinem direkten Zusammenhang mit der
wirtschaftlichen Situation der einzelnen
Unternehmen stehen. Entsprechend dem
Gesamtmarkt kann demnach der Kurs einer Aktie an
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der Borse sinken, obwohl sich aktuell an der
wirtschaftlichen Lage des Unternehmens nichts
andert. Derartige allgemeine Marktrisiken kdnnen
positive unternehmensspezifische Entwicklungen
Uberlagern, deren Effekte relativieren, abschwéchen
oder ganzlich verdrangen. Wie lange derartige Effekte
anhalten kdnnen, ist nicht vorhersehbar.

Unternehmensspezifisches Risiko:

Mit dem unternehmensspezifischen Risiko werden
Risiken beschrieben, die unmittelbar und mittelbar mit
der Gesellschaft selbst zu tun haben. Damit sind
insbesondere die Situationen der Gesellschaft im
Marktumfeld, Entscheidungen der Geschéftsleitung
und &hnliche, die Gesellschaft unmittelbar
betreffende Umsténde gemeint. Zu den allgemeinen
Rahmenbedingungen gehdéren insbesondere die
Inflationsrate, die Hohe der Leitzinsen, steuerliche
und rechtliche Rahmenbedingungen und die
allgemeine Marktpsychologie. Immer wieder ist zu
beobachten, dass Aktien oder ganze Aktienmarkte
ohne  Veranderung der Rahmenbedingungen
erheblichen Wertschwankungen und
Bewertungsschwankungen unterliegen. So kommt es
zum Beispiel auch haufig zu Ubertreibungen bei der
Bewertung von Aktien oder Aktienmarkten.

Landerrisiko:

Werden  Aktien auslandischer  Gesellschaften
erworben oder wird das Wertpapierdepot im Ausland
unterhalten, o} kann der Anleger
Kapitaltransferbeschrankungen ausgesetzt sein, die
es fur kirzere oder langere Zeitraume unmdglich
machen, Aktien zu verdulRern, Dividenden zu beziehen
oder Papiere aus dem betreffenden Land heraus zu
transferieren. Beim Erwerb auslandischer Aktienist zu
berlicksichtigen, dass diese auslandischem Recht
unterliegen und anders ausgestaltet sind als
deutsche Aktien. Zudem sind flr die Ausiibung von
Rechten oder die Einhaltung von Pflichten unter
Umsténden ausléndische Spezialisten wie Anwalte,
Steuerberater oder Gerichte notwendig. Dies kann mit
zusétzlichen Kosten und Schwierigkeiten verbunden
sein. Beim Erwerb auslandischer Aktien ist es zudem
haufig schwieriger, die notwendigen Informationen
Uber die Gesellschaft oder die Aktien zu erlangen, an
der  Hauptversammlung  teilzunehmen  oder
anderweitig Rechte wahrzunehmen.

Liquiditatsrisiko:

Insbesondere bei Aktien kleinerer Gesellschaften, die
nur einen geringen Borsenwert aufweisen bzw. die nur
eine geringe Aktienanzahl emittiert haben, ist nicht
gewahrleistet, dass sich jederzeit ein Kaufer fiir vom
Anleger erworbene Aktien findet. Dies kann dazu
flhren, dass gar kein Kaufer gefunden wird, oder
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erhebliche Abschlage auf den Kaufpreis hingenommen
werden missen. Gerade bei kleineren Aktien,
Nebenwerten und sogenannten Penny Stocks ist der
Kreis der Interessenten oft so klein, dass der Verkauf
derartiger Aktien nur stark eingeschrankt mdglich,
oder auch Uber einen langen Zeitraum hin unmoglich
sein kann. Derartige Aktien sind zudem anfallig fur
Preismanipulationen. Bei auslandischen Aktien muss
der Anleger zudem bedenken, dass er uber den
Verkaufspreis der Aktie im Falle der VerauRerung erst
nach langeren Fristen oder nach einer Umschreibung
verflgen kann.

Ill. US Borsen: Besondere Risiken bei Penny
Stocks und OTC-Werten:

In den USA gilt die Regel, dass alle Gesellschaften,
deren Aktien 6ffentlich an Bérsen angeboten werden,
der Wertpapieraufsichtshehdrde (SEC) gegenuber
berichtspflichtig sind. So missen Jahresabschliisse
und weitere Informationen dort eingereicht und
Anderungen  mitgeteilt werden. Von diesen
Registrierungs- und Berichtspflichten gibt es zwei
wesentliche Ausnahmen.

Regulation-S-Aktien:

Derartige Aktien dirfen nicht an US-Blrger angeboten
werden. Wahrend einer Frist von 12 Monaten darf die
Aktie nicht in den USA verkauft werden. Der Kaufer
muss zudem einverstanden sein, die Aktie nur in
Ubereinstimmung mit den in den USA geltenden
Rechtsvorschriften weiterzuverkaufen. Diese Aktien
kdnnen wahrend eines Jahres nicht in den USA
verkauft werden und konnen ohne vorherige
Registrierung bei der SEC nicht an US-Bdrsen oder -
maérkten eingefuhrt werden.

OTC-Aktien:

Beim OTC-Markt handelt es sich um einen
Freiverkehrsmarkt. Auch diese Aktien unterliegen den
Einschrankungen wie Regulation-S-Aktien.

Gefahr der Kursmanipulation:

Den Freiverkehrsmarkten ist gemeinsam, dass die
Preisbildung stark von den Aktivitdten bestimmter
Wertpapierhandelsinstitute beeinflusst werden kann,
die als sogenannte Market Maker auftreten. Diese
haben den Borsenorganisatoren mitgeteilt, dass sie
sich besonders um diese Aktien kimmern und
bestimmte Pflichten im Hinblick auf diese Papiere
einhalten werden. Haufig haben OTC-Aktien nur einen
einzigen sogenannten Market Maker und dieser ist
auch der einzige Interessent fir den Fall, dass der
Anleger die von ihm erworbene Aktie verauRern will.
Diese Market Maker treten haufig als Eigenh&ndler
auf, das heil’t sie kaufen und verkaufen die Aktie nicht
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als Broker im Auftrag eines anderen Kunden, sondern
auf eigene Rechnung.

Die Kurse werden von diesen Market Makern
festgesetzt und unterliegen daher nicht den Regeln
von Angebot und Nachfrage.

In diesem  Zusammenhang ist auch zu
beriicksichtigen, dass die Marktenge und die
Alleinstellung der Market Maker die erhebliche Gefahr
von Preismanipulationen und nicht fairer Preishildung
beinhaltet.

Es fehlt an einer normalen Angebot- und
Nachfragesituation und an einem allgemeinen
Interesse an der Kursentwicklung. Durch seine
Alleinstellung hat der Market Maker die Méglichkeit, im
eigenen oder im Interesse Dritter Kurse zu
beeinflussen. Es besteht die erhebliche Gefahr von
Kursbetrug.

Haufig haben  die  Preisstellungen  durch
Kursstellungen durch den Market Maker nichts mit
einem fairen Marktpreis zu tun. Die Kursfestsetzung
erfolgt mitunter willkarlich.

Spread:

Zwischen dem Ankaufskurs (bid, Geldkurs) und dem
Verkaufskurs (ask, Briefkurs) liegt haufig eine groflie
Spanne, der sogenannte Spread.

An diesem Spread verdient der Market Maker. Da es
sich bei den Freiverkehrmarkten um marktenge
Markte handelt, ist dieser Spread teilweise extrem
hoch.

Dies bedeutet auch, dass der Anleger in dem Moment,
in dem er eine solche Aktie erwirbt, zunachst einen
Verlust erleidet.

Teilweise sind erhebliche und unrealistische
Kursschwankungen erforderlich, damit der beim
Verkauf zu erzielende Bid-Kurs den urspringlich
gezahlten Ask-Kurs Ubersteigt.

Beim Handeln tber LYNX kann es bei diesen Werten
aufgrund des nominal geringen Preises verstérkt
vorkommen, dass das Maximum von 500.000 Stiick
pro Order erreicht wird. Dieses Maximum ist
unabhéngig vom Borsenplatz und nicht veranderbar.

IV. Risiken bei
(Daytrading)

taggleichen  Geschéaften

Es ist mdglich, Finanzinstrumente wie Aktien und
Derivate taggleich zu kaufen und wieder zu verkaufen
(,Daytrading), um  kleine und kurzfristige
Kursschwankungen im eigenen Sinne auszunutzen.
Dabei handelt es sich um eine spekulative
Handelstechnik, da mittel- und langfristige Faktoren
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auf die Kursbildung in aller Regel keinen Einfluss
haben. Dabei gilt es zu beachten, dass zur Vermeidung
von Kursverlusten bis zum néchsten Handelstag
(Overnight  Risiko) ein Verkauf bzw. eine
PositionsschlieBung notwendig werden kann und
daher Verluste realisiert werden mussen. Je héher die
grundsatzliche Volatilitdt des entsprechenden
Finanzinstrumentes ist, umso hoher ist dieses Risiko.
Die Gefahr eines Totalverlustes ist bei dieser
Handelstechnik  daher  grundsatzlich  hoher,
insbesondere steigt dieses Risiko proportional zur
Anzahl der Geschafte. Die Auswirkungen von
Gebuhren sind bei dieser Handelstechnik verstérkt zu
berlicksichtigen, da bei einer Vielzahl von Geschéaften
die Gebiihrenbelastung steigt (vgl. auch Stichwort
~Nebenkosten® unter Ziffer A.l). Diese kdnnen sogar
unverhaltnismagig hoch sein. Soweit
Daytradinggeschéafte auf Kredit durchgefiihrt werden,
o) ist zu beachten, dass die
Riickzahlungsverpflichtung unabhéngig vom Erfolg
der Transaktionen besteht und dass durch die
Zinshelastung weitere Kosten entstehen, die erst
verdient werden miissen, bevor die Gewinnschwelle
erreicht wird. Werden Termingeschéfte im Rahmen
des Daytradings durchgefiihrt, so missen ggf.
zusétzliche Sicherheiten oder Eigenkapital gestellt
werden, wenn taggleiche Verluste eintreten, die tber
das eingesetzte Kapital bzw. die hinterlegten
Sicherheiten hinausgehen. Der Kunde konkurriert
beim  Daytrading mit  professionellen  und
finanzstarken  Marktteilnehmern.  Kunden, die
Daytrading betreiben wollen, sollten vor dem hier
dargestellten Hintergrund Uber vertiefte Kenntnisse
und Erfahrungen hinsichtlich Markten, Handels-
techniken und -strategien sowie derivativer
Finanzinstrumente verfigen.

B) RISIKEN VON OPTIONSGESCHAFTEN

I. Fachbegriffe

1. Grundlegendes

Begriff und Funktionsweise von Optionen:

Eine Option ist ein Recht zum Kauf oder Verkauf eines
zugrundeliegenden Basiswertes, wie etwa einer Aktie,
von Rohstoffen oder Devisen. Flr den Erwerb dieses
Rechts wird die sogenannte Optionspramie, der Preis
der Option, gezahlt. Der Inhaber oder Kaufer einer
Option erwirbt das Recht vom Optionsverkaufer, dem
sogenannten Stillhalter oder auch Schreiber. Ubt der
Inhaber der Option das Recht aus, spricht man von der
Optionsausiibung. Eine Option kann, muss aber nicht,
ausgeubt werden. Wird sie ausgelibt, ist der Stillhalter
verpflichtet, dem Ausiibungswunsch des Inhabers
nachzukommen. Erfolgt keine Ausiibung, verfallt die
Option am Ende ihrer Laufzeit. Es gibt Optionen, die
jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit ausgeubt werden
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kénnen (amerikanische Optionen) und solche, die nur
am Ende ihrer Laufzeit ausgelibt werden kdénnen
(Europdische Optionen). Eine regionale Beschrankung
ist trotz der Bezeichnung der jeweiligen Optionen
nicht mit der Eingehung einer entsprechenden Option
verbunden. Wird die Option nicht ausgelibt oder
versdumen Sie die rechtzeitige Ausiibung, so verfallt
Ilhre Option zum vereinbarten Stichtag. Zudem ist
darauf hinzuweisen, dass der Verfallstag der Option
und der letzte Handelstag regelmaRig
auseinanderfallen kdnnen, so dass die Handelbarkeit
der Option bereits vor dem Stichtag nicht mehr
gegeben sein kann.

Sonderfall: Optionen mit Differenzausgleich:

Da Gegenstand von Optionen nicht nur physisch
tatsachlich lieferbare Basiswerte sein konnen,
sondern auch nicht-physische Gegenstande als
Basiswert dienen kdénnen, findet in derartigen Féllen
lediglich ein Barausgleich statt. Dies ist insbesondere
der Fall bei Optionen auf einen Index oder einen
Aktienkorb, also eine reine ZahlengrofRe, die nach
zuvor festgelegten bestimmten Kriterien errechnet
wird und deren Veranderungen die Kursbewegungen
der zugrundeliegenden Wertpapiere widerspiegeln. Im
Ubrigen gelten alle weiteren Hinweise und
Ausfiihrungen fiir diese Kontraktarten entsprechend.

Calls und Puts:

Es sind zwei grundlegende Varianten von Optionen zu
unterscheiden: Die Kaufoption, der sogenannte Call
und die Verkaufsoption, der sogenannte Put. Ein Call
beinhaltet das Recht, etwas kaufen zu kdnnen, der
Put das Recht, etwas verkaufen zu koénnen. Zu
beriicksichtigen ist, dass der Kaufer einer Option das
Recht ausliben kann, aber nicht muss, der Verkaufer
muss umgekehrt im Falle der Optionsausiibung unter
allen Umstédnden den von ihm eingegangenen
Verpflichtungen nachkommen.

Er kann daher abwarten, ob es zur Ausiibung der
Option kommt oder die Option zuriickkaufen bzw.
glattstellen. Bei Abschluss des Geschafts erhalt er fur
dieses Risiko die Optionspramie. Wird eine Option
nicht ausgeibt, stellt diese seinen Gewinn dar (die
Option kann natdrlich auch schon vorher
zuriickgekauft werden, um den Gewinn zu realisieren).

Grundkonstellationen:

Samtlichen Strategien, die im Zusammenhang mit
Optionen zum Einsatz kommen, liegen vier
Grundkonstellationen zugrunde:

e derLong Call: Kauf einer Kaufoption
e der Short Call: Verkauf einer Kaufoption
e derLong Put: Kauf einer Verkaufsoption und
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e der Short Put: Verkauf einer Verkaufsoption

Um einen Call kaufen zu kénnen, muss jemand diesen
Call verkaufen, um einen Put kaufen zu kénnen, muss
jemand diesen Put verkaufen. Wer eine Option kauft,
hat eine sogenannte Long-Position, wer eine Option
leer verkauft, hat eine Short-Position inne. Hieraus
ergeben sich die vier oben dargestellten
Grundgeschéftsarten.

Optionsinhaber und Stillhalter:

Eine Option gibt dem Optionsinhaber, also dem Kaufer
einer Option, die Mdglichkeit, aber nicht die Pflicht,
seinem Vertragspartner die Ware, Devise oder die
zugrundeliegenden  Finanztitel oder  andere
Basiswerte zum anfangs festgesetzten Preis
(Basispreis) zu verkaufen (Put) oder von ihm zu
kaufen (Call). Fiir die Option zahlt der Optionsinhaber
keinen Einschuss und keine Margin auf den
Warenwert, sondern eine Pramie. Diese Prdmie erhélt
sein Vertragspartner, der sogenannte Stillhalter oder
Verkdufer der Option. Das Verlustpotential des
Optionsinhabers  ist auf die  eingesetzte
Optionspramie beschréankt, das Risiko des Stillhalters
ist mit einem uneingeschrankten Verlustrisiko
versehen.

Gedeckte und ungedeckte Optionen:

Zu unterscheiden ist zwischen gedeckten und
ungedeckten Optionen. Bei der gedeckten Option
besitzt der Verkdufer der Option bei Abschluss des
Geschéfts die vereinbarte Menge des zu liefernden
Basiswertes. Bei ungedeckten Optionen besitzt der
Lieferungsverpflichtete die zu liefernde Ware nicht.
Ist er als Stillhalter zur Lieferung verpflichtet, muss er
sich daher zum Lieferzeitpunkt gegebenenfalls mit
der Ware eindecken. Sein Risiko ist in diesem Fall nach
oben unbegrenzt, wie in dem Fall, dass er zur Abnahme
verpflichtet ist.

2. MaBgebliche Parameter einer Option

MafRgeblich fur die Ausgestaltung aller Optionen sind
die folgenden Parameter:

e Basiswert:
Samtlichen Optionen liegt ein Vertragsgegenstand,
der sogenannte Basiswert, zugrunde. Dies ist der
Gegenstand, auf den die Option eingerdumt wird.

e Basis- oder Ausilibungspreis:
Zwischen Kaufer und Verkaufer der Option wird im
Vorhinein ein zu einem spéteren Zeitpunkt fixer Preis
flr den Basiswert und dessen Menge vereinbart.

e Multiplikator:
Der Multiplikator gibt die Anzahl von Bezugseinheiten
des Basiswertes pro Option an.
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e laufzeit:
Dies ist der Zeitpunkt, bis zu dem (amerikanische
Option) oder zu dem (europaische Option) die Option
ausgeiibt werden kann (Verfallstag).

3. Die Optionspramie

Die Hohe der Optionspramie bzw. der Kurs einer Option
oder Optionspreis setzt sich aus dem sogenannten
inneren Wert der Option und dem sogenannten
Zeitwert zusammen.

Innerer Wert:

Der innere Wert einer Option ist die Differenz
zwischen dem aktuellen Kurs des
Optionsgegenstandes und dem Basispreis der Option.
So hat z. B. eine Call-Option auf den DAX mit dem
Basispreis 4.000 bei einem Stand des DAX 4.300 einen
inneren Wert von 300 Indexpunkten. Eine Put-Option
auf den DAX mit dem Basispreis 4.500 hat beim selben
DAX-Stand einen inneren Wert von 200 Indexpunkten
(4.500 - 4.300). Je groRer die Differenz zwischen dem
aktuellen Kurs und dem Basispreis, je hoher also der
innere Wert ist, umso teurer ist eine Option.

Zeitwert:

Zu dem inneren Wert kommt der sogenannte Zeitwert
der Option hinzu. Der Zeitwert ergibt sich aus der
Differenz des tatsachlichen Kurses der Option und
ihreminneren Wert. Notiert beispielsweise der DAX bei
4.300 und wurde eine Call-Option mit einem Basispreis
4.000 vereinbart und liegt der Kurs der Option bei 450,
so Ubertrifft der Kurs von 450 den inneren Wert der
Option von 300 Punkten um 150 Punkte. Die Option
besitzt in diesem Fall einen Zeitwert von 150 Punkten.
Der Zeitwert einer Option hangt maligeblich von drei
Faktoren ab.

Restlaufzeit der Option:

Eine Option, die noch eine Restlaufzeit von mehreren,
z.B. sechs Monaten hat, muss einen hdheren Zeitwert
haben, als eine Option mit einer Restlaufzeit von nur
noch einem Monat, da im ersten Fall das Optionsrecht
noch fiinf Monate langer wahrgenommen werden
kann als im zweiten Fall.

Volatilitat des Optionsgegenstandes:

Volatilitat bringt die H&aufigkeit und Stérke von
Kursschwankungen zum Ausdruck. Wies der der
Option zugrundeliegende Gegenstand zum Beispiel
eine Kursschwankung von 20 % auf oder wird in der
Zukunft eine solche Schwankung dieses AusmaRes
erwartet, so wird diese Option einen héheren Zeitwert
haben als die Option auf eine Aktie, die eine jahrliche
Kursschwankung von z. B. 5 % aufwies oder fur die eine
derartige Kursschwankung erwartet wird, da bei der
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groeren Schwankungsbreite fir den Optionskaufer
die Chance hoher ist, dass wahrend der Restlaufzeit
die Option im Wert noch steigt.

Entfernung zum Basispreis:

Im Geld: Die Option ist ,,im Geld“, wenn beim Call der
Kurs des Basiswertes (iber dem Ausiibungspreis liegt,
beim Put darunter. Diese Situation wird im Fachjargon
auch als ,in the money“ bezeichnet. Am Geld:
Entsprechen sich Austibungspreis und der Tageskurs
des Basiswertes, so spricht man davon, die Option sei
-,am Geld“ oder ,at the money“. Aus dem Geld: Bei
dieser Konstellation liegt der Ausiibungspreis beim
Call lber dem Tageskurs des Basiswertes, beim Put
darunter, so dass die Option keinen inneren Wert
besitzt. Man spricht auch davon, die Option sei ,,out of
the money*.

4, Basket-, Turbo- und exotische Optionsscheine

Im Falle der Verbriefung einer Option in Form eines
Wertpapiers (Optionsschein) sind einige
Sonderformen zu beriicksichtigen.

Basket-Optionsscheine:

Basket-Optionsscheine berechtigen den Inhaber zum
Kauf (Call) des definierten Korbes von Basiswerten
oder sie sehen im Falle der Optionsausiibung einen
entsprechenden Barausgleich vor.

Turbo-Optionsscheine:

Turbo-Optionsscheine berechtigten den Inhaber zum
Bezug von anderen Optionsscheinen. Dies vergroRert
die Hebelwirkung, da diese verdoppelt wird. Die hier
beschriebenen Wirkungsweisen, insbesondere die
Risiken, vergroRern sich daher entsprechend.

Exotische Optionsscheine:

Exotische Optionsscheine unterscheiden sich von
herkbmmlichen Optionsscheinen dadurch, dass sie

hinsichtlich ~ der  Absprachen  zwischen den
Vertragsparteien zusatzlichen, den Inhalt des
Optionsrechts veréndernden Bedingungen,

unterliegen. Hier sind der Phantasie keine Grenzen
gesetzt, weshalb vor Erwerb eines solchen
Optionsscheines die Optionsbedingungen genau zur
Kenntnis genommen werden mussen. Zu nennen sind
insbesondere die folgenden Arten:

Barrier-Optionsscheine:

Die Optionen erléschen (Knock-Out) oder entstehen
(Knock-In), wenn der Basiswert einen im Voraus
bestimmten Kurs erreicht. Hier werden vier
unterschiedliche Ausgestaltungen von
verschiedenen Emittenten angeboten. Nur durch
Beschaffung und Kenntnisnahme detaillierter
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Informationen kann das konkrete Chance-Risikoprofil
analysiert und vom Anleger eingeschéatzt werden.

Digital-Optionsscheine:

Diese Optionsscheine verbriefen das Recht des
Kéufers auf Auszahlung eines vorab vereinbarten
Fixbetrages, soweit der Kurs des Basiswertes den
vereinbarten Basispreis am Laufzeitende oder zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit, je nach
Ausgestaltung, uber- oder unterschreitet.

Single Range-0Optionsscheine:

Bei diesem Optionsschein erhalt der Anleger einen
fixen Betrag fur jeden Tag, an dem der Kurs des
Basiswertes tiber dem unteren Grenzwert oder unter
dem oberen Grenzwert liegt. Die Auszahlung des lber
die Laufzeit angesammelten Gesamtbetrages erfolgt
am Laufzeitende in einer Summe.

Dual Range-Optionsscheine:

An jedem Tag, an dem der Kurs des jeweiligen
Basiswertes tiber dem unteren Grenzwert oder unter
dem oberen Grenzwert liegt, erhélt der Anleger einen
festen Betrag. Fir jeden Tag, an dem der Kurs
aulerhalb der definierten Grenzwerte festgestellt
wird, wird ein entsprechender fixer Betrag abgezogen.
Zum Laufzeitende erfolgt eine Saldierung der
Zahlungsanspriche und Zahlungsverpflichtungen.
Eine Nachschusspflicht besteht fiir den Anleger nur,
sofern sich ein Saldo zu seinen Lasten zum
Laufzeitende ergibt, jedoch in der Regel nicht.

Bottom-up- oder Top-down-Optionsscheine:

Bei diesen Varianten erhélt der Anleger fur jeden Tag,
an dem der Kurs des Basiswertes (ber (bei der
Bottom-up-Variante) bzw. unter (bei der Top-down-
Variante) den in den Optionsscheinbedingungen
festgelegten Grenzwerten festgestellt wird, den
vorher vereinbarten Betrag gutgeschrieben. Die
Auszahlung erfolgt saldiert am Laufzeitende.

Knock-Out-Range-Optionsscheine:

Diese Optionsscheine funktionieren entsprechend
den Range-Optionsscheinen. Je nach Ausgestaltung
erlischt das Optionsrecht des Anlegers aber, sobald
sich der Kurs des Basiswertes auBerhalb oder aber -
je nach Ausgestaltung - innerhalb der definierten
Grenzwerte bewegt. Je nach Ausgestaltung werden
entweder keinerlei Zahlungen geleistet oder aber die
Zahlungen, die bis zum Erreichen des Grenzwertes
ausgelaufen sind.

BITTE BEACHTEN SIE:

Konkrete Aussagen uber die Einzelheiten dieser
Produkte, ihre Funktionsweise und (ber die
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spezifischen Risiken bei komplex-strukturierten
Optionsscheinen oder bei Kombination
verschiedener Optionen oder Optionsscheine
konnen jeweils nur im Einzelfall und auf der
Grundlage einer detaillierten Beschreibung des
Geschéfts gemacht werden.

Market Maker:

Bei Optionsscheinen ist die Gegenseite der Emittent.
Der Preis des Optionsscheins wird nicht direkt Uber
Angebot und Nachfrage bestimmt, sondern meist von
einem sogenannten Market Maker festgelegt. Diese
Market Maker haben den Boérsenorganisatoren
mitgeteilt, dass sie sich um diese Optionsscheine
kimmern und bestimmte Pflichten im Hinblick auf
diese Papiere einhalten werden. Haufig haben
Optionsscheine nur einen einzigen Market Maker und
dieser ist auch der einzige Interessent fur den Fall,
dass der Anleger den von ihm erworbenen Schein
verauern will. Diese Market Maker treten
mdoglicherweise auch als Eigenhandler auf, das heilt
sie kaufen und verkaufen moglicherweise auch auf
eigene Rechnung.

Die Kurse werden von diesen Market Makers
festgesetzt und unterliegen daher nicht den Regeln
von Angebot und Nachfrage.

In diesem Zusammenhang ist auch zu
beriicksichtigen, dass die Marktenge und die
Alleinstellung der Market Maker die erhebliche Gefahr
von Preismanipulationen und nicht fairer Preisbildung
beinhaltet. Der Kurs eines Optionsscheins ist meist
indiziert (aufgrund eines theoretischen Modells
ermittelt) und wird dann erst endgliltig vom Market
Maker festgelegt.

Il. Risiken aus Optionsgeschaften

Optionsgeschéfte (Optionen und Optionsscheine)
sind aufgrund ihrer Ausgestaltung mit ganz
erheblichen Verlustrisiken verbunden, die sich jeder
Anleger vor Augen fiihren muss.

1. Auswirkungen von Kosten

Bei allen Optionsgeschéften kdnnen
Mindestprovisionen, prozentuale Provisionen oder
feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf)
zu Kostenbelastungen fuhren, die im Extremfall sogar
den Wert der Optionen um ein Vielfaches
Uberschreiten  konnen. Bei  Optionsausiibung
entstehen haufig weitere Kosten. Diese Kosten
kdnnen insgesamt eine im Vergleich zum Preis der
Optionen nicht unbedeutende GroéRenordnung
erreichen.
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Jegliche Kosten verdndern und verschlechtern die
Gewinnerwartungen desjenigen, der die Option
(oder einen Optionsschein) erwirbt, weil ein héherer
Kursausschlag als der vom Markt fir realistisch
gehaltene erforderlich ist, umin die Gewinnzone zu
kommen.

Wie den Ausfuhrungen zur Wirkungsweise und den
Risiken von Termingeschéften entnommen werden
kann, handelt es sich bei Optionsgeschaften um eine
Wette (ber den zukiinftigen Kursverlauf. Der
Optionskaufer muss fiur den Abschluss dieser Wette
die so genannte Optionspramie bezahlen. Ob der
Optionsinhaber einen Gewinn erzielt, hangt davon ab,
ob durch die Optionsausiibung oder Glattstellung der
Option ein Differenzbetrag erlost werden kann, der
sich zwischen dem Basispreis und den durch
Glattstellung oder Optionsausiibung erlésten
Differenzbetrag ergibt. Ob dabei ein Gewinn erzielt
wird, héngt davon ab, ob der Differenzbetrag héher ist
als die bezahlte Pramie. Diese muss erst wieder
verdient werden, bevor der Optionskaufer Uberhaupt
in die Gewinnzone kommt. Solange der
Differenzbetrag niedriger als die gezahlte Pramie ist,
befindet sich der Optionsinhaber in der sogenannten
Teilverlust- oder Optionszone. Steigt der Basispreis
Uberhaupt nicht oder féllt er wahrend der Optionszeit,
verliert der Optionskéufer seine gesamte Pramie.

Es ist zu beriicksichtigen, dass die H6he der Pramie
den vom Markt noch als realistisch angesehenen,
wenn auch bereits spekulativen Kurserwartungen
des Bérsenfachhandels entspricht.

Die Optionspramie pendelt sich in der Annédherung von
Gebot und Gegengebot ein und kennzeichnet damit
den Rahmen eines Risikobereichs, der vom Markt als
vertretbar angesehen wird.

Samtliche hinzutretenden Kosten, Entgelte und
etwaige Aufschlage auf die Optionspramie
verschlechtern das Verhaltnis von Chance und Risiko.
Denn auch diese Kosten mussen zunachst verdient
werden, bevor der Optionsinhaber tberhaupt in die
Gewinnzone kommt.

Je nach Hohe der zusétzlich zur Optionspréamie
anfallenden Kosten veréndert sich das Verhaltnis
von Chance zu Risiko durch die H6he der Gebiihren
so stark, dass realistischerweise nicht mehr mit
Gewinnen gerechnet werden kann. Aufschlage auf
die Bérsenoptionspramie fiihren zudem dazu, dass
mit jedem Geschéft die Chance, insgesamt einen
Gewinn zu erzielen, abnimmt und gegebenenfalls
sogar jegliche Gewinnchance vernichtet wird.

2. Preisanderungsrisiko
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Der Preis einer Option ist Schwankungen unterworfen,
die von verschiedenen Faktoren abhangen (vgl. oben).
Dies kann bis zur Wertlosigkeit der Option fihren.
Wegen der begrenzten Laufzeit von Optionen kénnen
Sie nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis der
Option rechtzeitig wieder erholen wird.

3. Hebelwirkung

Kursveranderungen beim Basiswert wirken sich
hinsichtlich des Kurses der Option stets
Uberproportional ~ zur  Kursveranderung  des
Basiswertes aus. Man spricht von der sogenannten
Hebelwirkung bzw. dem Leverage-Effekt. Zu
Wertminderungen bei Call-Optionen kommt es
regelmaRig bei Kursverlusten des Basiswertes, im Fall
von Put-Optionen regelmaRig bei Kursgewinnen des
Basiswertes. Umgekehrt muss nicht jeder positive
Kursverlauf des Basiswertes auch eine positive Folge
fur den Wert der Option haben. Der Kurs der Option
kann sogar fallen, wenn der Kursverlauf des
Basiswertes zum Beispiel durch eine sich negativ
auswirkende fallende Volatilitdt oder den unmittelbar
bevorstehenden Verfallstag Uberkompensiert wird.
Die Hebelwirkung bietet neben erheblichen Chancen
vor allem auch erhebliche Risiken flr den Anleger. Der
Hebel wirkt sich in beide Richtungen, also nicht nur
zugunsten des Inhabers, sondern gegebenenfalls
auch zuungunsten des Inhabers aus. Je groRer der
Hebel ist, umso riskanter sind die jeweiligen
Geschéfte. Je kirzer die Restlaufzeit einer Option,
umso groler ist in der Regel die Hebelwirkung.

4. Risiko des Verfalls, der Wertminderung und
des Totalverlustes

Nach den obigen Ausfuhrungen ergibt sich bereits,
dass Optionen verfallen und damit wertlos werden
oder an Wert verlieren konnen. Je kurzer die
Restlaufzeit, umso groler ist das Risiko eines Wert-
oder sogar Totalverlustes. Wertminderungen treten
ein, wenn die erwarteten Kursentwicklungen wahrend
der Laufzeiten sich nicht bewahrheiten. Wegen der
begrenzten Laufzeiten von Optionen kann auch nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Kurs oder Preis
einer Option rechtzeitig vor Laufzeitende wieder
erholen wird.

5. Unbeschrénkte Verlustrisiken

Das Eingehen von Optionspositionen kann aufgrund
ungunstiger Marktentwicklungen,
Bedingungseintritte oder Zeitablauf zu einem
Totalverlust des eingesetzten Betrages fuhren. Je
nach eingenommener Position bestehen sogar
unbegrenzte Verlustrisiken. Die Risiken sind auch
nicht auf bestellte Sicherheiten beschréankt, sondern
konnen diese Ubersteigen.
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6. Eingeschrénkte oder fehlende Mdglichkeiten
der Verlustbegrenzung

Geschafte, mit denen Risiken aus Optionen
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen,
konnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
Verlust bringenden Preis getéatigt werden.

7. Emittentenrisiko

Im Falle von Optionsscheinen tragen Sie das
Emittentenrisiko, d. h. das Risiko der Insolvenz des
Emittenten des Optionsscheins.

8. Risikoerhéhung durch Kredite

Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erfillung von
Verpflichtungen aus Termingeschéaften Kredit in
Anspruch genommen wird.

9. Risikoerh6hung durch
Fremdwahrungsgeschafte

Des Weiteren erhoht sich das Verlustrisiko, wenn die
Verpflichtung aus dem Finanztermingeschéaft oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung oder Rechnungseinheiten
lautet. Grund hierfir ist das Wechselkursrisiko.

10. Keine Verbesserung der Risikostruktur durch
Verbriefung

Die Verbriefung der hier dargestellten Rechte und
Pflichten durch ein Wertpapier, insbesondere durch
Optionsscheine, andert nichts an den hier
dargestellten Rechten und Pflichten.

Da Termingeschéfte unterschiedlich ausgestaltet
sein kénnen, kénnen je nach Art des jeweiligen
Geschéfts weitere Risiken bestehen.
Entsprechende Positionen sollten nur eingegangen
werden, wenn der Anleger die Funktionsweise und
Risiken des Geschéfts voll iberschaut und
versteht.

ll. Leerverkauf von Optionen

Beim Leerverkauf von Optionen verkauft der Anleger
Optionen, die er nicht innehat.

Hierbei handelt es sich um eine &uBerst risikolastige
Handlungsweise, bei der das Verhéltnis von Chance
zu Risiko fir den Leerverkdufer ungiinstig
ausgestaltet ist.

Werden Optionen leer verkauft, erhalt der Verkaufer
vom Kaufer zunédchst die Optionspramie. Diese
vereinnahmte Optionspramie stellt fur den Verk&ufer
das maximale Gewinnpotential dar, wahrend er
gleichzeitig einem unbeschrénkten Verlustrisiko
unterliegt. Der Leerverkauf der Option bedeutet, dass
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der Verkaufer selbst nicht tiber die Option verfugt. Er
muss auch nicht notwendigerweise (ber den
Basiswert verfiigen. Im Zusammenhang mit leer
verkauften Optionen ist zu beriicksichtigen, dass bei
der leer verkauften Call-Option das Gewinnpotential
auf die Vereinnahmung der Optionspramie beschrankt
ist, die Verlustrisiken aber unlimitiert sind. Beim
Leerverkauf ~ von Put-Optionen ist das
Gewinnpotential ebenfalls auf die Vereinnahmung der
Optionspramie beschrankt, bei fallenden Kursen ist
das Verlustrisiko ebenfalls unbeschréankt (allerdings
kann der Wert des Optionsgegenstandes nicht unter
Null fallen). Einem begrenzten Gewinnpotential steht
also bei derartigen Geschaften ein unlimitiertes
Verlustrisiko gegenuber. Ein solches unginstiges
Chancen-Risiko-Verhaltnis  erfordert daher ein
sorgfaltiges und effizientes Risikomanagement.

Sicherheitsleistungen bei Optionen:

Bei Termingeschaften, die einem unbegrenzten
Verlustrisiko unterliegen, also insbesondere auch leer
verkaufte Optionen, sind zur Abdeckung mdglicher
Kursverluste diese mit Sicherheitsleistungen (Margin)
zu unterlegen.

An den jeweiligen Boérsen gelten die dortigen
Regularien, die im Einzelfall zu beachten sind. Die
folgende Unterscheidung (Premium und Additional
Margin) gilt fiir die Eurex. An anderen Bérsen gelten
die dortigen Regularien. Mit diesen sollten sich alle
Anleger unbedingt vertraut machen, bevor sie an
der jeweiligen Borse handeiln.

Premium Margin:

Im Fall leer verkaufter Optionen wird die “Premium
Margin“ taglich errechnet. Dazu zieht die Borse taglich
den offiziellen Schlusskurs der Option heran und
errechnet daraus fir jede einzelne Option den
Pramienwert. Dieser Pramienwert stellt bei leer
verkauften Optionen gleichzeitig den Rickkaufswert
oder Liquidationswert dar, also den Wert, den der
Leerverkaufer bezahlen misste, wenn er die Option
zum offiziellen Borsenschlusskurs zuriickkaufen
wilrde. Diese Margin wird als “Premium Margin®
bezeichnet und dem Margin-Depot real belastet, dain
dieser Hohe eine offene Rickkaufverpflichtung
besteht. Dies lauft wie folgt ab: Die beim Leerverkauf
erléste Optionsprdmie wird dem Margin-Depot
gutgeschrieben. Gleichzeitig wird mit Eroffnung der
Position der Ruckkaufswert der Option per
Borsenschluss als “Premium Margin“ belastet, so dass
sich aus der Differenz zwischen erléster Pramie und
Ruckkaufswert der offene Gewinn oder Verlust in
dieser Position ergibt. Am darauffolgenden Bérsentag
wird der neue Rlckkaufswert als neue “Premium
Margin“ belastet und dafir die “Premium Margin“ des
Vortags wieder gutgeschrieben, so dass sich aus der
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Differenz zwischen alter und neuer “Premium Margin®
der Gewinn oder Verlust in der Optionsposition
gegeniliber dem Vortrag ergibt. Damit entsprechen die
taglichen Veranderungen den téglich eintretenden
Gewinnen oder Verlusten in den offenen
Optionspositionen.

Additional Margin:

Zur Berechnung der “Additional Margin“ wird von der
jeweiligen Borse ein Margin-Parameter fur die
groitmoglichen Kursveranderungen des
Optionsgegenstandes, also des Basiswertes,
festgelegt. Die Hohe dieses Margin- Parameters
stitzt sich auf Erfahrungswerte der Vergangenheit.
Auf Grundlage dieses Modells schatzt die Borse ab,
wie sich der Basiswert am nachsten Tag
erfahrungsgemal im Extremfall zu Lasten des
Leerverkaufers veréndern konnte. Mit Hilfe
optionstheoretischer Modelle errechnet die Borse
sodann, wie sich voraussichtlich der Preis der
jeweiligen Option in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert verandern wirde, wenn der erwartete
Extremfall eintrate. Dieser mdgliche Verlust stellt
dann die sogenannte “Additional Margin“ dar, die
potentielle  Kursverluste des nachsten Tages
abdecken soll. In Héhe dieser “Additional Margin®
muss mindestens die Kontodeckung vorhanden sein,
um eine Leerverkaufsposition in Optionen tberhaupt
bis zum né&chsten Tag halten zu kdnnen.
Hervorzuheben ist, dass Verluste nicht auf diese
“Additional  Margin“ oder die Gesamt-Margin
beschrénkt sind, sondern diese stets Ubertreffen
kénnen. Bei leer verkauften Optionen setzt sich die
Gesamt-Margin aus der Summe der “Premium Margin“
und der “Additional Margin“ zusammen.

C) RISIKEN VON FINANZ- UND
WARENTERMINGESCHAFTEN

Bei Finanz- oder Warentermingeschaften handelt es
sich um Vertrége, mit denen die eine Seite eine Liefer-
und die andere eine Abnahmeverpflichtung eingeht,
die zu einem spater vereinbarten Termin erfillt
werden sollen. Bereits bei Abschluss des
Termingeschafts werden Lieferung, Abnahme, Menge
und Zahlung der zu liefernden Waren vereinbart.
Werden diese Geschafte standardisiert und tber die
Borse abgewickelt, erfolgt auch die Abwicklung
standardisiert. Als Oberbegriff fir Finanz- und
Warentermingeschafte wird der Begriff Futures
verwendet. Derartigen Termingeschéaften liegt haufig
ein reiner Spekulationszweck zugrunde. Meist haben
die vertragsschliefenden Parteien kein
wirtschaftliches Interesse an An- oder Verkauf der
Ware.

Sicherheitsleistung (Margin):
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Im Zusammenhang mit dem Handel von Futures wird
ublicherweise bei Abschluss des Geschafts eine
Sicherheitsleistung, die sogenannte Margin-Zahlung,
verlangt. Der Broker verbucht die Margin-Zahlung als
Anfangsguthaben auf dem Kundenkonto. Uber dieses
Depot werden samtliche Termingeschafte fur den
Kunden gebucht. Gewinne, Verluste und Gebiihren aus
den einzelnen Geschéften werden hier saldiert. Der
Anleger ist verpflichtet, auf seinem Depot stets die
Deckung fiir die erforderliche Margin vorzuhalten.
Entwickeln sich eingegangene Verpflichtungen aus
Terminkontrakten zuungunsten des Anlegers, werden
diese Verluste dem Margin-Depot als Verlust belastet.
Sinkt dadurch das Margin-Depot unter die
vorzuhaltende Margin, so wird der Anleger
aufgefordert, Geld nachzuzahlen. Diese Aufforderung
wird als Margin-Call bezeichnet. Die Frist fir den
Nachschuss kann nur wenige Stunden betragen.
Kommt der Anleger dieser Aufforderung nicht nach,
kann die zwangsweise VerdufRerung von Depotwerten
erfolgen. Der Broker kann auch durch Gegengeschéafte
bereits abgeschlossene Kontrakte glattstellen.
Mindest-Margins werden von der jeweiligen Borse
festgelegt und konnen téglich verandert werden,
abhéngig von der Volatilitit des Futures. Der
abwickelnde Broker kann (iber diese Mindest- Margin
hinaus gehende Margin-Zahlungen verlangen.

Die Einzelheiten zu den zu Dbestellenden
Sicherheiten und gegebenenfalls bestehenden
Nachschussverpflichtungen ergeben sich aus den
aktuellen Bedingungen des Brokers.

Risikohinweise:

Beim Abschluss von Warentermingeschéaften treten
durch physische Lieferungs- oder
Abnahmeverpflichtungen spezielle Risiken auf. Bitte
bedenken Sie, dass, wer als Verkaufer per Termin
auftritt, die Abnahme der Ware ab dem ,first notice
day“, der sich aus den Kontraktbestimmungen ergibt,
verlangen kann. Die Lieferung an den jeweiligen, durch
die Borse festgelegten Lieferort erfolgt zu der in den
zugrunde liegenden Bedingungen festgelegten
Menge und der vorgeschriebenen Qualitatsspanne
nach zugrundeliegenden Ankiindigung. Der Verkaufer
kann in diesem Zusammenhang den genauen
Lieferzeitpunkt frei wéhlen, muss jedoch innerhalb
des Liefermonats liefern und diese Lieferung einen
Werktag vorher mit schriftlicher Andienung
ankiindigen. Ohne rechtzeitiges Gegengeschaft
(Glattstellung) besteht wahrend des letzten
Handelsmonats ab dem ,first notice day* |hr Risiko als
Kaufer darin, sich plotzlich einer
Abnahmeverpflichtung ausgesetzt zu sehen. Als
Verkaufer konnen Sie sich beim Auslaufen des
Kontrakts ohne rechtzeitiges Gegengeschaft mit der
Verpflichtung zur Lieferung konfrontiert sehen.
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Soweit Sie eine Lieferverpflichtung eingegangen sind
und diese nicht rechtzeitig durch ein Gegengeschaft
glatt gestellt haben, miissen Sie die entsprechende
Ware in der vereinbarten Menge und Qualitéat kaufen,
lagern und liefern. Auch die dadurch anfallenden
Zusatzkosten muissen lhrerseits (bernommen
werden. Auch dieses Kostenrisiko ist im Vorhinein
nicht bestimmbar und kann etwaige Sicherheiten weit
Ubersteigen. Auch hier kénnen die Verpflichtungen Ihr
gesamtes personliches Vermogen Ubersteigen.

Gedeckte und ungedeckte Lieferverpflichtung:

Wer eine Lieferverpflichtung aus einem Future
eingeht und sich nicht bei Abschluss des Kontraktes
mit dem entsprechenden Vertragsgegenstand
eindeckt, geht ein groBeres Risiko ein als derjenige,
der Uber die entsprechende Ware verfugt.

Sonderfall: Futures mit Differenzausgleich:

Da Gegenstand von Futures nicht nur physisch
tatsachlich lieferbare Basiswerte sein kdnnen,
sondern auch nichtphysische Gegensténde als
Basiswert dienen konnen, findet in derartigen Féllen
lediglich ein Barausgleich statt. Dies ist inshesondere
der Fall bei Finanzterminkontrakten auf einen Index
oder einen Aktienkorb, also eine reine ZahlengréRe,
die nach zuvor festgelegten bestimmten Kriterien
errechnet wird und deren Verdnderungen die
Kursbewegungen der zugrundeliegenden Wertpapiere
widerspiegeln. Im Ubrigen gelten alle weiteren
Hinweise und Ausfuhrungen fir diese Kontraktarten
entsprechend.

Optionen auf Futures:

Auch auf Futures kénnen Optionen gehandelt werden.
In diesem Fall handelt es sich um ein Optionsgeschaft,
das den unter B. beschriebenen Risiken und
Funktionsweisen unterliegt.

Termingeschafte mit Wahrungsrisiko:

Wenn Sie Termingeschafte eingehen, bei denen lhre
Verpflichtung oder die von Ihnen zu beanspruchende
Gegenleistung auf auslandische Wéhrung oder eine
Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert des
Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt, sind Sie
neben den Risiken aus dem Geschéaft auch einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt. Auch Entwicklungen
am Devisenmarkt kénnen durch
Wechselkursschwankungen den Wert Ihrer Optionen
verringern, den Vertragsgegenstand, den Sie zur
Erfllung Ihrer Verpflichtung aus dem Termingeschéaft
liefern missen, verteuern oder den Wert oder den
Verkaufserlds vermindern.

D) RISIKEN VON EXCHANGE TRADED FUNDS (ETFs)
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Exchange Traded Funds (ETFs) sind bérsengehandelte
Investmentfonds, die die Wertentwicklung eines
Index nachbilden. In der Regel handelt es sich bei ETFs
um passiv verwaltete Indexfonds. Passive
Anlagestrategien sind im Gegensatz zu aktiven
Anlagestrategien  darauf  ausgerichtet, einen
Vergleichsindex nicht zu tbertreffen, sondern diesen
bei mdglichst geringen Kosten nachzubilden.

Ebenso wie normale Investmentfonds-Anteile
verbriefen Anteile an einem ETF einen anteiligen
Besitz an einem Sondervermdgen, das getrennt vom
Vermégen der emittierenden Investmentgesellschaft
gefuhrt wird.

Die Kapitalanlage in ETFs ist neben den allgemeinen
Risiken der Anlage in Wertpapieren mit weiteren
spezifischen Risiken verbunden, die nachfolgend
dargestellt werden.

e Kursrisiko:

Die ETFs einen zugrundeliegenden Index passiv
nachbilden und nicht aktiv verwaltet werden, tragen
sie generell die Basisrisiken der zugrundeliegenden
Indizes. ETFs schwanken somit direkt proportional mit
ihrem Basiswert. Das Risiko-Rendite-Profil von ETFs
und ihrer zugrundeliegenden Indizes sind daher sehr
ahnlich. Fallt der DAX z. B. um 10 %, so wird der Kurs
eines den DAX abbildenden ETFs ebenfalls um rund 10
% fallen.

e Risikokonzentration:
Das Anlagerisiko steigt mit einer zunehmenden
Spezialisierung eines ETF etwa auf eine gewisse
Region, Branche oder Wahrung. Dieses erhdhte Risiko
kann jedoch auch erhohte Ertragschancen mit sich
bringen.

e Wechselkursrisiko:
ETFs enthalten Wechselkursrisiken, wenn deren
zugrundeliegender Index nicht in der Wahrung des
ETFs notiert. Kommt es zu einer Abschwéchung der
Indexwéhrung gegeniiber der Wahrung des ETFs, wird
die Wertentwicklung des ETFs negativ beeinflusst.

e Replikationsrisiko:

ETFs unterliegen zudem einem Replikationsrisiko, d. h.
es kann zu Abweichungen zwischen dem Wert des
Index und des ETFs kommen (,, Tracking-Error”). Dieser
Tracking-Error kann tUber den durch die ETF-Gebiihren
bedingten Unterschied in der Wertentwicklung
hinausgehen. Eine solche Abweichung kann z. B. durch
Barbesténde, Neugewichtungen, Kapitalmalinahmen,
Dividendenzahlungen  oder  die  steuerliche
Behandlung von Dividenden verursacht werden.

e Kontrahentenrisiko:
Dariber  hinaus  existiert bei  synthetisch
replizierenden ETFs ein Kontrahentenrisiko. Sollte ein
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Swap kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen, kann es zu Verlusten fur den
Anleger kommen.

» Risiko der Ubertragung oder Kiindigung des
Sondervermdgens:

Unter gewissen Voraussetzungen ist sowohl die
Ubertragung des Sondervermdgens auf ein anderes
Sondervermégen als auch die Kundigung der
Verwaltung durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
moglich. Im Falle der Ubertragung kann die
fortgesetzte Verwaltung zu schlechteren Konditionen
stattfinden. Im Falle der Kiindigung besteht das Risiko
(zukunftiger) entgangener Gewinne.

e AuBerborslicher Handel:

Wenn ETFs und deren  zugrundeliegende
Komponenten an unterschiedlichen Borsen mit
abweichenden Handelszeiten gehandelt werden,
besteht das Risiko, dass Geschafte in diesen ETFs
auBerhalb der Handelszeiten der jeweiligen
Komponenten durchgefiihrt werden. Dies kann zu
einer Abweichung in der Wertentwicklung gegeniber
dem zugrundeliegenden Index fiihren.

e Wertpapierleihe:
Ein Investmentfonds kann zur Renditeoptimierung
Wertpapierleihegeschéfte eingehen. Kann ein
Entleiher seiner Verpflichtung zur Rickgabe nicht
nachkommen und hat die gestellte Sicherheit an Wert
verloren, so drohen dem Investmentfonds Verluste.

E) RISIKEN VON EXCHANGE TRADED COMMODITIES
(ETCs)

Exchange Traded Commodities (ETCs) sind
Wertpapiere, die Anlegern eine Investition in die
Anlageklasse Rohstoffe erlauben. ETCs werden wie
ETFs an der Borse gehandelt. Im Gegensatz zu einem
ETF ist das investierte Kapital in einen ETC kein
Sondervermdogen, das im Falle einer Insolvenz des
Emittenten geschiitzt ist. Bei einem ETC handelt es
sich ndmlich um eine Schuldverschreibung des ETC-
Emittenten. Im Vergleich zu einem physisch
replizierenden ETF hat der Anleger beim ETC somit ein
Emittentenrisiko. Zur Minimierung dieses Risikos
setzen Emittenten auf unterschiedliche Methoden
der Besicherung.

Die Kapitalanlage in ETCs ist neben den allgemeinen
Risiken der Anlage in Wertpapieren mit weiteren
spezifischen Risiken verbunden, die nachfolgend
dargestellt werden.

e Kursrisiko:
Generell sind Anlagen in Rohstoffen den gleichen
Preisrisiken ausgesetzt, wie direkte Investitionen in
Rohstoffe. Besondere Ereignisse wie beispielsweise
Naturkatastrophen, politische Konflikte, staatliche
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Regulierung oder Wetterschwankungen koénnen die
Verfligbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und
dadurch zu einer drastischen Preisdnderung des
Basiswertes und unter Umsténden auch des Derivats
flhren. Dies kann auch zu einer Einschrankung der
Liquiditat fuhren und fallende Kurse nach sich ziehen.
Als Produktionsfaktor fir die Industrie ist die
Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen wie Metallen
und Energietrdgern zudem malRgeblich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung abhéngig.

e Kontrahentenrisiko:
Durch den Handel iber Derivate besteht ein
Risiko im Hinblick auf die Ausgestaltung des
Derivatevertrags. Ist der Vertragspartner nicht
in der Lage oder unwillig, seiner Verpflichtung
aus dem Derivatevertrag nachzukommen, kann
es sein, dass der Derivatevertrag ganzlich oder
teilweise nicht erfillt wird.

F) RISIKEN VON EXCHANGE TRADED NOTES (ETNs)

Exchange Traded Notes (ETNs) sind wie ETCs
bérsengehandelte unverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen, die die
Wertentwicklung eines zugrundeliegenden Index oder
Basiswerts nachbilden. Die Emission von ETNs erfolgt
in der Regel tber Banken. Im Gegensatz zu ETFs sind
ETNs in der Regel unbesichert. Auch wenn die
Wertentwicklung von ETNs von einem
zugrundeliegenden Index oder Basiswert abhangig ist,
sind ETNs &hnlich strukturiert wie unbesicherte,
bdrsennotierte Anleihen.

Die Kapitalanlage in ETNs ist neben den allgemeinen
Risiken der Anlage in Wertpapieren mit weiteren
spezifischen Risiken verbunden:

Kreditrisiko:

Wenn sich die Kreditwirdigkeit des Emittenten
andert, kann dies den Wert des ETN negativ
beeinflussen - ungeachtet der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index oder Basiswerts. In
extremen Fallen kann ein Zahlungsausfall des
Emittenten dazu fuhren, dass der Anleger als
unbesicherter Glaubiger Anspriiche gegen den
Emittenten geltend machen muss.

G) PENNY STOCK TRADING RISK DISCLOSURE
RISIKOHINWEISE FUR DEN HANDEL MIT PENNYSTOCKS

Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass diese
Ubersetzung lediglich Ihrem  besseren
Verstandnis dient. Im Fall eines Widerspruchs
zwischen dem englischen Text und der
deutschen Ubersetzung gilt die englische
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Fassung fiir die Vertragsbeziehung zwischen
lhnen und Interactive Brokers Ireland Limited.

This disclosure contains the additional important
information regarding the characteristics and risks
associated with trading small-cap stocks. This
disclosure contains additional important information
regarding the characteristics and risks associated
with trading small-cap (penny) stocks.

Diese Hinweise enthalten weitere wichtige
Informationen Uber die Besonderheiten und Risiken
des Handels mit Small-Cap-Aktien (Pennystocks).

What Is A "Penny" Stock?

Generally, penny stocks are low-priced shares of small
companies that are not traded on an exchange or
guoted on NASDAQ. Penny stocks generally are traded
over-the-counter, such as on the OTC Bulletin Board
or Pink Sheets, and are historically more volatile and
less liquid than other equities. For these and other
reasons, penny stocks are considered speculative
investments and customers who trade in
pennystocks should be prepared for the possibility
that they may lose their entire investment, or an
amount in excess of their investment if they
purchased penny stocks on margin. Before investing
in a penny stock, you should thoroughly review the
company issuing the penny stock. In addition, you
should be aware of certain specific risks associated
with trading in penny stocks.

Was sind ,,Pennystocks“?

Normalerweise sind Pennystocks nicht an der Nasdaq
oder einer anderen Bdrse notierte Aktien kleinerer
Unternehmen, die einen niedrigen Kurs aufweisen.
Pennystocks werden meist auBerbdrslich (over the
counter) gehandelt, etwa iber das OTC Bulletin Board
oder Pink Sheets, und wiesen in der Vergangenheit oft
eine hohere Volatilitdt sowie eine geringere Liquiditat
auf als andere Kapitalbeteiligungen. Aus diesen und
anderen Grunden gelten Pennystocks als spekulative
Anlagen. Kunden, die Pennystocks handeln, muss
bewusst sein, dass sie ihr gesamtes Investment oder,
falls sie Pennystocks auf Margin kaufen, sogar einen
ihr Investment (bersteigenden Betrag verlieren
kénnen. Bevor Sie in einen Pennystock investieren,
sollten Sie das Unternehmen, das die Aktie ausgibt,
grundlich prifen. AuRerdem sollten Sie sich gewisser
spezifischer Risiken bewusst sein, die mit dem Handel
von Pennystocks einhergehen.

Risks Associated With Penny Stocks

There are a number of risks of trading penny stocks,
including the following: You Can Lose All or Much of
Your Investment Trading Penny Stocks. All
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investments involve risk but penny stocks are among
the most risky and are generally not appropriate for
investors with low risk tolerance. Many penny stock
companies are new and do not have a proven track
record. Some penny stock companies have no assets,
operations or revenues. Others have products and
services that are still in development or have yet to
be tested in the market. Penny stock companies
therefore have a greater risk of failure and those who
invest in penny stocks have a greater risk that they
may lose some or all of their investment.

Mit Pennystocks einhergehende Risiken

Mit dem Pennystock-Handel gehen einige Risiken
einher, darunter die Folgenden: Sie kénnen beim
Handel mit Pennystocks Ihr gesamtes oder einen
Grolteil lhres Investments verlieren. Mit jedem
Investment gehen Risiken einher, Pennystocks
gehoren jedoch zu den riskantesten Investments und
sind flr Anleger mit geringer Risikotoleranz generell
nicht geeignet. Viele Pennystock-Unternehmen sind
neu und haben ihre Profitabilitdét noch nicht unter
Beweis gestellt. Manche Pennystock-Unternehmen
verflgen Uber keinerlei Vermdgenswerte, keinerlei
laufenden Betrieb und keinerlei Umsétze. Andere
haben Produkte und Dienstleistungen, die sich nochin
der Entwicklungsphase befinden oder erst noch am
Markt getestet werden missen. Pennystock-
Unternehmen unterliegen daher einem erhdhten
Insolvenzrisiko, und wer in Pennystocks investiert, hat
ein erhdhtes Risiko, einen Teil oder sein gesamtes
Investment zu verlieren.

Lack of Publicly Available Information.

Most large, publicly-traded companies file periodic
reports with the SEC that provide information relating
to the company's assets, liabilities and performance
over time. In addition, these companies provide their
financial information and operational results online. In
contrast, information about penny stock companies
can be extremely difficult to find, making them more
likely to be the subject of an investment fraud
scheme and making it less likely that quoted prices in
the market will be based on full and complete
information about the company.

Mangelnde dffentliche Verfiigbarkeit von
Informationen.

Die meisten grof3en, bdrsengehandelten
Unternehmen reichen regelmafig Geschéaftsberichte
bei der SEC ein, die Informationen uber die
Vermogenswerte,  Verbindlichkeiten und  die
Entwicklung des Unternehmens enthalten. Zuséatzlich
stellen diese Unternehmen ihre Finanzinformationen
und Betriebsergebnisse online. Dagegen kann es
extrem schwierig sein, Informationen uber
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Pennystock-Unternehmen zu finden, was deren
Betrugsanfélligkeit erh6ht und die Wahrscheinlichkeit
vermindert, dass die am Markt gehandelten Kurse auf
vollstéandigen und umfassenden Informationen tber
das Unternehmen beruhen.

No Minimum Listing Standards.

Companies that offer shares of their stock on
exchanges can be subject to stringent listing
standards that require the company to have a
minimum amount of net assets and shareholders.
Most penny stock companies do not list their shares
on exchanges and are not subject to these minimum
standards.

Kein Bérsenstandard.

Unternehmen, die ihre Anteile (iber Bérsen anbieten,
konnen strengen Borsenstandards unterliegen, die
von dem Unternehmen ein  Minimum an
Nettovermdgenswerten und Anteilseignern
verlangen. Die meisten Pennystock-Unternehmen
bieten ihre Aktien nicht Uber Bérsen an und
unterliegen diesen Mindeststandards nicht.

Risk of Lower Liquidity.

Liquidity refers to the ability of market participants to
buy and sell securities. Generally, the more demand
there is for a particular security, the greater the
liquidity for that security. Greater liquidity makes it
easier for investors to buy or sell securities so
investors are more likely to receive a competitive
price for securities purchased or sold if the security is
more liquid. Penny stocks are often traded
infrequently and have lower liquidity. You may
therefore have difficulty selling penny stocks once
you own them. Moreover, because it may be difficult
to find quotations for certain penny stocks, they may
be difficult, or even impossible, to accurately price.

Risiko geringer Liquiditat.

Mit  Liquiditat ist hier die Fahigkeit der
Marktteilnehmer gemeint, Wertpapiere zu kaufen
oder zu verkaufen. Je groRer die Nachfrage nach
einem bestimmten Wertpapier ist, desto grofer ist im
Allgemeinen dessen Liquiditat. Eine groRere Liquiditat
macht es fir Investoren leichter, Wertpapiere zu
kaufen oder zu verkaufen, daher ist die
Wabhrscheinlichkeit, beim Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren einen marktgerechten Kurs zu erzielen,
groBer, wenn das Wertpapier liquider ist. Viele
Pennystocks werden unregelmafig gehandelt und
sind weniger liquide. Es kdnnte flr Sie daher schwierig
sein, Pennystocks zu verkaufen, wenn Sie sie einmal
besitzen. Darlber hinaus kann die Bewertung von
Pennystocks schwierig oder sogar unmdglich sein,
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weil es schwer sein kdnnte, iberhaupt Notierungen zu
bestimmten Pennystocks zu finden.

Risk of Higher Volatility.

Volatility refers to changes in price that securities
undergo when they are being traded. Generally, the
higher the volatility of a security, the greater its price
swings. Due to their lower liquidity, penny stocks are
subject to greater volatility and price swings. A
customer order to purchase or sell a penny stock may
not execute or may execute at a substantially
different price than the prices quoted in the market at
the time the order was placed. In addition, the market
price of any penny stock shares you obtain can vary
significantly over time.

Erhéhtes Volatilitdtsrisiko.

Mit Volatilitat ist die Schwankungsbreite eines
Wertpapiers beim Handel gemeint. Je hoher die
Volatilitét ist, desto grofRer sind die Kursausschléage.
Aufgrund von deren geringerer Liquiditat unterliegen
Pennystocks einer grofieren Volatilitdt und groferen
Kursschwankungen. Eine Kundenorder fiir den Kauf
oder Verkauf eines Pennystocks kann moglicherweise
gar nicht oder zu einem erheblich anderen Kurs
ausgefuhrt werden als den zum Zeitpunkt der
Orderaufgabe gehandelten Kursen. Der Kurs jedes
Ihrer Pennystocks kann im Laufe der Zeit erheblich
variieren.

Penny Stocks Can Be Subject to Scams.

Penny stocks are frequent vehicles for scams and/or
market manipulation due to their generally lower
prices and less stringent listing requirements. You
should be wary of advertisements, unsolicited e-
mails, newsletters, blogs or other promotional reports
that emphasize the potential for large profits in penny
stocks generally or certain penny stocks. These
promotional materials are often used to manipulate or
"pump up" the price of penny stocks before selling a
large volume of shares. Customers are therefore
strongly encouraged to do their own due diligence
with respect to any penny stock company they invest
in and to not rely on any outside promotional reports
or newsletters.

Further information concerning penny stocks and the
risks involved in trading them is available on the SEC's
website at
http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.
htm.

Pennystocks kénnen betrugsanfillig sein.

Pennystocks sind aufgrund ihrer niedrigen Kurse und
weniger strengen Listing-Anforderungen regelmaRig
Gegenstand von Betrug und/oder Marktmanipulation.
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Sie sollten Anzeigen, unerwiinschten E-Mail,
Newslettern, Blogs oder anderen Berichten zu
Werbezwecken, die das Potenzial grolRer Gewinne bei
Pennystocks im Allgemeinen oder bei bestimmten
Pennystocks hervorheben, mit Skepsis begegnen.
Diese Werbematerialien werden oft dazu verwendet,
den Kurs eines Pennystocks zu manipulieren oder
»aufzupumpen®, bevor eine groBe Anzahl an Aktien
verkauft wird. Allen Kunden wird daher dringend
angeraten, jedes Pennystock-Unternehmen, in das
sie investieren wollen, selbst sorgféltig zu priifen und
sich nicht auf externe Berichte zu Werbezwecken
oder Newsletter zu verlassen.

Weitere Informationen zu Pennystocks und den mit
deren Handel verbundenen Risiken stehen auf der
Webseite der SEC unter
http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.
htm zur Verfligung.
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Anhang 4. Informationen Uber die Merkmale und Risiken des Handels unter Nutzung von

Wertpapierkrediten

Definitionen

Margin-Depot: Ein Depottyp, bei dem eine bestimmte
Mindestgarantie  (Marge) in  Form  einer
Einschusszahlung fiir jede Position im Portfolio
gegeben wird.

Margin-Anforderung: Die Summe aller erforderlichen
Einschusszahlungen fiir alle Positionen in einem
Portfolio auf einem Margin-Depot.

Sicherheiten (oder: Eigenkapital mit Kredit): Die
Gesamtsumme der Sicherheiten, die eingebracht
werden kdnnen und die zur Deckung der Positionen im
Portfolio verwendet werden kénnen. Sie wird nach der
folgenden Formel berechnet: 100% der liquiden Mittel
+100% des Wertes der Aktien + 100% des Wertes der
Anleihen + 100% des Wertes der Investmentfonds

Maintenence Margin (oder: Aktuelle
Uberschussliquiditat): Die  Gesamtheit  der
Vermogenswerte, die als Puffer dienen und auch die
Liquiditat angeben, die Uber die Maintenance Margin
hinaus zur Verfugung steht, bevor eine Verletzung der
Maintenance Margin eintritt. Die Maintenance Margin
wird nach der folgenden Formel berechnet:
Sicherheiten - Margin-Anforderung

Aligemein

Als Kunde von LYNX ertffnen Sie ein Wertpapierdepot
bei Interactive Brokers ("IB"). Das Depot kann als
Bardepot oder Margin-Depot gefiihrt werden. Im Falle
eines Margin-Depots muss der Kunde die mit diesem
Depottyp verbundenen Rechte und Pflichten
verstehen und anerkennen. Margin-Depots beziehen
sich immer auf eine Maintenance Margin und
Sicherheiten. Solche Sicherheiten kénnen auf einem
Margin-Depot fir zwei Zwecke verwendet werden:

i. als Sicherheiten fur Investitionen, die mit
geliechenem  Geld finanziert  werden
("Wertpapierkredite");

i. um die geltende Nachschusspflicht fir
Positionen in (zum Beispiel) Futures
und/oder Optionen zu erfillen. ("Einschuss
fiir Optionen/Futures").

Dieser Anhang beschrénkt sich auf eine Beschreibung
der Merkmale und Risiken des Wertpapierkredits
(siche oben unter (i)). Die mit Margin in
Optionen/Futures verbundenen Risiken und Merkmale
(siehe (i) oben) werden in Anhang 3 der
Kundenvereinbarung und in der IB-Vereinbarung tber
Margin Lending ausfiihrlicher behandelt.
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Im Falle des Wertpapierkredits werden die
Investitionen mit geliehenen Mitteln getéatigt. Der
Wertpapierkredit darf nicht fiir andere Zwecke als zur
Finanzierung von Investitionen verwendet werden.
LYNX vermittelt Wertpapierkredite im Sinne von
Klausel 1.2 (i) der Kundenvereinbarung. IB ist der
Anbieter des wertpapierbasierten Kredits.

Bevor der Kunde den Handel mit Finanzinstrumenten
mit geliehenen Mitteln aufnimmt, mussen die
folgenden Informationen sorgféltig gelesen werden.
Bei Fragen und/oder Anmerkungen zu den Merkmalen
und Risiken von Wertpapierkrediten muss sich der
Kunde mit LYNX in Verbindung setzen.

Investitionen mit geliehenen Mitteln iiber IB

Wenn IB einen wertpapierbasierten Kredit gewahrt,
wird das Wertpapierportfolio des Kunden ganz oder
teilweise an IB verpfandet. Der wertpapierbasierte
Kredit ist ein revolvierender Kredit und schafft eine
Kreditfazilitdt. Der Kunde ist jederzeit berechtigt,
diesen Wertpapierkredit durch Mitteilung an IB
und/oder LYNX zu kiindigen.

Wenn der Kunde den Wertpapierkredit in Anspruch
nimmt, fiuhrt dies zu einem negativen Saldo. Auf
diesen Negativsaldo muss der Kunde einen Sollzins
zahlen. Die geltenden Zinssatze kbnnen Uber das LYNX
Preis- und Leistungsverzeichnis
(https://www.lynxbroker.de/media/doc/LYNX_Preis_
und_Leistungsverzeichnis.pdf) einbezogen auf der
Website von LYNX https://www.lynxbroker.de/preise-
konditionen/zinsen/  eingesehen  werden. Die
Zinssatze werden taglich auf die negativen Salden
berechnet und am dritten Handelstag des
Folgemonats vom Barguthaben auf dem Depot
abgezogen.

Die Hohe des Kredits ist begrenzt und hangt vom
(aktuellen) Echtzeitwert der Sicherheiten und der
Margin-Anforderung der bereits eingegangenen
Positionen ab.

Beispiel:

Nehmen wir an, ein Anleger hat derzeit 10.000 €
Bargeld auf seinem Depot. Folglich hat dieser Anleger
eine Sicherheit von 10.000 € auf seinem Depot (100 %
des Barwerts). Da dieser Anleger keine Positionen
hélt, besteht auch keine Nachschusspflicht, so dass

die Nachschusspflicht ebenfalls 10.000 € betragt.
Bargeld 10.000€

+ Aktien 0€
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Sicherheiten 10.000€

- Margenanforderung 0€

Maintenance

Margin 10.000€

Nehmen wir weiter an, dass dieser Anleger eine
Aktienposition im Wert von 30.000 EUR eingehen
mochte. Da dieser Anleger nur 10.000 EUR in bar zur
Verfiigung hat, wird er den Rest der Position mit einem
Wertpapierkredit finanzieren. Nehmen wir weiter an,
dass die Margin-Anforderung fiir diese Aktienposition
25 % betragt.

Bargeld -20.000 (10.000 £-

€ 30.000€)
+ Aktien 30.000
€
Sicherheiten 10.000€
7500 (30.000 € *
- Margenanforderung e 2506)
Mam'@enance 2500 &
Margin

Da die Maintenance Margin nach dieser Transaktion
immer noch positiv ist, kann dieser Anleger diese
Aktienposition mit Hilfe des wertpapierbasierten
Kredits eingehen. Mochte dieser Anleger jedoch eine
weitere Aktienposition in Hohe von 30.000 EUR
eingehen, ergibt sich aus dieser Transaktion eine
negative Maintenance Margin, wobei dieselbe Margin-
Anforderung von 25 % beriicksichtigt wird. Er wird
diese Transaktion nicht durchfiihren kénnen, weil die
Maintenance Margin nicht negativ sein darf. Daher
mussen zusatzliche Sicherheiten hinterlegt werden.

Bargeld -50.000 (-20.000 €-

€ 30.000 €)
+ Aktien 60.000
€
Sicherheiten i}0.000
(60.000 € *
- Margenanforderung 15.000 € 2506)
Mam'genance -5.000£
Margin

Die Investition mit geliehenen Mitteln schafft eine
grolRere Hebelwirkung. In guten Zeiten kann dies zu
zusétzlichen Ertrégen fuhren, weil ein steigender Kurs
der mit einem Wertpapierkredit gekauften
Wertpapiere mehr Rendite bringen kann. In schlechten
Zeiten, bei fallenden Kursen, kann dies zu Verlusten
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flhren. Der Kunde ist nicht nur nicht in der Lage, sein
Anlageziel zu erreichen, sondern er kann auch
Verluste oder UberméRige Verluste erleiden oder
sogar mit einer Restschuld gegeniber IB dastehen.
Denn wenn der Wert der zugrunde liegenden
Wertpapiere sinkt, sinkt auch der Wert der
Sicherheiten. Dieser Ruckgang der Sicherheiten kann
so erheblich sein, dass er zu einer negativen
Maintenance Margin fiihrt.

Um auf das oben beschriebene

zuriickzukommen:

Beispiel

Nehmen wir an, dass die Aktien dieses Anlegers im
Wertvon 30.000 € im Kurs fallen und der aktuelle Wert
derzeit 25.000 € betrdgt. Das Ergebnis dieses
Kursriickgangs ist eine negative Maintenance Margin
von - 1.260 €.

Bargeld -20.000
€
. 25.000 (aktueller

+ Aktien € Wert)

Sicherheiten 5.000€

(25.000 € *

- Margenanforderung 6.250 € 250)

Mamt’enance 1950 €

Margin

Wenn das Risiko besteht, dass die Maintenance
Margin negativ wird, informiert der Anbieter des
Wertpapierkredits, in diesem Fall IB, den Kunden durch
Anderung der Hintergrundfarbe in der
Handelsplattform. Der Kunde hat nun die Méglichkeit,
entweder zusatzliche Gelder zu hinterlegen oder
Positionen zu schliefen (d.h. die gekauften Aktien
wieder zu verkaufen), so dass die Maintenance Margin
erhoht wird und somit genlgend Sicherheiten
vorhanden sind, um die Anforderungen fur die
Ruickzahlung des Kredits zu erfiillen. Bleibt der Kunde
in Verzug, kann sein Wertpapierdepot ganz oder
teilweise liquidiert werden. Dem Kunden kann eine
Restschuld verbleiben, wenn der Erlés aus der
Verwertung des Wertpapierportfolios nicht zur
Ruckzahlung des Wertpapierkredits ausreicht.

Finanzmérkte und Produkte kdnnen sehr volatil sein.
Um den Kunden so gut wie mdglich vor einer
Restschuld zu schiutzen, kann IB eine oder mehrere
Positionen auf dem Depot des Kunden ohne vorherige
Ankiindigung schlieBen, sobald die Maintenance
Margin des Kunden negativ geworden ist. In diesem
Fall kann der Kunde weder wahlen oder beeinflussen,
welche Positionen geschlossen werden, noch kann er
den Zeitrahmen fir die Reihenfolge, in der die
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Positionen
beeinflussen.

geschlossen werden, wahlen oder

Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit
geliehenen Mitteln

Es ist wichtig, dass der Kunde die Risiken, die mit dem
Handel von Wertpapieren mit geliehenen Mitteln
verbunden sind, vollstandig versteht. Zu diesen
Risiken gehéren in jedem Fall:

e Der Kunde kann mehr Geld verlieren, als er
auf sein Margin-Depot eingezahlt hat.
Schlieflich kann die Tatsache, dass der
Kunde mehr Wertpapiere (mit geliehenem
Geld) kaufen kann, zu einem gréBeren Verlust
(im Gegensatz zu einem grofleren Gewinn)
fahren. Eine Wertminderung von
Wertpapieren, die mit geliehenem Geld
gekauft wurden, kann es erforderlich
machen, dass der Kunde zusétzliche Gelder
auf sein Margin-Depot Uberweist, oder der
Kunde muss die Margin-Anforderung auf dem

Margin-Depot  reduzieren, indem er
Positionen schliel3t, um die
Zwangsschliefung einer oder mehrerer

Positionen auf seinem Margin-Depot zu
vermeiden.

e Die Wertpapiere werden IB gemaR der
Vereinbarung, die der Kunde mit IB in dieser
Hinsicht  abschlielt, als Sicherheiten
Ubergeben. Kommt der Kunde seinen
Zahlungs- oder
Riickzahlungsverpflichtungen im Rahmen
des Wertpapierkredits nicht nach, kann IB
diese Wertpapiere zur Ausiibung ihrer Rechte
als Glaubigerin verwenden.

Beziglich der Verwahrung der verschiedenen
Finanzinstrumente wird auf die Informationsseite auf
der Website von LYNX www.lynxbroker.de/ verwiesen.

e IB kann die Schliessung einer oder mehrerer
Positionen auf dem Kundendepot mit
Wirkung ab dem Zeitpunkt erzwingen, an dem
die Maintenance Margin negativ wird. Dies
geschieht, wenn die Margin-Anforderung
hoéher als die Sicherheiten geworden ist.

e Der Kunde ist verantwortlich und haftet
gegenuber IB fiir die Riickzahlung jeglicher
Restschuld auf dem Depot nach dieser
SchlieBung einer oder mehrerer Positionen.

e Eine negative Maintenance Margin kann auch
entstehen, wenn IB beschliel3t, eine hdhere
Margin-Anforderung  anzuwenden.  Zum
Schutz des Kunden kann IB die Margin-
Anforderung fur eine oder mehrere
Positionen erhdhen, wenn die Marktsituation
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dies erfordert, und zwar einseitig und ohne
vorherige schriftliche Benachrichtigung des
Kunden (z. B. bei erhohter Marktvolatilitat
und wichtigen Ereignissen wie der
Veroffentlichung von Finanzergebnissen von
Emittenten ("Gewinne")).

Um auf das oben beschriebene

zuriickzukommen:

Nehmen wir an, dass IB die Margin-Anforderung fir die

Aktienposition dieses Anlegers von 25% auf 40%

erhoht. Das Ergebnis dieser Erhdhung ist eine

negative Maintenance Margin von - 2.000 EUR.

Beispiel

Bargeld -20.000
€
. 30.000 (aktueller

+ Aktien € Wert)

Sicherheiten %0'000

(30.000 € *

- Margenanforderung 12.000 € 40%)

Mam';enance 2.000€

Margin

IB kann eine oder mehrere Positionen auf dem Depot
des Kunden schlielen, ohne den Kunden vorher zu
kontaktieren. Einige Anleger glauben
féalschlicherweise, dass ein Finanzinstitut sie zuerst
kontaktieren muss, um die SchlieBung einer oder
mehrerer Positionen zu erkléaren. Dies ist jedoch nicht
der Fall, wenn IB dem Kunden einen
wertpapierbasierten Kredit anbietet.
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Anhang 5: Informationen zur Wertpapierleihe (IB Stock Yield Enhancement Program)

Definitionen

Margin-Depot: ein Depot Typ, bei dem jeder Position
im Depot eine bestimmte Mindestgarantie (Marge)
zugewiesen wird.

Bardepot: ein Depot Typ, bei der jede Position im
Depot vollstandig mit Barmitteln finanziert wird.

Leerverkauf: Verkauf einer Position, ohne dass sie
sich tatsachlich in Ihrem Depot befindet, indem Sie
auf einen Wertverlust des betreffenden Wertpapiers
spekulieren. Wenn der Wert des betreffenden
Wertpapiers tatsachlich sinkt, kann es zu einem Preis
zuriickgekauft werden, der unter dem urspriinglichen
Verkaufspreis liegt, wodurch ein Gewinn entsteht.

Aktueller Wert: der Wert eines bestimmten
Wertpapiers auf der Grundlage des letzten bekannten
Schlusskurses eines bestimmten Wertpapiers.

Verleiher: die im Stock Yield Enhancement Program
registrierte Partei (Kunde), dem Interactive Brokers
(nachfolgend: "IB")® in diesem Zusammenhang
Wertpapiere geliehen hat.

Entleiher: die Partei (Kunde oder andere Partei), die
die von IB verliehenen Wertpapiere erhdlt, die IB
ihrerseits vom Verleiher geliehen hat.

Allgemein

LYNX bietet ihren Kunden die Mdoglichkeit, die
Wertpapiere inihrem Depot zu verleihen, indem sie am
Stock Yield Enhancement Program (im Folgenden:
"SYEP") von IB teilnehmen. Im Rahmen dieses
Programms erklart sich der Kunde damit
einverstanden, einen Teil der Wertpapiere in seinem
Portfolio an IB zu verleihen (auch bekannt als
"Wertpapierleihe™). Bei dieser Art der Wertpapierleihe
ist IB also immer die Vertragspartei des Kunden. Der
Kunde muss seine Zustimmung nur einmal fir alle
zukunftigen  Ausleihen  erteilen, und diese
Zustimmung bleibt so lange gultig, bis der Kunde nicht
mehr an dem Programm teilnimmt. Der Kunde stimmt
der Teilnahme an dem Programm ausdricklich im
Voraus durch ein Opt-in zu. Der Kunde sollte sich
dariiber im Klaren sein, dass das Ausleihen von
Wertpapieren neben Vorteilen auch Nachteile hat, wie
im Folgenden erlautert wird.

3 Interactive Brokers lIreland Limited und/oder verbundene
Unternehmen.
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Konkret bedeutet das SYEP, dass IB ihrerseits die
Wertpapiere des Kunden an einen Dritten auf dem
Markt ausleiht. Bei dieser dritten Partei kann es sich
um einen anderen IB-Kunden oder ein Finanzinstitut
wie eine Bank oder eine Wertpapierinstitut handeln.
Diese dritte Partei (der Entleiher) wird das geliehene
Wertpapier in der Regel verwenden, um eine Short-
Position in diesem Wertpapier einzugehen. Der Kunde,
der am SYEP als Verleiher teilnimmt, erhalt als
Gegenleistung eine Gebliihr, die es ihm ermdglicht,
eine zusatzliche Rendite fur sein Depot zu erzielen.
Dariiber hinaus stellt IB sicher, dass der Anspruch des
Kunden gegenliber [B auf Rickzahlung der
ausgeliehenen Wertpapiere gesichert ist, indem B
ausreichend Barmittel als Sicherheiten bereithalt. Die
Sicherheit in Form von Barmitteln, die IB bereithélt,
betragt 102% des aktuellen Wertes der verliehenen
Wertpapiere, wenn diese in USD oder CAD notiert sind,
oder 105% des aktuellen Wertes, wenn die
Wertpapiere in EUR, CHF, HKD oder GBP notiert sind.
Der Betrag dieser Sicherheiten wird téglich neu
berechnet.

LYNX stellt die Informationen in diesem Anhang zur
Verfiigung, um den Kunden tiber die Bedingungen des
SEYP und Uber die mit der Teilnahme am SEYP
verbundenen Risiken zu informieren. Die jeweils
aktuelle Version dieses Dokumentes ist stets unter
www.lynxbroker.de/dokumente/ zu finden.

Die spezifischen Bedingungen, die IB an die Teilnahme
am SYEP knupft, sind im IB Kundenvertrag enthalten
(Anlage 4, abrufbar unter
www.lynxbroker.de/dokumente/).

Mit dem Opt-in zum SYEP erklart der Kunde, dass er die
Bedingungen fir die Wertpapierleine erhalten,
gelesen und verstanden hat und diese ausdriicklich
akzeptiert.

Eigentum bei der Wertpapierleihe

Wenn IB Wertpapiere des Verleihers an den Entleiher
ausleiht, geht das rechtliche Eigentum an diesen
Wertpapieren vom Verleiher auf IB und von IB auf den
Entleiher (ber. Das wirtschaftliche Eigentum an
diesen Wertpapieren verbleibt jedoch wahrend der
gesamten Leihdauer bei dem Verleiher.

Das bedeutet, dass der Kunde, wenn er in Aktien
investiert und diese verleiht, das wirtschaftliche
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Eigentum an diesen Aktien behalt und somit von
positiven Kursentwicklungen profitieren kann.

Dariiber hinaus haben Kunden, die Wertpapiere
verleihen, welche wahrend der Leihfrist ex-coupon
werden, als wirtschaftliche Eigentimer weiterhin
Anspruch auf die Dividenden dieses Wertpapiers. De
facto handelt es sich bei diesen Dividenden um
Zahlungen, die der Entleiher Uber IB an den Verleiher
leistet und deren Hohe der Bruttodividende
entspricht, auf die der Entleiher Anspruch hat. Aus
diesem Grund werden diese Dividenden als "Payment
in Lieu" oder "PIL" bezeichnet.

Die wirtschaftliche Situation beim Verleihen von
Wertpapieren ist in der folgenden Abbildung
dargestellt. Rechtlich gesehen befindet sich IB
"zwischen" A und B. Der Einfachheit halber wird dieses

Rechtsverhéltnis nicht in das  Diagramm
aufgenommen:
A
B zahlt eine Abgel-
Lverleiht tungszahlung, die
Wertpapier ¥YZ der Dividende des
an B Wertpapiers XYZ
entspricht, an A
B
Bwerkauft]
Wertpapier XYZ
an C c
L erhalt die

Owidende fiir
Wertpapier Y7

& Verlether des Wertpapiers KYZ
B: Leiher des Wertpapiers XYZ
C: Kdufer des Wertpapiers XYZ

Bedingungen fiir die Teilnahme an SYEP
Typ des Wertpapierdepots

Um den SYEP-Dienst ohne zusétzliche Bedingungen
nutzen zu kdnnen, muss der Kunde tber ein Margin-
Depot verfiigen.

Verfiigt der Kunde jedoch tber ein Bar-Depot, so muss
dieses zum Zeitpunkt des Opt-in einen Wert von
mindestens 50.000 USD (oder einen entsprechenden
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Gegenwert) aufweisen. Fallt der Wert des Bar-Depots
des Kunden unter diesen Schwellenwert, wenn das
SYEP bereits aktiviert ist, bleibt das SYEP aktiviert. Der
Kunde muss der Ausleihe seiner Wertpapiere nicht
erneut zustimmen.

Arten von Wertpapieren

Fur das SYEP kommen Wertpapiere von Kunden in
Frage, die vollstandig in bar finanziert sind (voll
eingezahlte Wertpapiere). Darliber hinaus sind nur die
unten aufgefuhrten Arten von Wertpapieren zulassig:

e Regulére Aktien, die an den Borsen in den USA
(einschlieBlich OTC und Pink Sheets), Kanada,
Europa und Hongkong notiert sind

e ETFs, die an den US-amerikanischen,
kanadischen, européischen und Hongkong-
Borsen notiert sind

e Vorzugsaktien, die an den Borsen in den USA,
Kanada, Europa und Hongkong notiert sind.

e Unternehmensanleihen, die an der US-Borse
notiert sind.

Mit dem Opt-in beauftragt ein Kunde IB und erteilt ihr
die ausdriickliche Erlaubnis, die Wertpapiere des
Kunden an eine andere Partei zu verleihen. IB
akzeptiert diesen Auftrag nur, wenn die Bedingungen
fur die Registrierung erftllt sind.

IB ist nicht verpflichtet, die Wertpapiere zu verleihen;
es gibt keine Garantie, dass die Wertpapiere
tatséchlich verliehen werden. Denken Sie zum Beispiel
an die Situation, in der das Angebot an zu verleihenden
Wertpapieren gréRer ist als die Nachfrage nach diesen
Wertpapieren. 1B wird immer fair handeln und die
Interessen  der  Kunden gleich  behandeln.
Angenommen, zwei Kunden halten jeweils 500 Aktien
von XYZ und eine dritte Partei méchte 600 Aktien
ausleihen, dann wird IB 300 Aktien von jedem Kunden
an diese dritte Partei verleihen.

Dariiber hinaus kann der Kunde nicht festlegen,
welche Wertpapiere IB verleihen darf und welche
nicht. IB hat die vollstédndige Kontrolle iber das SYEP
und die ausschliefiliche Befugnis zu bestimmen,
welche Wertpapiere verliehen werden und welche
nicht, und die Wertpapierleihe jederzeit zu beenden.

Vorteile der Wertpapierleihe

Die Beleihung wvon Wertpapieren kann die
Anlagestrategie des Kunden erganzen, womit bei
akzeptablem Risiko zuséatzliche Ertrage erzielt werden
konnen.

Die Gebuhr, die der Kunde erhalt, beruht auf der
Tatsache, dass der Entleiher die vom Kunden
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geliehenen Wertpapiere in der Regel dazu verwendet,
eine Short-Position einzugehen. Da diese Partei die
betreffenden Wertpapiere nicht besitzt, ist sie
verpflichtet, dhnliche Wertpapiere von einer anderen
Partei zu leihen, die sie besitzt (IB). Im Gegenzug ist
der Entleiher bereit, eine Geblihr an IB zu zahlen, die
wiederum einen Teil dieser Geblhr an den Verleiher
zahlt.

IB ist dafir verantwortlich, dass der Kunde die
Wertpapiere in seinem Depot jederzeit selbst
verkaufen kann. Dies gilt auch fur Wertpapiere, die IB
vom Kunden als Verleiher zur Verfligung gestellt
werden.

Hohe der Gebiihr

Verleiht der Kunde Wertpapiere, so erhdlt er als
Verleiher eine Gebuhr. Der Entleiher zahlt Zinsen fiir
die geliehenen Wertpapiere an IB. IB zahlt die Halfte
dieser Gebiihr an den Verleiher. Die andere, von IB
einbehaltene Halfte wird anteilig zwischen IB und LYNX
fir das Management und die Verwaltung des SYEP
aufgeteilt.

, Anteil an den
Partel Einnahmen
Verleiher 50%
LYNX 25%
B 25%

Die Hohe dieser Zinsen richtet sich nach dem Angebot
und der Nachfrage nach Wertpapieren fur
Leerverkaufe. Wenn das Angebot an Wertpapieren fiir
Leerverkéaufe knapp ist, kdnnen die Zinssétze stark
ansteigen und auf Jahresbasis hoch sein. Ist das
Angebot an Wertpapieren jedoch grof, sind die
Zinseinnahmen eher gering.

AuBerdem werden diese Zinsen in regelméRigen
Abstanden an die aktuelle Situation angepasst. Das
bedeutet, dass die Zinsen wéahrend der Leihdauer
nicht konstant sind: Sie schwanken je nach
Verfugbarkeit bestimmter Wertpapiere.

Die Zinsen werden nicht auf der Grundlage des
aktuellen Wertes des verliehenen Wertpapiers
berechnet (die Bewertung einer Aktie auf der
Grundlage des letzten bekannten Schlusskurses),
sondern auf der Grundlage des Wertes der von IB
gestellten Barsicherheit (102 % fiir US-amerikanische
und kanadische Aktien bzw. 105 % fur europdische
Aktien - des Wertes auf der Grundlage des letzten
bekannten Schlusskurses der Aktien). Dies wird in dem
nachstehenden Beispiel deutlich.

Die Zinsen werden téglich berechnet und am ndchsten
Handelstag an den Kunden ausgezahlt.
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Beispiel:

Nehmen wir an, ein Kunde méchte 100 Aktien von XYZ
leihen, deren letzter bekannter Schlusskurs 60,00
EUR betrug. Der aktuelle Kurs betréagt 61,00 EUR.

Mit anderen Worten: Der aktuelle Wert der Aktien
betragt 6.100,00 EUR und der Aktuelle Wert der Aktien
betragt 6.000,00 EUR auf der Grundlage des
Schlusskurses. Da der Kurs der Aktien auf Euro lautet,
betragt der Betrag der Barsicherheit, die IB stellt,
6.300,00 EUR (105 % des aktuellen Wertes).

Nehmen wir weiter an, dass der aktuelle jahrliche
Zinssatz fiir das Ausleihen dieser Wertpapiere 10 %
betragt.

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass IB die
Hélfte dieser Zinsen an den Kunden auszahlt, wird
dieser Kunde am nachsten Handelstag Zinsen in Héhe
von 50% x EUR 6.300,00 x 10% / 360 Tage = EUR 0,875
erhalten. Der Kunde sollte sich bewusst sein, dass auf
diese Zinsen Quellen- und Dividendensteuern anfallen
kénnen.

Nachteile und Risiken der Wertpapierleihe

Die Teilnahme an SYPE birgt folgende Nachteile und
Risiken fur den Kunden:

e Verlust des Stimmrechts:
Da der Kunde nicht mehr rechtlicher Eigentiimer der
verliehenen Wertpapiere ist, verliert er auch sein
Stimmrecht in der Hauptversammlung Uber diese
Wertpapiere. Nach der Verleihung gehen die
Stimmrechte auf denjenigen uber, der die Aktien vom
Verleiher erworben hat.

e Moglicher Verlust des Optionsrechts bei
Kapitalmalinahmen:
Da der Kunde nicht mehr rechtlicher Eigentiimer der
verliehenen Wertpapiere ist, kann er auch sein
Optionsrecht bei bestimmten KapitalmalRnahmen, wie
z. B. einer freiwilligen Dividende, verlieren.

e  Preisrisiko:
Da der Kunde nach wie vor wirtschaftlicher
Eigentimer der verliehenen Wertpapiere ist, ist er
dem Markt ausgesetzt und haftet daher weiterhin fir
Verluste im Zusammenhang mit den verliehenen
Wertpapieren (z. B. Kursschwankungen und
KapitalmalRhahmen).

e Mdgliche nachteilige steuerliche Folgen von
Ausschuttungen:

Wie oben erwadhnt, erhdlt der Kunde als

Darlehensnehmer "Payment in Lieu" als Dividende.
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Dies kann je nach der spezifischen Situation des
Kunden nachteilige steuerliche Folgen haben.

e Leerverkauf:

Wenn der Kunde ein bestimmtes Wertpapier kauft,
spekuliert er darauf, dass der Wert dieses Wertpapiers
steigt. Wenn diese Wertpapiere an einen Dritten (den
Entleiher) verliehen werden, damit dieser eine Short-
Position einnehmen kann, kann sich dies negativ auf
den Preis des verliehenen Wertpapiers auswirken
(insbesondere bei Wertpapieren mit geringem
Volumen). Es besteht immer ein Interessenkonflikt
zwischen dem Kunden als Verleiher und dem
Leerverk&ufer als Entleiher.

e Variable Gebuhr - die Hohe ist ungewiss:

Wie bereits erwéhnt, ist die gezahlte Gebuhr variabel
und héngt beispielsweise vom Angebot und der
Nachfrage nach einem bestimmten Wertpapier ab. Die
Gebuhr, die ein Kunde zu einem bestimmten Zeitpunkt
erhalten kann, ist keine Garantie fiir eine zukinftige
Gebuhr. Wenn der Kunde die Voraussetzungen fir die
Teilnahme am SYEP nicht mehr erfillt, hat er keinen
Anspruch mehr auf eine Gebihr (siehe auch unten
unter "Wann endet die Teilnahme am SYEP?").

e Kontrahentenrisiko:

Wie bereits erwahnt, ist IB die Gegenpartei bei allen
Leihgeschéften im Rahmen des SYEP. Trotz der
Tatsache, dass IB Sicherheiten stellt, deren Wert
hoher ist als der aktuelle Wert der verliehenen Aktien,
konnten diese Sicherheiten dennoch nicht
ausreichen, um den Verleiher im Falle einer Insolvenz
von IB zu entschadigen. In diesem Fall sind die
verliehenen Aktien mdglicherweise nicht durch eine
Entschédigungs- oder Garantieregelung geschitzt,
und der Kunde kdnnte einen Verlust erleiden.

e Eine Wartezeit von 90 Kalendertagen:
Entscheidet sich der Kunde, das SYEP zu beenden,
kann er am Programm erst nach Ablauf einer
Wartezeit von 90 Kalendertagen wieder teilnehmen.

Wie kann ein Kunde an SYEP teilnehmen?

Das SYEP wird aktiviert, wenn der Kunde im
Eroffnungsformular oder tber die IB Kontoverwaltung
ausdricklich zustimmt. Bei Fragen wenden Sie sich
bitte an den Kundenservice von LYNX.

Wann endet die Teilnahme an SYEP?
Die Teilnahme am SYEP endet, wenn:

e Der Kunde selbst, als Verleiher, einen Antrag
auf Beendigung der Teilnahme an IB stellt.
Der Kunde kann sich jederzeit entscheiden,
das SYEP zu beenden. Der Kunde kann dies
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liber IB's Kontoverwaltung tun. Das SYEP wird
an dem Handelstag, der auf den Antrag auf
Beendigung der Teilnahme folgt, effektiv
beendet.

e DerKunde als Verleiher schlielt das Depot.

Der Kunde als Verleiher erhélt keine Gebiihren mehr
fur eine bestimmte verliehene Position, wenn:

e der Entleiher die vom Verleiher geliehenen
Wertpapiere an IB zurlickgibt.
e der Verleiher die verliehenen Wertpapiere an

eine andere Bank oder einen Broker
Ubertragt.
e der Verleiher selbst die verliehenen

Wertpapiere verkauft.

e der Verleiher eine Kaufoption schreibt oder
eine Verkaufsoption auf die verliehenen
Aktien kauft und diese Option ausgelbt wird.

e der Verleiher zusatzliche Wertpapiere kauft,
wodurch die verliehenen Wertpapiere nicht
mehr vollstdndig mit den Barmitteln des
Verleihers finanziert werden, sondern auch
ein Wertpapierkredit in Anspruch genommen
wird.

36



LYNX

Anhang 6: Grundséatze zur bestmdglichen Auftragsausfiihrung (Best Execution Policy)

Einfiihrung

LYNX B.V. ("LYNX") ist ein zugelassenes
Wertpapierinstitut, das sowohl fiir Privatkunden als
auch flr professionelle Kunden reine
Ausfuhrungsdienstleistungen anbietet. Die Kunden
von LYNX kénnen Auftrage fur Finanzinstrumente
unter anderem (ber die LYNX+ Plattform erteilen.
LYNX leitet alle bei ihr eingehenden Kundenauftrage
zur Ausfiihrung an Interactive Brokers Ireland Limited
(IB) weiter. LYNX flihrt Kundenauftrage nicht selbst
aus.

LYNX ist verpflichtet, im besten Interesse ihrer
Kunden zu handeln, wenn sie Auftrdge in
Finanzinstrumenten erhélt und diese anschliefend
zur Ausfiihrung an IB weiterleitet. AuRerdem ist LYNX
verpflichtet, alle notwendigen MalRhahmen zu
ergreifen, um die bestmdglichen Ergebnisse fir ihre
Kunden zu erzielen. LYNX verfugt Uber eine Best
Execution Policy in der die Schritte beschrieben sind,
die LYNX entwickelt und umgesetzt hat, um die
laufende  Einhaltung der oben genannten
Verpflichtungen zu gewéhrleisten.

Interessenkonflikte, die im Zusammenhang mit der
Ubermittlung von Auftragen auftreten, werden geman
der LYNX Interessenkonflikt Richtlinie gehandhabt.

Ausreichende Schritte

Wenn LYNX Auftrége erhélt und weiterleitet, ergreift
LYNX alle ausreichenden MaRnahmen, um die
bestmdglichen Ergebnisse fur seine Kunden zu
erzielen. LYNX ist verpflichtet, die relative Bedeutung
der einzelnen Faktoren fur die bestmdgliche
Ausfuhrung zu bestimmen. Bei diesen Faktoren
handelt es sich um den Preis, die Wahrscheinlichkeit
der Ausfuhrung und Abrechnung, die Kosten, die
Geschwindigkeit, den Umfang des Auftrags, die Art
des Auftrags und alle anderen Uberlegungen, die fur
eine effiziente Ausfiihrung des Auftrags relevant sind.
Bei der Bestimmung der relativen Bedeutung der
Ausfuhrungsfaktoren berlcksichtigt LYNX bei der
Ubermittlung eines Auftrags an IB die folgenden
Kriterien:

e Auftragsmerkmale (einschlieflich
spezifischer Anweisungen) einschlieflich der
Einstufung des Kunden;

o die Merkmale des geplanten Auftrags;

e Merkmale des Finanzinstruments, das
Gegenstand des Auftrags ist; und

e Merkmale der Ausfuhrungsplatze, an die
Auftrége weitergeleitet werden kdnnen.
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Bei der Bestimmung der relativen Bedeutung der
verschiedenen Ausfiihrungsfaktoren macht LYNX
keinen Unterschied zwischen Privatkunden und
professionellen Kunden oder der Art des
Finanzinstruments, fur das ein Kunde einen Auftrag
einreicht. Die relative Bedeutung der
Ausfiihrungsfaktoren héngt davon ab, ob ein vom
Kunden erteilter Auftrag sofort weitergeleitet und
ausgefihrt wird (aufgrund des erteilten Preises, der
sofort vom Markt akzeptiert wird oder aufgrund der
Art des Auftrags (Market-Order)) oder nicht.

Bei Auftragen, die direkt (ibermittelt und ausgefihrt
werden, nachdem sie vom Kunden eingereicht
wurden, wird das bestmdgliche Ergebnis im Hinblick
auf die Gesamtbetrachtung ermittelt, und die
folgenden Ausfiihrungsfaktoren werden als wichtiger
angesehen als die Ubrigen funf oben genannten
Ausfiihrungsfaktoren:

e der Preis des Finanzinstruments; und

e die Kosten im Zusammenhang mit der
Ausfuhrung.

Wie oben ausgefiihrt, werden "Preis" und "Kosten"
zwei der wichtigsten Faktoren fir die Qualitat der
Ausfuhrung  fur die  Kunden bleiben. Das
Gesamtentgeltist die Summe des Preises und der den
Kunden entstandenen Kosten und stellt den Preis des
Finanzinstruments und die mit der Ausfuhrung
verbundenen Kosten dar. Die Ubrigen finf
Ausfiihrungsfaktoren werden nur dann
berucksichtigt, wenn die beiden oben genannten
Ausfiihrungsfaktoren durch sie gestérkt werden, d.h.
wenn sie ein zusatzliches positives Ergebnis fiir den
Kunden in Bezug auf die Gesamtgegenleistung haben.

Bei Auftrégen, die nicht direkt ubermittelt und nach
der Ubermittlung durch den Kunden ausgefiihrt
werden, wird ein dritter Ausfihrungsfaktor als

wichtiger angesehen als die (brigen vier
Ausfiihrungsfaktoren. EinschlieBlich der beiden
genannten  Ausfiihrungsfaktoren  fir  direkt

ausgefihrte Auftrdge bedeutet dies, dass die
folgenden Ausfiihrungsfaktoren als die wichtigsten
angesehen werden:

e der Preis des Finanzinstruments;

e die Kosten fir die Ausfiihrung; und

e die Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und
Abwicklung.

In diesem Fall wird auch die Wahrscheinlichkeit der
Ausfuhrung und Abwicklung im Vergleich zu direkt
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ausgefihrten Auftragen berlcksichtigt, da der
Auftrag nicht sofort ausgefihrt wird. Die Gibrigen vier
Ausfiihrungsfaktoren werden nur dann
beriicksichtigt, wenn die drei oben genannten
Ausfiihrungsfaktoren durch sie verstarkt werden, d.h.
wenn sie in Bezug auf die Gesamtbetrachtung und die
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung ein
zusatzliches positives Ergebnis fiir den Kunden
haben.

Finanzinstrumente

LYNX wird seine Richtlinie der bestmdglichen
Ausfiihrung auf die folgenden Instrumente anwenden:

e Aktien

e Anleihen

e Trackers/ETF's

e Optionen

e Futures

e Turbos

e (Investment-) Fonds
e CFDs

Spezifische Kundenanweisungen

Liegt eine spezifische Anweisung eines Kunden in
Bezug auf einen Auftrag vor, Ubermittelt LYNX den
Auftrag gemaR dieser spezifischen Anweisung.
Kunden sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine
spezifische Anweisung LYNX daran hindern kann, die
MaBnahmen zu ergreifen, die LYNX im Rahmen ihrer
Best Execution Policy konzipiert und umgesetzt hat,
um das bestmdgliche Ergebnis fiir den Kunden in
Bezug auf die von der Anweisung erfassten Elemente
zu erzielen.

Auftragsrouting iiber IB

LYNX leitet Auftrage zur Ausflihrung ausschlief3lich an
den Drittanbieter Broker IB weiter. LYNX ist diese
Zusammenarbeit mit IB eingegangen, da sie nach
Ansicht von LYNX die Anforderungen an die
bestmdgliche Ausfiihrung in angemessener Weise
erfiillen kann.

LYNX ist davon (berzeugt, dass IB (Uber
Ausfiihrungsvorkehrungen verfiigt, die es LYNX
ermdglichen, ihrer Pflicht nachzukommen, das
bestmdgliche Ergebnis fir ihre Kunden zu erzielen,
wenn sie Auftrdge zur Ausfiihrung ubermitteln. Im
Einzelnen hat sich LYNX unter anderem aufgrund der
folgenden Faktoren fir IB entschieden:

e die order-execution policy von IB;

e Ausfuhrungskosten;

e Ausfiihrungsgeschwindigkeit;

e die Wahrscheinlichkeit der Ausfuihrung;
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e Marktkenntnisse;

e die Verbindung von IB mit Dritten (d.h.
Ausflhrungsplatzen und/oder anderen
Brokern innerhalb oder auferhalb der
Gruppe);

e Service und andere Faktoren, die die Qualitat
der Auftragsausfiihrung beeinflussen;

e IB verfligt Uber die erforderliche MIFID II-
Lizenz.

Uberwachung

Da LYNX fur die Erzielung des bestmdglichen
Ergebnisses fur ihre Kunden verantwortlich ist,
Uberwacht sie die Auftragsausfiihrungsmodalitaten
und die von IB tatsdchlich  gelieferte
Ausfihrungsqualitat genau. Darliber hinaus uberpruft
LYNX jahrlich im ersten Kalenderquartal die
Wirksamkeit ihrer eigenen Best Execution Policy und
korrigiert gegebenenfalls etwaige Defizite.

Die 5 wichtigsten Ausfiihrungsplatze

Jedes Jahr veroffentlicht LYNX fur jede Klasse von
Finanzinstrumenten die funf wichtigsten
Ausfiihrungspléatze, die IB fur die Ausfihrung von
Auftragen nutzt. Diese Top 5 werden auf der LYNX-
Website verdffentlicht.

Uberpriifung der Regelungen und der Richtlinie

Die Uberpriifung der Best Execution Policy von LYNX
findet jahrlich im ersten Quartal des Kalenderjahres
und ereignisorientiert statt, ausgelost durch die
folgenden Ereignisse:

» strategische Anderungen der Richtlinie;
und/oder

o Anderungen der Marktpraktiken (z. B.
Zunahme der Zahl der Handelsplatze/Markte
oder Zunahme/Abnahme der Liquiditat in
Ausfuhrungsbereichen); und/oder

o Anderungen von Gesetzen und/oder
Vorschriften; und/oder
e die Zulassung neuer Produkte oder

Dienstleistungen; und/oder

« andere wesentliche Anderungen, die LYNX
daran hindern, Auftrége im Einklang mit
diesen Grundsdtzen zur bestmdglichen
Auftragsausfuhrung auszufihren.

Anfrage des Kunden

Auf begrindete Anfrage stellt LYNX den Kunden
weitere Informationen 0Uber die Grundsatze zur
bestmdglichen Auftragsausfiihrung zur Verfiigung.
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Anhang 7: Beschwerdeverfahren

Fur den Fall, dass Sie eine Beschwerde Uber die
Dienstleistungen von LYNX haben, wenden Sie sich
bitte an den LYNX Service. Diese Abteilung ist fiir die
Bearbeitung von Beschwerden zustandig. Sie kdnnen
Ihre Beschwerde per E-Mail, Telefon, Post oder tber
unsere Online-Chat-Funktion an uns richten. Unsere
Kontaktinformationen sind:

E-Mail-Adresse: service@lynxbroker.de
Telefon: +49 (0)30 3032 8669 0
Chat: www.lynxbroker.de
Postalisch: LYNX B.V. Germany Branch
Reklamationsmanagement
Charlottenstr. 68
10117 Berlin
Deutschland

Wenn die Serviceabteilung eine Beschwerde nicht zu
Ihrer Zufriedenheit bearbeitet hat, ist es wichtig, dass
Sie uns dartiber informieren. Die Serviceabteilung wird
dann die Beschwerde innerhalb der LYNX-Organisation
an die nachsthohere Ebene weitergeben. In diesem
Fall wird die Beschwerde von der Compliance-
Abteilung von LYNX oder von einer anderen Abteilung
bearbeitet, wenn die Art der Beschwerde dies
erfordert.

Fir die Einreichung oder Bearbeitung einer
Beschwerde werden lhnen keine Kosten in Rechnung
gestellt.
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Die Serviceabteilung bestatigt den Eingang einer
Beschwerde innerhalb von drei Werktagen und
bemdiht sich, die Beschwerde innerhalb von vier
Wochen zu erledigen. In einigen Fallen kann es jedoch
erforderlich sein, dass eine Beschwerde aufgrund
ihrer Komplexitat eingehender untersucht werden
muss. Sollte die Bearbeitung der Beschwerde langer
als die oben genannte Frist von vier Wochen dauern,
wird LYNX Sie schriftlich dartiber informieren und Sie
regelméRig Uber den Fortgang der
Beschwerdebearbeitung auf dem Laufenden halten.

Wie in Ziffer 14 der Kundenvereinbarung beschrieben,
konnen Sie die Beschwerde bei der Schlichtungsstelle
bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht einreichen, wenn Sie mit der Bearbeitung
Ihrer Beschwerde nicht einverstanden sind. AuRerdem
kdnnen Sie eine Klage erheben.

Die Kontaktdaten der Schlichtungsstelle sind:

Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Referat ZR 3,

Graurheindorfer StralRe 108,

D - 53117 Bonn,

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de,

Fax: +49 (0)228 4108-62299,

Internetseite: www.bafin.de.
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Anhang 8: Anlegerentschadigungssystem

Die niederlandische Anlegerentschadigungsregelung
(BCS) sieht wvor, dass anspruchsberechtigte
Privatkunden im Falle der Insolvenz einer
Wertpapierfirma Anspruch auf ihre Forderungen, die
sich aus der Insolvenz der Wertpapierfirma ergeben,
bis zu einer Hohe von 20.000 EUR pro Kunde haben:

a. dem Kunden im Zusammenhang mit der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
geschuldete und fir ihn bereitgehaltene
Gelder zuriickzahlen; oder

b. Rickgabe von Finanzinstrumenten, die sie
flr einen Kunden im Zusammenhang mit der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
hélt, verwaltet oder betreut.

LYNX ist eine wvon der AFM zugelassene
Wertpapierfirma. Als solches gilt das BCS fir sie. LYNX
hélt jedoch keine Gelder oder Finanzinstrumente flr
Kunden.
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lhre  Anlagedienstleistungen  beschranken sich
namlich, wie in Klausel 1 der Kundenvereinbarung
beschrieben, auf die Entgegennahme und
Ubermittlung von Auftragen und die Eréffnung eines
oder mehrerer Wertpapierdepots im Namen und auf
Rechnung und Risiko eines Kunden bei und/oder durch
IB. Aus diesem Grund haben Sie im Prinzip keine
Anspriiche gegen LYNX, wie oben unter (a) und (b)
erwéhnt, auf die die niederlandische BCS Anwendung
findet.

In dem MaRe, in dem IB Gelder und/oder
Finanzinstrumente halt, die lhnen gehdren, gelten die
fur die IB geltenden Anlegerentschédigungsregeln.
Weitere Informationen Uber die fur IB geltenden
Anlegerentschadigungsregelung finden Sie auf der
Website der lokalen Regulierungsbehérde in Irland:
www.investorcompensation.ie.
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Anhang 9: Richtlinie Gber Zuwendungen von LYNX

Einflhrung

Gem&R der Richtlinie  Uber  Markte  fur
Finanzinstrumente Il ("MiFID II") ist LYNX B.V. ("LYNX")
verpflichtet, wirksame  organisatorische und
verwaltungstechnische Vorkehrungen zu treffen und
umzusetzen, um alle angemessenen Schritte zu
unternehmen, um Interessenkonflikte  oder
potenzielle Interessenkonflikte zu erkennen, zu
tiberwachen und zu bewéltigen.

Bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
erh&lt LYNX Zahlungen von lhnen als Kunde, aber auch
von Dritten. In einigen Féllen leistet LYNX auch
Zahlungen an Dritte im Zusammenhang mit den
erbrachten Wertpapierdienstleistungen.

Dies ist eine Zusammenfassung der Richtlinie tber
Zuwendungen, die LYNX nutzt, um den
Verpflichtungen gemaR MiFID Il nachzukommen.
Weitere Informationen sind auf Anfrage fir unsere
Privatkunden erhaltlich.

Uber LYNX

LYNX ist eine Anlagevermittlerin mit Hauptsitz in den
Niederlanden und Niederlassungen in drei EU-L&ndern.
LYNX ist auch in weiteren EU-L&ndern und in der
Schweiz tatig. LYNX eroffnet flr ihre Kunden ein Depot
bei Interactive Brokers Ireland Limited (IBIE) bzw.
Interactive Brokers UK Limited (IBUK) und empféangt
und Ubermittelt Auftrage nur an IBIE oder IBUK.
Richtlinie  Gber

Zusammenfassung  der

Zuwendungen

Die LYNX Richtlinie Uiber Zuwendungen gilt fir alle
Mitarbeiter von LYNX sowie flr alle oben genannten
Tatigkeiten und Leistungen, die Kunden oder Dritten
im Zusammenhang mit den oben genannten
Tatigkeiten gewahrt und/oder gezahlt werden. Mit der
LYNX Richtlinie ber Zuwendungen soll sichergestellt
werden, dass LYNX bei der Erbringung von Wertpapier-
und/oder Nebendienstleistungen fur ihre Kunden
ehrlich, fair und professionell im besten Interesse
ihrer Kunden handelt, Interessenkonflikte vermeidet
und alle erforderlichen MaBRnahmen ergreift, um
Interessenkonflikte aufzudecken, die sich aus
monetaren oder nicht-monetéaren Vorteilen ergeben,
die von Dritten oder wéhrend der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen flr den Kunden erhalten
werden.
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LYNX erbringt oder erhélt weder direkt noch indirekt
irgendwelche Zuwendungen in Bezug auf ihre
Dienstleistungen, auBRer in folgenden Féllen:

(i) Zahlungen, die direkt vom oder an den Kunden oder
die im Namen des Kunden handelnde Person geleistet
werden.

Die von LYNX erhobenen Gebiihren werden im Preis-
und Leistungsverzeichnis auf der LYNX-Webseite
verdffentlicht. Alle Gebuhren, die LYNX ihren Kunden in
Rechnung stellt, kénnen unter folgendem Link
eingesehen werden:
https://www.lynxbroker.de/media/doc/LYNX Preis_
und_Leistungsverzeichnis.pdf. LYNX bietet keine
Anlageberatung an und erhebt daher auch keine
Gebihren fir diese Dienstleistung.

(if) Gebuhren, die fur die von LYNX flr ihre Kunden
erbrachten Dienstleistungen erforderlich sind oder zu
diesen beitragen, wie z.B. Abwicklungs- und
Borsengebihren und aufsichtsrechtliche Abgaben
oder gesetzliche Gebihren, die aufgrund ihrer Art
nicht zu Konflikten mit den Verpflichtungen von LYNX
fuhren konnen, ehrlich, fair und professionell im
Einklang mit den Interessen ihrer Kunden zu handeln
(nachstehend "Angemessene Geblihren").

(iii) Entgegennahme und/oder Zahlung von Gebdihren,
Provisionen und/oder geldwerten Vorteilen im
Zusammenhang  mit  der  Erbringung  von
Wertpapierdienstleistungen und damit verbundenen
Nebendienstleistungen durch LYNX an ihre Kunden
("Zuwendungen"):

a. Das Bestehen, die Art und die Hohe der
Zahlung wurden dem Kunden im Voraus Klar,
vollstandig, genau und verstandlich
mitgeteilt. Kann der Betrag nicht genau
berechnet werden, S0 ist die
Berechnungsmethode mitzuteilen;

b. Sie verbessert die Qualitait der

Dienstleistungen fur den Kunden;

c. Sie berihrt nicht die Pflicht von LYNX, ehrlich,
fair und professionell im Interesse ihrer
Kunden zu handeln.

In den Niederlanden und in den Landern, in denen die
Niederlande Dienstleistungen erbringen werden
solche Zuwendungen aufgrund des Verbots von
Zuwendungen nach niederldndischem Recht nicht
gezahlt und/oder erhalten.
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In den anderen Landern, in denen wir tatig sind
(Belgien, Tschechische Republik und Deutschland),
kann LYNX vereinbaren, bestimmte Dritte fir die
Erweiterung ihres Kundenstamms oder im Rahmen
einer Dienstleistungsbeziehung zu entschéadigen.
Diese Dritten kénnen eine Auswahlfunktion fur (i) den
Kunden Ubernehmen, fiir den sie die Wertpapierfirma
mit der Dienstleistung suchen, die den Erwartungen
des Kunden am besten entspricht, und fur (ii) LYNX,
dem sie Kunden vorstellen kdnnen, die in dessen
Zielmarkt(e) passen. LYNX hat interne Verfahren fur
die Auswahl solcher Dritter und Organisationen
eingeflhrt, um langfristige Beziehungen aufzubauen
und die Stabilitat dieser Beziehungen zu
gewdahrleisten. Die Vergltung dieser (nicht
verbundenen) Vermittler kann in der Zahlung einer
Provision bestehen, die auf einen Teil der vom Kunden
erzielten oder zu erzielenden Ertrage oder der vom
Kunden ausgefihrten Transaktionen berechnet wird.
Dieser Betrag kann zeitlich gestreckt werden, um die
Stabilitat der Beziehung zu gewahrleisten.

(iv) Geringfuigige Sachleistungen, wenn die folgenden
vier Bedingungen erfillt sind:

a. Verbesserung der Qualitat der
Dienstleistungen fiir den Kunden;

b. Sie berlhrt nicht die Pflicht, im besten
Interesse des Mandanten zu handeln;

c. Der Umfang und die Art der Sachleistungen
sind begrenzt;

d. Der Kunde wird tber die Provision informiert,
bevor die  Wertpapierdienstleistungen
erbracht werden.

Die folgenden Leistungen gelten bei LYNX als nicht-
monetére Vorteile:

a. (Marketing) Informationen oder Unterlagen
zu einem Finanzinstrument, die auf der
Website veroffentlicht werden. Diese
Informationen sind allgemeiner, informativer
Natur und niemals personalisiert;

b. Teilnahme an Konferenzen, Seminaren,
Roadshows und anderen Schulungen, die von
professionellen Institutionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe von
Instrumenten organisiert werden;

c. Informationen in Form von technischen
Analysen und Marktaktualisierungen mit
Kommentaren und Meinungen von Dritten;

d. Dokumentationen oder Vertffentlichungen,
die dffentliche Nachrichten oder Erklarungen
von Dritten wiederholen oder
zusammenfassen.
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e. Informationen, die der Offentlichkeit
zuganglich sind, z. B. liber eine Website. Dies
gilt unabhéngig davon, von wem die
Informationen stammen.

f. Kurzfristige Uberlegungen zu aktuellen
Bedingungen, Wirtschaftsstatistiken oder
Geschéftsergebnissen oder Informationen
zu anstehenden Themen ohne inhaltliche
Analyse.

g. Geringwertige Bewirtung wie Speisen und
Getranke wéhrend einer
Geschéftsbesprechung, einer Konferenz,
eines Seminars oder einer Schulung.

Andere MaBnahmen:

Geschaftsgeschenke, sofern ihr Gesamtwert
100,00 EUR pro Beziehung und Jahr nicht
Ubersteigt.

LYNX stellt jederzeit sicher, dass die oben genannten
Bedingungen bei der Entgegennahme oder Leistung
von Zahlungen (in Form von Geld oder anderweitig)
erfiillt sind. LYNX filhrt eine interne Ubersicht iiber alle
gezahlten oder erhaltenen Zuwendungen und
begriindet, warum diese Zahlungen im Interesse des
Kunden gezahlt oder erhalten werden. Dariiber hinaus
wird LYNX aufzeichnen, in welcher Weise die von LYNX
gezahlten oder erhaltenen Zuwendungen dazu
dienen, die Qualitat der fur die betreffenden Kunden
erbrachten Dienstleistungen zu verbessern. LYNX wird
die Kunden auch dber ihre Website und individuelle
Berichte in der Kontoverwaltung tber die tatsachliche
Hohe der im Zusammenhang mit seinen
Wertpapierdienstleistungen erhaltenen oder
gezahlten Leistungen informieren. Die Kunden kénnen
auf Anfrage weitere Informationen uber solche
Gebuhren, Provisionen oder Leistungen erhalten. Mit
dieser Richtlinie und der Bereitstellung der folgenden
Informationen (ber gezahlte oder erhaltene
Provisionen kommt LYNX ihren gesetzlichen
Verpflichtungen nach und sorgt fiir ein hohes Mal} an
Transparenz  im  Zusammenhang mit  den
Anlageentscheidungen seiner Kunden.

Weitere Informationen

Wenn Sie ein Privatkunde sind und weitere
Informationen Uber  unsere Richtlinie  zu
Interessenkonflikten wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die Compliance-Abteilung von LYNX unter
compliance@lynxbroker.de.
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LYNX Preis- und Leistungsverzeichnis

Das jeweilig aktuell gultige Preis- und Leistungsverzeichnis finden Sie stets auf unserer Dokumentenwebsite
https://www.lynxbroker.de/service/dokumente/ oder direkt unter
https://www.lynxbroker.de/media/doc/LYNX_Preis_und_Leistungsverzeichnis.pdf.
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