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OGOLNE WARUNKI TRANSAKCYJNE
Wprowadzenie

A. Zakres Umowy

[0)] Niniejsze Og6lne Warunki Transakcyjne wraz z zatagczonymi Aneksami (w
stosownych przypadkach) i Zatgcznikami opisujg podstawe relacji miedzy
klientem (zwanym dalej ,Ty”, ,Twdj” lub ,Klientem”) a IBIE (zgodnie z
definicjg ponizej) i okreslajg warunki $wiadczenia ustug realizacyjnych,
rozliczeniowych i pokrewnych okreslone w punkcie 2 (zwane dalej ,Umowa z
Klientem” lub ,Umow3a”). Umowa zawiera réwniez informacje, ktére mamy
obowigzek przekaza¢ Ci zgodnie z irlandzkimi przepisami prawnymi.
Wyrazasz zgode na warunki niniejszej Umowy i oraz wyrazasz zgode, aby
zawrzec niniejszg Umowe za pomocg podpisu elektronicznego.

(i) Aby pomodc Ci odnalez¢ sie w naszych Ogoélnych Warunkach Transakcyjnych,
podsumowalismy ich zawarto§¢ w ,Przewodniku po naszych Ogoélnych
Warunkach Transakcyjnych” zawartym w dokumencie ,Opis Naszych Ustug i
Optat”, ktory zostat Ci dostarczony osobno.

B. Informacje o Interactive Brokers Ireland Limited

Interactive Brokers Ireland Limited (zwany dalej ,IBIE”, ,my” lub ,nas”) jest sp6tkg utworzong
zgodnie z prawem Irlandii i zarejestrowang w Irlandzkim Urzedzie Rejestracji Spotek pod
numerem rejestracyjnym firmy 657406. Je] siedziba miesci sie pod adresem 10 Earlsfort
Terrace, Dublin 2 D02 T380. Mozesz skontaktowac¢ sie z nami telefonicznie lub elektronicznie
za posrednictwem strony internetowej IBIE pod adresem www.interactivebrokers.ie. IBIE jest
nadzorowany przez Centralny Bank Irlandii (zwany dalej ,CBI”). IBIE jest wpisany do rejestru
upowaznionych firm CBI pod numerem 4602839. Adres CBI to New Wapping Street, North
Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3. Strona internetowa CBI to www.centralbank.ie .

C. Kategoryzacja Klientéw

O ile nie poinformowalismy Cie wyraznie na pismie, ze jest inaczej, zaklasyfikowalismy Cie
jako Klienta Detalicznego na zasadach okreslonych w Przepisach MiFID. Wyraznie wyrazasz
zgode i potwierdzasz swoja kategoryzacje Klienta. Kategoryzacja jako Klient Detaliczny
zapewnia najwyzszy stopien ochrony konsumenta zgodnie z Przepisami MiFID Il. Masz prawo
poprosi¢ o inng kategoryzacje klienta, chociaz nie jesteSmy zobowigzani do wyrazenia zgody
na takg prosba. Jesli jednak zgodzimy sie na takg prosbe i nastgpi zmiana Twojej kategorii,
utracisz mozliwos¢ korzystania z niektérych zabezpieczen (jak podsumowano w Zatgczniku 1)
okreslonych w Przepisach MIFID II. Jesli w nastepstwie takiego wniosku nastgpi zmiana
Twojej kategorii na Klienta Profesjonalnego, musisz nas informowac o wszelkich zmianach w
swojej sytuacji materialnej, ktére moga wptyngé na Twojg klasyfikacje jako Klienta
Profesjonalnego. Przekazemy Ci wyrazne powiadomienie na pismie, jesli zakwalifikujemy Cie
jako Klienta Profesjonalnego.

D. Wazne Informacje Zamieszczone w Stronie Internetowej IBIE

0] Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze mozemy przekazaé Ci
okreslone informacje na trwalym nosniku innym niz papier (na przyktad za
posrednictwem poczty elektronicznej i / lub portalu klienta).

(ii) Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze mozemy przekazywa¢ pewne
informacje, ktore nie sg adresowane osobiscie do Ciebie za posrednictwem
naszej strony internetowej lub innej strony internetowej, o ktérej jestes od
czasu do czasu powiadamiany przez nas.

(iii) Tam, gdzie IBIE udostepnia wazne informacje o swoich produktach i ustugach na
stronie internetowej IBIE, moze to obejmowac informacje o wymaganiach
dotyczagcych depozytu zabezpieczajgcego, korektach wynikajgcych z dziatan
korporacyjnych, procedurach rozliczeniowych i dostawy, zasadach realizaciji
Zlecen, traktowaniu podatkowym i innych kwestiach. Potwierdzasz, ze masz
regularny dostep do Internetu i wyrazasz zgode na przekazywanie przez nas
informacji za posrednictwem naszej strony internetowej www.interactivebrokers.ie
lub innej strony internetowej, ktérej adres moze by¢ od czasu do czasu Ci
przekazywany.
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E. Wazne Informacje Zamieszczone w Stronie Internetowej IBIE

(iv) Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze mozemy przekaza¢ Ci okreslone
informacje na trwatym nos$niku innym niz papier (na przyktad za posrednictwem
poczty elektronicznej i/ lub portalu klienta).

(v) Wyraznie wyrazasz zgode i zgadzasz sie, ze mozemy przekazywac pewne
informacje, ktére nie sg adresowane osobiscie do Ciebie za posrednictwem
naszej strony internetowej lub innej strony internetowej, o ktérej jestes od czasu
do czasu przez nas powiadamiany.

(vi) Tam, gdzie IBIE udostepnia wazne informacje o swoich produktach i ustugach na
stronie internetowej IBIE, moze to obejmowac¢ informacje o wymaganiach
dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego, korektach wynikajgcych z dziatah
korporacyjnych, procedurach rozliczeniowych i dostawy, zasadach realizaciji
zlecen, traktowaniu podatkowym i innych kwestiach. Potwierdzasz, ze masz
regularny dostep do Internetu i wyrazasz zgode na przekazywanie przez nas
informacji za posrednictwem naszej strony internetowej www.interactivebrokers.ie
lub innej strony internetowej, ktérej adres moze byé od czasu do czasu Ci
przekazywany.

F. Interpretacja niniejszej Umowy
Uzyte w niniejszej Umowie stowa i wyrazenia okreslone ponizej majg nastepujace znaczenie:
,UJzupelnienie”

Dokument stanowigcy zatgcznik do Umowy, ktory dotyczy sSwiadczenia ustug w zakresie
okreslonych produktéw wskazanych w Umowie.

,Obowigzujace Przepisy”

Wszystkie obowigzujgce przepisy prawa oraz wszystkie obowigzujgce zasady i przepisy
wydane przez jakiekolwiek organy sgdowe, regulacyjne, podatkowe lub inne organy rzgdowe,
w tym miedzy innymi statuty, artykuly, regulaminy, zasady, przepisy, polityka, procedury i
interpretacje gietd, rynkdéw oraz izby rozrachunkowych, do ktérych kierowane sg zlecenia lub
Transakcje sg realizowane lub rozliczane, w trakcie $wiadczenia naszych ustug dla Ciebie.
Obejmujg one (ale nie sg do nich ograniczone) Zasady MiFID II.

.Zasady dotyczace Aktywoéw Klienta”

Zasady i regulacje dotyczgce przechowywania i powiernictwa instrumentéw finansowych i
funduszy klientéw, w tym (ale nie tylko) Rozporzadzenia MiFID, Rozporzadzenie Delegowane,
Dyrektywa Delegowana i Regulamin Firmy Inwestycyjnej.

.,Rozporzadzenie Delegowane”

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych do celow tej Dyrektywy.

.Dyrektywa Delegowana”

Dyrektywa Delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajgca
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do ochrony
instrumentéw finansowych i funduszy nalezgcych do klientéw, obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do dostarczania lub
otrzymywania opfat, prowizji lub jakichkolwiek korzy$ci pienieznych lub niepienieznych.

,Srodki CFD”

Krajowe srodki interwencji produktowej wydane zgodnie z Artykutem 42 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, w tym ,Umowy dotyczace Srodka
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Interwencji Roznicowej" CBI, ktére weszly w zycie w dniu 1 sierpnia 2019 r., lub wszelkie
réwnowazne srodki lub srodki natozone przez wiasciwy organ w Panstwie Cztonkowskim, w
ktérym sie znajdujesz, w tym przez organ europejski.

,Regulamin Firmy Inwestycyjnej”

Ustawa o Banku Centralnym (o Nadzorze i Egzekucji) (Sekcja 48 (1)) (Firmy Inwestycyjne) z
2017 r.

,Grupa Interactive Brokers”, lub “Grupa IB” lub “Grupa”

IBG LLC i wszystkie jej spotki zalezne od czasu do czasu.
.Rozporzadzenie Delegowane w sprawie Depozytu Zabezpieczajgcego”

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r.
uzupetniajace Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem transakcji poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoribw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych techniki ograniczania ryzyka dotyczacej kontraktéw na
pochodne bedacych przedmiotem transakcji poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego, okresowo zmieniane lub przeksztatcane.

,Przepisy MiFID”

Rozporzgdzenia Unii Europejskiej (Rynki Instrumentéow Finansowych) z 2017 r., ktére
implementowaty Dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych do
prawa irlandzkiego.

.Przepisy MiFID II”

Przepisy dotyczgce Swiadczenia ustug inwestycyjnych MIFID, w tym miedzy innymi Dyrektywa
2014/65/UE w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych, Rozporzgadzenia MiFID,
Rozporzgdzenie Delegowane, Dyrektywa Delegowana oraz wszelkie uzupetniajgce,
zmieniajgce lub przeksztatcajgce przepisy dotyczgce Systemu Ustug Inwestycyjnych MiFID,
ktére mogg by¢ okresowo wprowadzane.

Ustugi i Transakcje

A. Ustugi Inwestycyjne
0) IBIE zapewnia Klientowi nastepujgce ustugi:
(a) IBIE zatozy i bedzie obstugiwac rachunek (rachunki) Klienta do celow

prowadzenia transakcji produktami inwestycyjnymi i $wiadczenia
ustug pomocniczych. Rachunek zostanie zatozony, utrzymywany i
wykorzystywany przez IBIE i Klienta zgodnie z Obowigzujgcymi
Przepisami.

(b) Za posrednictwem Systemu Interactive Brokers (zwanym dalej
.Systemem IB”), IBIE przyjmuje zlecenia od Klientéw na okreslone
produkty inwestycyjne (zwane dalej ,Produktami”), ktore IBIE moze
od czasu do czasu udostepnia¢ dla rodzaju rachunku, ktory zostat
zatwierdzony dla Klienta i zapewnia wykonanie i rozliczenie takich
zlecen (zwanych dalej ,Transakcjami”). Transakcje mogag by¢
wykonywane i/lub rozliczane przez IBIE, inny podmiot stowarzyszony
IBIE lub podmiot niestowarzyszony. Swiadczac ustugi dla Klientdw i
dla kont Klienta, IBIE moze korzysta¢ z ustug jednej lub wiecej firm
stowarzyszonych, a te podmioty stowarzyszone bedg korzysta¢ z
praw i srodkéw zaradczych IBIE oraz z ograniczeh odpowiedzialnosci
wynikajgcych z niniejszej Umowy IBIE, pod warunkiem ze takie
wykorzystanie nie narusza Obowigzujgcego Prawa. Dla celéw
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

niniejszej Umowy, w przypadku gdy podmiot stowarzyszony swiadczy
ustugi w zwigzku z Twoim rachunkiem (rachunkami), odniesienia do
IBIE bedg obejmowaé podmioty stowarzyszone IBIE.

(c) Jak okreslono w Klauzuli 3 niniejszej Umowy, IBIE bedzie
przechowywa¢ fundusze Klienta i bezpiecznie przechowywac
instrumenty finansowe Klienta i powigzane ustugi.

(d) Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisoéw, IBIE bedzie oferowaé
Klientom ustuge transakcji z depozytem zabezpieczajgcym, aby
umozliwi¢  Klientom nabywanie instrumentéw inwestycyjnych
(zwanych dalej tacznie ~Transakcjami z Depozytem
Zabezpieczajacym”).

(e) Zgodnie z Obowigzujacymi Przepisami IBIE przeprowadza operacje
pozyczek zabezpieczonych papierami wartosciowymi.

Brak Porad Inwestycyjnych, Podatkowych lub Transakcyjnych: IBIE nie
udziela porad inwestycyjnych, podatkowych ani transakcyjnych. Zapewniamy
jedynie ustugi realizacyjne, co oznacza, ze dziatamy wylgcznie zgodnie z
Twoimi instrukcjami i nie bedziemy doradzaé¢ Ci w zakresie zadnej Transakc;ji.
Swiadczac te ustugi, IBIE bedzie postepowaé uczciwie, rzetelnie i
profesjonalnie, zgodnie z najlepiej pojetym interesem swoich Klientéw oraz
bedzie stosowac¢ sie do odpowiednich wymagan Przepiséw MiFID II.

Pracownicy IBIE nie sg upowaznieni do udzielania porad inwestycyjnych ani
rekomendacji. Mozemy przekaza¢ Ci informacje o Produktach, w tym o
warunkach ich dziatania. Jednak dostarczajgc takie informacje, IBIE nie
bedzie udziela¢ zadnych osobistych rekomendacji ani doradza¢ w zakresie
zalet jakiegokolwiek takiego Produktu, a Ty bedziesz odpowiedzialny za
dokonanie wtasnej oceny takich informac;ji.

Odpowiedniosé: aby unikngé watpliwosci, nie jesteSmy zobowigzani do
oceny odpowiedniosci zadnego dostarczonego lub oferowanego Ci Produktu
lub ustugi, a zatem nie bedziesz korzysta¢ z ochrony wynikajgcej z Przepisow
MIFID Il dotyczacych oceny odpowiedniosci. Zadne informacje na stronie
internetowej IBIE nie stanowig rekomendacji ani zachety do kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek produktu inwestycyjnego.

Adekwatnosé: W odniesieniu do naszych ustug wykonywanych z Twojej
inicjatywy, ktére obejmujg nieskomplikowane instrumenty finansowe, zgodnie
z definicjg zawartg w Przepisach MiFID, nie jesteSmy zobowigzani do oceny
odpowiedniosci lub adekwatnosci odpowiedniej ustugi lub produktu. W
przypadku gdy $wiadczymy nasze ustugi w odniesieniu do ztozonych
instrumentéw finansowych, zgodnie z definicjg zawartg w Przepisach MiFID,
jestesmy zobowigzani do oceny adekwatnosci Transakcji w odniesieniu do
Twojej wiedzy i doswiadczenia oraz zrozumienia zwigzanego z tym ryzyka.
Mozemy wymagac, abys$ przekazat nam informacje dotyczace Twojej wiedzy i
doswiadczenia w odpowiednim obszarze inwestycyjnym, abysmy mogli
oceni¢, czy Transakcja jest adekwatna dla Ciebie. Jesli uznamy, ze ustuga lub
produkt nie jest dla Ciebie adekwatny, przekazemy Ci ostrzezenie, ze ustuga
lub produkt nie sg dla Ciebie adekwatne. W przypadkach, w ktérych
zdecydujesz sie nie podawacé informacji wymaganych do oceny adekwatnosci
lub gdy podasz niewystarczajgce informacje dotyczace swojej wiedzy i
doswiadczenia, niniejszym wyraznie ostrzegamy, ze taka decyzja nie pozwoli
nam ustali¢, czy ustuga lub planowany produkt jest adekwatny dla Ciebie. W
takim przypadku lub jesli mimo otrzymania odpowiedniego ostrzezenia,
poprosisz o kontynuacje, mozemy odmowi¢ Swiadczenia odpowiedniej ustugi
lub produktu.

Dokumenty zawierajgce Kluczowe Informacje: Wyrazasz zgode na
otrzymywanie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje (zwane dalej
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(Vi)

(viii)

(ix)

,KID”) dla Produktéw objetych Rozporzadzeniem o Detalicznych i
Ubezpieczeniowych Produktach Inwestycyjnych w Pakietach (zwanych dalej
,PRIIP”) za posrednictwem strony internetowej. Adres takiej strony jest
wyswietlany zaréwno w sekcji Zarzgdzanie Rachunkiem Klienta na stronie
internetowej IBIE, jak i na stronie z danymi kontaktowymi odpowiedniego
Produktu. Strona z danymi kontaktowymi jest umieszczona na Interactive
Brokers Trader Workstation (zwanej dalej ,IB TWS”) i jest réwniez dostepna
na stronie z listg produktéw na stronie internetowej IBIE. W przypadku gdy
jeste$ Klientem Detalicznym, wyrazasz réwniez zgode na otrzymanie KID
Aktywéw Klienta, ktére jesteSmy zobowigzani udostepniaé Klientom
Detalicznym zgodnie z Regulaminem Firmy Inwestycyjnej.

(vi) Transakcje IBIE jako Agentem lub Zleceniodawca: W przypadku
Transakcji dokonywanych na gietdzie, IBIE dziata w swoim imieniu jako agent
na Twoj rachunek. O ile nie wskazano inaczej, IBIE generalnie dziata jako
gtéwny lub wolny od ryzyka zleceniodawca, a zatem we wtasnym imieniu i na
swoj rachunek, w Transakcjach Pozagietdowych (zwanych dalej ,OTC”").
Twoje Transakcje OTC sg realizowane przeciwko IBIE, ktéry moze mie¢ dlugg
lub krétkg pozycje i moze zyskac lub straci¢ w zwigzku z Transakcjg, lub moze
ja zabezpieczyc¢(hedge) lub zrealizowa¢ przeciw lub za posrednictwem
podmiotu stowarzyszonego lub strony trzeciej, ktéra moze zyskac lub stracié.
Gdy IBIE przyjmuje zlecenie lub realizuje dla Ciebie Transakcje, gdy
uzyskujemy dostep do zewnetrznych systeméw realizacji (w tym
zewnetrznych Podmiotoéw Systematycznie Internalizujgcych Transakcje
zgodnie z definicjg zawarta w Przepisach MiFID II) jako agent lub
zleceniodawca bez ryzyka, IBIE robi to jako broker realizujgcy, a nie jako
Systematyczny Internalizator Transakcji.

Brak Obowiazku Prowadzenia Transakcji: Nie jestes zobowigzany do
dokonywania transakcji w ramach niniejszej Umowy. Podobnie IBIE nie jest
zobowigzany do przyjecia zadnego konkretnego zlecenia od Ciebie i IBIE nie
jest zobowigzana do zawarcia zadnej Transakcji w Twoim imieniu lub z Toba.
IBIE ma wytgczng swobode decydowania, czy notowac rynek dla okreslonych
produktéw, czy prowadzi¢ transakcje lub posredniczy¢é w transakcjach
dotyczacych okreslonych produktéw oraz czy zawrze¢ z Tobg Transakcje
dotyczaca okreslonych produktow. Wejscie IBIE do Transakcji w produkcie nie
zobowigzuje IBIE do dalszego prowadzenia transakcji tym produktem w
przysztoéci ani do zawierania dalszych transakcji z Tobg w tym produkcie.

Podejrzana Aktywnosé: Jedli IBIE, wedtug wiasnego uznania, uwaza, ze
rachunek (a) Klienta byt zaangazowany w jakiekolwiek oszustwo Iub
przestepstwo lub naruszenie prawa lub przepisdow, dostep do niego byt
niezgodny z prawem lub jest w inny sposdb zaangazowany w jakagkolwiek
podejrzang dziatalno$¢ (bez wzgledu na to, czy jest to ofiara, czy sprawca, czy
w inny sposob), IBIE moze zawiesi¢ lub zamrozi¢ rachunek lub wszelkie
przywileje zwigzane z rachunkiem, moze zamrozi¢ lub zlikwidowa¢ fundusze
lub aktywa lub moze wykorzysta¢ dowolne $rodki prawne zawarte w niniejszej
Umowie na wypadek ,Niewykonania Zobowigzania”. JesteSmy uprawnieni do
zgtaszania dowolnemu wtasciwemu organowi regulacyjnemu wszelkich
transakcji lub dziatan podejmowanych przez Ciebie, ktére mogg stanowié
naruszenie przez Ciebie jakiegokolwiek Obowigzujgcego Prawa.

Informacjie o Instrumentach Finansowych: zlozonos¢ instrumentow
finansowych i rynkdw, na ktoérych sg przedmiotem transakcji, wymaga od
Klienta wystarczajgcej wiedzy na temat ich cech i ryzyka przed
przeprowadzeniem jakiejkolwiek Transakcji na odpowiednich Produktach.
Przed realizacjg jakiejkolwiek Transakcji w imieniu Klienta, IBIE dostarcza
Klientowi dokument informacyjny opisujacy w sposéb ogdlny charakter i
ryzyko zwigzane z najpopularniejszymi instrumentami finansowymi, zgodnie z
Zatgcznikiem 2 do niniejszej Umowy.
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B.

Wykonywanie Zlecen i Potwierdzen

)

Polityka Realizacji Zlecen: IBIE bedzie realizowac zlecenia Klienta zgodnie z
warunkami naszej Polityki Realizacji Zlecen. Realizujgc zlecenie Klienta, IBIE
podejmie wszelkie wystarczajgce kroki, aby zapewni¢ najlepszy mozliwy
wynik, ale nie mozemy zagwarantowac¢ najlepszej realizacji kazdego zlecenia
realizowanego w imieniu Klienta. Moze to mie¢ rézne przyczyny, na przyktad:
inni dealerzy/rynki mogg mie¢ lepsze ceny; IBIE moze nie mie¢ dostepu do
kazdego dealera/rynku; inne zlecenia mogg by¢ sprzedawane przed Twoimi;
dealerzy lub centra rynkowe mogg nie honorowaé¢ opublikowanych cen; lub
zasady rynku/dealera, decyzje lub awarie systemu mogg uniemozliwi¢/op6znié
realizacje zlecen lub spowodowaé, ze zlecenia nie uzyskajg najlepszego
mozliwego wyniku. Podsumowanie naszej Polityki Realizacji Zlecen zostato
opublikowane na stronie internetowej IBIE w sekcji ,Formularze i Ujawnienia”.
Wyrazasz zgode na otrzymywanie w ten sposdb kopii naszej Polityki
Realizacji Zleceh. Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze: (a) warunki
naszej Polityki Realizacji Zlecen; oraz na to ze (b) Twoje zlecenia sa
realizowane zgodnie z Polityka Realizacji Zlecen. Wyraznie wyrazasz
zgode i potwierdzasz wykonywanie zlecen przez IBIE poza systemem
obrotu (tj. poza rynkiem regulowanym, wielostronng platforma
transakcyjng lub zorganizowang platforma transakcyjng) w okreslonych
okolicznosciach, na co zezwalajg warunki Polityki Realizacji Zlecen.
Masz prawo poprosi¢ o informacje od IBIE w odniesieniu do podmiotéw, u
ktérych zlecenia sg zlozone do realizacji. IBIE przekaze te informacje na
Twojg uzasadniong prosbe. Zgodnie z zasadami MiFID I, IBIE bedzie
corocznie publikowaé informacje o pieciu najwiekszych systemach
wykonywania zlecen, z ktérych korzysta IBIE pod wzgledem wolumenow
transakcji dla klas Produktéw. Informacje zostang opublikowane na stronie
internetowej IBIE w sekgciji ,Formularze i Ujawnienia”.

Notowania: W przypadku zlecen, ktére nam przesylasz, cena realizacji i
potwierdzenie w odniesieniu do kazdej Transakcji powinny odzwierciedla¢
nasze aktualne notowania na platformie IBIE, gdy Twoje zlecenie zostato
otrzymane, stato sie wykonalne i zostato przez nas wykonane. Ze wzgledu na
opdznienia, ktdére sg nieuniknione w telekomunikacji, transakcja moze zostac
zrealizowana po cenie gorszej niz wy$wietlane notowanie (np. jesli inne
Zlecenie klienta zajeto juz caly wolumen w naszej wyswietlonym notowaniu lub
jesli nasze notowanie bylo w trakcie aktualizacji kiedy Twoje zlecenie byto w
drodze), zwilaszcza jesli korzystasz ze zlecen rynkowych. Dlatego
zdecydowanie zalecamy korzystanie ze zlecen klienta z limitem. W
przypadku ztozenia u nas zlecenia klienta z limitem na akcje, ktére sa
dopuszczone do transakcji na rynku regulowanym lub w systemie
transakcyjnym i zlecenie to nie jest natychmiast realizowane w
panujacych warunkach rynkowych, wyraznie instruujesz nas, abysmy
nie upubliczniali natychmiast zlecenia.

Zlecenia; Anulowanie/Modyfikacja Zlecenia: Zlecenia sprzedazy (kupna)
Produktu, gdy masz dtugg (krotkg) pozycje, bedg interpretowane jako zlecenia
zamkniecia diugiej (krétkiej) pozycji w kwocie zlecenia sprzedazy (kupna), a
jesli wielkos¢ zlecenia sprzedazy (kupna) przekracza dtugg (krotkg) pozycje,
bedzie interpretowana jako zamkniecie catej pozyc;ji i otwarcie krétkiej (diugiej)
pozycji w pozostatej czesci zlecenia. Po przekazaniu nam zlecenia lub
instrukcji nie mozna ich anulowa¢ ani zmodyfikowaé bez zgody IBIE.
Przyjmujesz do wiadomosci, ze anulowanie/modyfikacja zlecenia moze nie
by¢ mozliwa i ze jestes odpowiedzialny za realizacje zlecenia, niezaleznie od
prosby anulowania/modyfikacji. IBIE nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek zlecenia lub instrukcje, ktore zostaty wprowadzone przez Ciebie
lub przez Twoich Autoryzowanych Uzytkownikéw (zgodnie z definicjg ponizej)
omyikowo i pomimo takiego btedu bedziemy uprawnieni do ich odpowiedniego
przetworzenia.
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Bezpieczenstwo Informaciji; Odpowiedzialnosé za Zlecenia/Transakcije
Klienta: Klient przyjmuje do wiadomos$ci i zgadza sie, ze jest odpowiedzialny
za wszystkie zlecenia i instrukcje. Klient wyraza zgode i potwierdza, ze jest
odpowiedzialny za wszystkie zlecenia i instrukcje przestane do IBIE przy
uzyciu nazwy uzytkownika/hasta klienta i innych protokotéw bezpieczenstwa
(zwanych dalej tacznie ,Informacjami Dotyczacymi Bezpieczenstwa”) oraz
ze IBIE przyjmie, ze takie zlecenia i instrukcje pochodzg od Klienta i ze IBIE
jest absolutnie uprawniona do przyjmowania takich zlecen i instrukcji.

Klient nie pozwoli nikomu na dostep do rachunku Klienta, chyba ze IBIE
zostanie powiadomiony i wyrazi pisemng zgode na wyznaczenie przez Klienta
upowaznionego uzytkownika (zwanego dalej JAutoryzowanym
Uzytkownikiem”). Klient zgadza sie, ze Informacje dotyczace
Bezpieczenhstwa bedg wykorzystywane wylgcznie przez klienta i ze Informacije
dotyczace Bezpieczenstwa klienta nie bedg ujawniane stronom trzecim. Klient
zgadza sie wprowadzi¢ i utrzymywaé odpowiednie zabezpieczenia, aby
zapobiec kradziezy lub nieuprawnionemu  wykorzystaniu Informacji
dotyczacych Bezpieczenstwa Klienta, w tym miedzy innymi przechowywaé
Informacje dotyczgce Bezpieczenstwa w bezpiecznym miejscu, uzywajac
oprogramowania zabezpieczajgcego, odtgczajgc sie od strony internetowej
IBIE i systemu transakcyjnego gdy ich nie uzywa, okresowo zmieniajgc hasta i
stosowac inne $rodki.

Klient zobowigzuje sie niezwiocznie powiadomi¢ IBIE, kontaktujac sie z
Dziatem Obstugi Klienta telefonicznie i niezwtocznie po tym potwierdzajgc to
pisemnie lub elektronicznie za posrednictwem naszej strony internetowej, jesli
podejrzewa lub dowie sie o kradziezy lub nieuprawnionym uzyciu Informacji
dotyczacych bezpieczenstwa lub o tym, ze osoba nieuprawniona uzyskata
dostep do rachunku klienta.

Potwierdzenia i Okresowe Wyciagi: IBIE niezwlocznie przekaze Klientom
niezbedne informacje dotyczgce realizacji zlecenia nie poézniej niz w
pierwszym dniu roboczym po realizacji zlecenia przez IBIE lub w pierwszym
dniu roboczym po potwierdzeniu wykonania/anulowania przez jednego z
podmiotéw stowarzyszonych Interactive Brokers Group lub innej strony
trzeciej, potwierdzenia wykonania lub anulowania zlecen. Klient ma réowniez
prawo zazgdac: (i) informacji o statusie zlecenia; (ii) okresowych wyciggéw, co
najmniej raz na miesiac; (iii) informacji o tym, gdzie mogg by¢ przechowywane
instrumenty finansowe lub fundusze lub Klient; (iv) skréconych zestawien
kosztéw i optat, co najmniej raz w roku; oraz (v) ilustracji skumulowanego
wplywu kosztéw na zyski, co najmniej raz w roku. Wszelkie potwierdzenia,
odwiadczenia lub przyktadowe dane, ktére majg byé dostarczone przez IBIE,
bedg wyswietlane w sekcji Zarzadzania Rachunkiem Klienta na stronie
internetowej IBIE.

Transakcje uznaje sie za wykonanag, gdy Twoje zlecenie zostanie
potwierdzone jako wykonane przez IBIE. Klient zgadza si¢ monitorowa¢ kazde
zlecenie do momentu potwierdzenia przez IBIE realizacji lub anulowania.
Klient przyjmuje do wiadomosci, ze potwierdzenia wykonania lub anulowania
mogg by¢ opdznione lub btedne (np. z powodu probleméw z systemem
komputerowym) lub mogg zosta¢ anulowane/skorygowane w odpowiednich
okolicznosciach. Klient jest zwigzany faktyczng realizacjg zlecenia, o ile jest
ono zgodne ze zleceniem Klienta. W przypadku, gdy IBIE potwierdzi
Transakcje jako wykonang, a nastepnie zostanie anulowana przez gietde, sie¢
transakcyjng lub organ regulacyjny, potwierdzona Transakcja zostanie
réwniez uznana za anulowang, o czym Klient zostanie poinformowany.

Klient zgadza sie niezwlocznie powiadomi¢ IBIE telefonicznie Ilub
elektronicznie za posrednictwem strony internetowej IBIE, jesli: (i) Klient nie
otrzyma doktadnego potwierdzenia wykonania lub anulowania; (ii) Klient
otrzyma potwierdzenie, ktére rézni sie od zlecenia Klienta; (iii) Klient otrzyma
potwierdzenie zlecenia, ktérego Klient nie ztozyt; (iv) Klient otrzyma wycigg z
rachunku, potwierdzenie lub inne informacje odzwierciedlajgce niedoktadne
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Zlecenia, transakcje, salda, pozycje, stan depozytu zabezpieczajgcego lub
historie transakcji; lub (v) Klient chce poprosi¢ o informacje o statusie
zlecenia. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze IBIE moze dostosowac rachunek
Klienta, aby poprawi¢ kazdy btad. Klient zgadza sie niezwtocznie zwrdci¢ IBIE
wszelkie aktywa btednie przekazane Klientowi.

C. Okreslone Produkty lub Zlecenia

() Transakcje Akcjami Ulamkowymi: IBIE umozliwia Klientom, bezposrednio
lub za posrednictwem ich niezaleznego doradcy inwestycyjnego lub Brokera
Wprowadzajgcego, kupowanie niektérych amerykanskich akcji (zwanych dalej
»+Akcjami”) w postaci cze$ci Akcji, a nie catych Akcji.

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

Zdolnos¢ - w zwigzku z jakimkolwiek utamkowym elementem Akcji w
jakiejkolwiek transakcji kupna lub sprzedazy, IBIE lub jego podmiot
stowarzyszony bedzie dziata¢ jako kontrahent i zrealizuje te czesc
transakcji jako zleceniodawca lub zleceniodawca bez ryzyka. W
przypadku zlecen, ktére zawierajg zardowno cate, jak i utamkowe
Akcje, IBIE bedzie dziata¢ w mieszanym charakterze: jako agent dla
catej czesci Akciji i jako zleceniodawca (lub zleceniodawca bez ryzyka)
dla utamkowej czesci zlecenia. Klient zawsze bedzie rzeczywistym
wiascicielem wszelkich Akcji utamkowych na swoim koncie, a
wszystkie Akcje utamkowe posiadane przez Klienta sg segregowane
w ksiegach i rejestrach IBIE w ten sam sposob i w takim samym
zakresie, jak cate Akcje utamkowe posiadane przez takiego Klienta.

Transfer Akcji Utamkowych - podczas gdy Klient zachowuje petng
codzienng kontrole nad wszelkimi Akcjami utamkowymi na swoim
rachunku, Akcje utamkowe nie mogg by¢ przenoszone na innego
brokera. Jesli Klient chce przenies¢ portfel akcji na rachunku do
innego biura brokerskiego, Akcje utamkowe nie mogg zostac
przeniesione i bedg musiaty zostaé¢ zlikwidowane przed
przeniesieniem, co moze mie¢ konsekwencje podatkowe i skutkowac
naliczeniem prowizji. Aby zrealizowa¢ polecenie przelewu, IBIE kupi
Akcje utamkowe z rachunku Klienta przy uzyciu mechanizmu wyceny
opisanego powyzej i pobierze prowizje od tych transakcji zamkniecia,
a nastepnie przesle pozostate cate ilosci Akciji.

Dostepne Typy Zlecen - IBIE akceptuje tylko okredlone typy zlecen
na Akcje utamkowe (np. zlecenia rynkowe, zlecenia z limitem,
zlecenia stop, zlecenia stop limit itp.). W przypadku, gdy Kklient
zdecyduje sie ztozy¢ niezbywalne zlecenie z limitem z utamkowym
elementem Akcji, element utamkowy moze nie zosta¢ zrealizowany,
dopdki zlecenie nie stanie sie zbywalne (a zatem moze w ogdle nie
zostac¢ zrealizowane), nawet jesli zlecenie mogto zostaé zrealizowane
wczesniej, jesli zostato ztozone za catg ilo$¢ AKcji.

Prawa Glosu - Klienci nie bedg mieli prawa gltosu z zadnej czesci
Akcji utamkowych znajdujgcych sie na ich rachunku, nie bedg mogli
dokonywac¢ dobrowolnych wyboréw dotyczgcych jakichkolwiek dziatan
korporacyjnych (w tym miedzy innymi wezwah do zakupu akcji lub
praw poboru) w odniesieniu do takich Akcji utamkowych, a IBIE nie
moze udostepnia¢ klientom Zadnej innej dokumentacji dla
akcjonariuszy w przypadku portfela akcji ponizej jednej Akcji. Klienci
bedg jednak otrzymywac¢ wyptaty dywidend Ilub, w niektorych
przypadkach, wyptaty w zwigzku z dywidendami wyptacanymi w
postaci akcji, albo jednostki dywidend, lub warto$¢ odpowiadajaca
jednostkom dywidend, a poza tym bedg normalnie uczestniczy¢ w
podziale akcji, fuzjach Ilub innych obowigzkowych dziataniach
korporacyjnych.

Zapis do czterech miejsc po przecinku - IBIE rejestruje ilos¢ Akcji
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utamkowych bedacych przedmiotem transakcji lub w inny sposéb
przechowywanych na rachunku brokerskim z dokladnoscia do
czterech miejsc po przecinku.

(i) Akcje Penny: Klient rozumie, ze istnieje dodatkowe ryzyko utraty pieniedzy,
gdy kupowane sg akcje niektérych mniejszych firm, w tym akcje Penny.
Istnieje duza réznica miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy tych akcji. Klient
rozumie ponadto, ze w przypadku koniecznosci natychmiastowej sprzedazy
takich akcji, Klient moze odzyskaé znacznie mniej, niz zaptacit za nie. Cena
moze sie szybko zmieniaé, zaréwno spadac, jak i rosnaé.

(i) Warranty i Instrumenty Pochodne: Klient oswiadcza, Zze otrzymat,
przeczytat i zrozumiat ,Ostrzezenia o ryzyku i informacje dotyczgce
instrumentéw finansowych” przedstawione w Aneksie 2 do niniejszej Umowy.

(iv) Opcje na Towary: Klient przyjmuje do wiadomosci i zgadza sig, ze kontrakty
na opcje na towary nie mogg by¢ wykonywane i muszg zostaé zamkniete w
drodze kompensaty. Z wyjgtkiem opcji na towary rozliczanych w gotéwce,
jezeli Klient nie kompensuje pozycji kontraktéw na opcje na towary co
najmniej jedng (1) godzing przed czasem okre$lonym przez gietde w celu
ostatecznego rozliczenia, IBIE lub jego podmioty stowarzyszone sg do tego
upowaznione lub do sprzedazy dowolnej pozycji, na ktérg pozycja opcji jest
zamieniana po wygasnieciu opcji lub do likwidacji w inny sposéb wynikajgcych
Z tego pozycji i odpowiednio do zasilenia lub obcigzenia rachunku Klienta.
Klient zaptaci IBIE lub jego podmiotom stowarzyszonym wszelkie koszty i
wydatki zwigzane z takimi likwidacjami oraz zwolni IBIE i jego podmioty
stowarzyszone ze wszelkiej odpowiedzialnosci za wszelkie dziatania podjete
lub niepodjete w zwigzku z nimi.

(v) Ostateczny Termin Zamkniecia (close-out deadline) Kontraktéw Futures
Nierozliczanych w _Gotédwce: W przypadku kontraktéw futures, kidre nie sg
rozliczane w gotéwce, ale sg rozliczane poprzez faktyczng fizyczng dostawe
towaru bazowego (w tym kontrakty walutowe, ktére wymagajg faktycznej
dostawy waluty i nie znajdujg sie na Liscie Dostarczanych Walut IB), Klient nie
moze dokonaé ani odebra¢ dostawy towaru bazowego. W przypadku pozycji
dtugich, ktére nie sg rozliczane w gotéwce, Klient zgadza sie na rolowanie do
przodu lub zamkniecie dowolnej pozycji w drodze kompensacji na trzy (3) dni
robocze przed okreslonym przez gietde pierwszym dniem ogtoszenia (zwany
dalej dtugim ,Terminem Zamkniecia” (close-out deadline)). W przypadku
pozycji krétkich, ktére nie sg rozliczane w gotowce, Klient wyraza zgode na
rolowanie do przodu lub zamkniecie pozycji poprzez przesuniecie na trzy (3)
dni robocze przed ostatnim dniem ogloszenia okreslonym na gietdzie
(zwanym dalej krotkim ,Terminem Zamkniecia” (close-out deadline).
Obowigzkiem Klienta jest zapoznanie sie z datg ostatniego dnia handlu dla
takich kontraktow oraz Terminem Zamkniecia (close-out deadline). Jezeli
Klient nie zamknagt Zadnej pozycji na kontrakcie futures nierozliczonym
gotowka przed Terminem Zamkniecia (close-out deadline), IBIE i jego
podmioty stowarzyszone majg prawo zlikwidowaé pozycje Klienta w
wygasajgcym kontrakcie, w dowolnym czasie i w dowolny sposéb IBIE lub
jego podmioty stowarzyszone uznajg to za konieczne, bez uprzedniego
powiadomienia Klienta. Jezeli Klient nie zamknie pozycji futures, a IBIE lub
jego podmioty stowarzyszone nie bedg w stanie zamkngé pozycji przed
wygasnieciem kontraktu, wéwczas Klient bedzie odpowiedzialny za wszelkie
koszty dostawy i likwidacji wynikajacej z tego fizycznej pozycji walutowe;j.

(vi) Inwestycije, Ktorych Nie Mozna tatwo Zrealizowaé: Klient rozumie, ze
istnieje ograniczony rynek dla okreslonych dziatalnosci inwestycyjnych, ktére
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nie sg tatwymi do zrealizowania inwestycjami, w zwigzku z czym moze by¢
trudno  prowadzi¢ transakcje takimi  okreslonymi  dziatalno$ciami
inwestycyjnymi lub uzyska¢ wiarygodne informacje o ich wartosci. Jesli Klient
decyduje sie na transakcje okreslonymi dziatalno$ciami inwestycyjnymi, ktore
nie sg tatwymi do zrealizowania inwestycjami, robi to na wtasne ryzyko.

(vi) Krétka Sprzedaz: Klient przyjmuje do wiadomosci, ze: (i) w przypadku gdy

dozwolona kroétka sprzedaz moze byé dokonywana tylko na rachunku margin i
podlega wymaganiom dotyczgcym poczatkowego i obowigzkowego Depozytu
Zabezpieczajgcego; (ii) przed dokonaniem kroétkiej sprzedazy na rzecz
Klienta, IBIE lub jego podmiot stowarzyszony, w zaleznosci od przypadku,
musi mie¢ uzasadniong pewnos¢, ze bedzie w stanie pozyczy¢ takie akcje w
imieniu Klienta, aby zrealizowaé dostawe tych akcji do nabywcy; (iii) je$li IBIE
lub, w stosownych przypadkach, jego podmiot stowarzyszony nie jest w stanie
ponownie pozyczy¢ akcji, aby umozliwi¢ Klientowi wykonanie dostawy w
przypadku krotkiej sprzedazy lub jesli IBIE lub jego podmiot stowarzyszony,
stosownie do przypadku, nie jest w stanie ponownie pozyczy¢ akcji w celu
wypetnienia zawiadomienia o ponownym wezwaniu od pozyczkodawcy,
woéwczas IBIE lub jego podmiot stowarzyszony moga podlegaé wykupowi
zgodnie z przepisami regulacyjnymi lub zasadami izby rozrachunkowej. Klient
rozumie, ze jesli IBIE lub jego podmiot stowarzyszony, stosownie do
przypadku, nie jest w stanie pozyczy¢ lub ponownie pozyczy¢ takich akciji, lub
jesli z jakiegokolwiek innego powodu IBIE lub jego podmioty stowarzyszone
nie chca przechowywac krotkiej pozycji Klienta, wéwczas IBIE i jego podmioty
stowarzyszone, bez powiadomienia Klienta, sg upowaznione przez Klienta do
pokrycia krotkiej pozycji Klienta poprzez zakup akcji na otwartym rynku po
aktualnej cenie rynkowej, a Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za wszelkie
wynikajace z tego straty i wszelkie zwigzane z tym koszty poniesione przez
IBIE lub jego podmiot stowarzyszony.

(viii) Dziatania Korporacyjne: Z wyjatkiem materiatdw petnomocnictwa,

ktére IBIE lub jego podmiot stowarzyszony przekaze Klientowi zgodnie z
Obowigzujagcym Prawem, Klient przyjmuje do wiadomosci, ze Klient jest
odpowiedzialny za znajomo$¢ praw i warunkow dotyczgcych wszelkich
papieréw wartosciowych, opcji, kontraktow futures, walut i produktow
inwestycyjnych na rachunku Klienta, w tym miedzy innymi dziatah
korporacyjnych (np. czy papiery wartosciowe sg przedmiotem wezwania lub
oferty gietdowej, reorganizaciji, splitu akcji stock split lub odwréconego splitu
akcji) oraz ze ani IBIE, ani jego podmioty stowarzyszone nie majg obowigzku
powiadamiaé¢ Klienta o terminach spotkan lub podejmowaé jakiegokolwiek
innego dziatania bez specjalnych pisemnych instrukcji, ktére zostaty przestane
przez  Klienta do Dziatu Obstugi Klienta B na  adres
help@interactivebrokers.com i zostaty odebrane przez Dziat Obstugi Klienta
IB. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za konsekwencje braku
terminowego dostarczenia takich instrukcji.

(ix) Matched Principal Trading: Wyraznie wyrazasz zgode i zgadzasz sie, aby

IBIE angazowat sie w transakcje dopasowanymi zleceniami (Matched
Principal Trading) zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w art. 27(2)
Przepiséw MiFID.

D. Rozliczenie Transakcji

(i)

Transfer Srodkéw: Klient zgadza sie przekazaé wszystkie $rodki zwigzane z
dowolng Transakcjg na rachunek (-ki) Klienta lub, udostepnia¢ w inny sposéb
zgodnie z niniejsza Umowa, bezposrednio na konto bankowe klienta IBIE lub
do wyznaczonej instytucji finansowej, z ktérg IBIE prowadzi rachunek klienta,
zgodnie z instrukcjami, ktére obowigzujg i sg zawarte na stronie internetowej
IBIE. IBIE zastrzega sobie prawo do zmiany takich instrukcji, wedtug wiasnego
uznania, w dowolnym czasie, po powiadomieniu o tym poprzez opublikowanie
zmienionych instrukcji na stronie internetowej IBIE.
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(ii)

(i)

(iv)

Wyptata $rodkéw: sSrodki nie zostang wyptacone Klientowi do czasu
rozliczenia pozycji.

Dostawa: Jezeli w dowolnym momencie albo: (1) Klient nie dostarczy IBIE
jakiejkolwiek wiasnoséci sprzedanej wczesniej przez IBIE w imieniu Klienta lub
nie dostarczy jakiejkolwiek wiasnosci zgodnie z jakgkolwiek Transakcjg; lub
(2) IBIE jest zobowigzany lub w uzasadniony sposdb uwaza, ze jest to
wskazane (czy to ze wzgledu na wymogi jakiejkolwiek gietdy, organizaciji
rozrachunkowej lub w inny sposéb), aby zastgpi¢ jakgkolwiek wiasnosc
dostarczong przez IBIE na rachunek (rachunki) Klienta inng wtasnoscig
podobnego lub réwnowaznego rodzaju lub réwnowazng kwotg, wéwczas:
Klient upowaznia IBIE, wedtug wtasnego uznania, do pozyczenia lub zakupu
dowolnej wiasnosci niezbednej do zrealizowania dostawy wtasnosci zgodnie z
jakgkolwiek Transakcjg lub do zastgpienia takiej wczesniej dostarczonej
wilasnosci i dostarczenia jej takiemu nabywcy lub innej stronie, na rzecz ktorej
ma nastgpic¢ dostawa, i jesli IBIE pozycza lub w inny sposdb nabywa wtasnosé
od strony trzeciej w takich celach, IBIE moze nastepnie zaptaci¢ za takg
wilasnos¢ lub sptacic pozyczke za pomocg papierow wartosciowych
zakupionych lub w inny sposob nabytych na rachunek (-ki) Klienta.

Podatki: IBIE moze, wedlug wtasnego uznania, odliczy¢é lub potraci¢ z
dowolnego rachunku (rachunkdéw) Klienta lub z dowolnej kwoty naleznej
Klientowi wszystkie formy podatkéw (czy to podatku irlandzkiego, czy
kiedykolwiek i gdziekolwiek na $wiecie natozonego podatku) zgodnie z
Obowigzujagcym Prawem. Ksiegujgc podatki lub dokonujgc odliczen lub
potrgcen podatku, IBIE moze oszacowa¢ odpowiednie kwoty.

Notowania, Informacje Rynkowe, Badania i £acza Internetowe

(i)

(ii)

Notowania, wiadomosci, badania i informacje dostepne za posrednictwem
IBIE (w tym poprzez linki do zewnetrznych stron internetowych) (zwane dalej
sInformacjami”) mogg by¢ przygotowywane przez niezaleznych dostawcow.
Informacje sg wilasnoscig IBIE, dostawcow lub ich licencjodawcéw i sg
chronione prawem. Klient zgadza sie nie powielaé, nie rozpowszechniac¢, nie
sprzedawa¢ ani nie wykorzystywa¢ komercyjnie Informacji w jakikolwiek
sposdb bez pisemnej zgody IBIE lub dostawcéw. IBIE zastrzega sobie prawo
do zakonczenia dostepu do Informacji. Zadna z Informacji nie stanowi
rekomendacji IBIE ani zachety do kupna lub sprzedazy. Ani IBIE, ani
dostawcy nie gwarantujg doktadnosci, terminowo$ci ani kompletnosci
Informacji, a Klient powinien skonsultowaé sie z doradcg przed podjeciem
decyzji inwestycyjnych.

KLIENT POLEGA NA OFERTACH, DANYCH LUB INNYCH INFORMACJACH
NA WEASNE RYZYKO. W ZADNYM WYPADKU IBIE ANI DOSTAWCY NIE
BEDA PONOSIC ODPOWIEDZIALNOSCI ZA WTORNE, PRZYPADKOWE,
SZCZEGOLNE LUB POSREDNIE SZKODY WYNIKAJACE Z
WYKORZYSTANIA INFORMACJI. NIE MA ZADNEJ GWARANCJI,
WYRAZNEJ ANI DOROZUMIANEJ, W ODNIESIENIU DO INFORMACJI, W
TYM GWARANCJI DO PRZYDATKOSCI DO HANDLU, GWARANCJI
PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU LUB GWARANCIJI
NIENARUSZALNOSCI. IBIE NIE ODPOWIADA ZA USTALENIE, CZzY
KLIENT JEST UPRAWNIONY DO OTRZYMYWANIA LUB
SUBSKRYBOWANIA JAKICHKOLWIEK UStuUG BADAWCZYCH
WYMIENIONYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ IBIE, ANI ZA
STOSOWANIE SIE KLIENTA DO OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW
DOTYCZACYCH USLUG BADAWCZYCH. KLIENT ZOBOWIAZUJE SIE DO
POWIADOMIENIA IBIE, JESLI UZNA, ZE NIE JEST UPRAWNIONY DO
ZAAKCEPTOWANIA | ZATRZYMANIA ZADNEJ Z USLUG BADAWCZYCH
WYMIENIONYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ IBIE. Subskrypcja na
ustugi badawcze podlega optatom ujawnionym na stronie internetowej IBIE.
Klient moze optaci¢ subskrypcje bezposrednio ze $rodkdéw wiasnych, z
oddzielnego rachunku badawczego lub w inny sposéb dozwolony na mocy
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obowigzujgcych przepisow.

Ustugi Powiernicze

A.

Aktywa Klienta

(i)

(i)

(iii)

Ponizsze postanowienia okre$lajg warunki naszych ustug powierniczych.
Prosze zapozna¢ sie z dokumentem zawierajgcym Kluczowe Informacije
dotyczace Aktywéw Klienta (zwanym dalej ,CAKID”), ktéry zostat Ci
dostarczony oddzielnie. Celem CAKID jest dostarczenie waznych informaciji
(oprocz tych okreslonych w Umowie z Klientem), ktére pomogg Ci zrozumie¢,
w jaki spos@b i gdzie srodki i instrumenty finansowe Klienta (zwane dalej
tacznie ,Aktywami Klienta”) bedg przechowywane przez IBIE oraz podkresli¢
zwigzane z tym ryzyko.

W przypadku Transakcji, ktére podlegajg niniejszej Umowie, IBIE przechowuje
Aktywa Klienta na rachunku powierniczym na rzecz Klientéw i Swiadczy ustugi
bezpiecznego przechowywania.

Niniejsza Umowa z Klientem okre$la warunki korzystania z Aktywow Klienta
przez IBIE oraz warunki, na jakich IBIE moze zajmowac¢ si¢ Aktywami Klienta.

Przechowywanie funduszy Klientow

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Fundusze klienta bedg przechowywane przez IBIE zgodnie z Zasadami
dotyczacymi aktywéw klienta, ktore miedzy innymi wymagajga od IBIE
oddzielenia srodkéw Klienta od srodkoéw witasnych IBIE, na przyktad poprzez
zdeponowanie ich na jednym lub kilku rachunkach bankowych. W zakresie
dozwolonym przez Zasady dotyczgce Aktywow Klienta mozemy zezwoli¢ innej
organizaciji, takiej jak gietda, izba rozrachunkowa lub posredniczgcy broker,
ktére moga obejmowac¢ podmioty stowarzyszone, na przechowywanie
srodkow Klienta w celu realizacji Transakcji dla Ciebie za posrednictwem lub z
tg organizacjag lub w celu spetnienia jakiegokolwiek zobowigzania.

IBIE wykaze sie nalezytg wprawa, rozwagg i starannoscig przy wyborze banku
(-6w) do przechowywania Srodkow Klientéw, w tym wezZzmie pod uwage
fachowg wiedze i reputacje rynkowg kazdego takiego banku (-6w), i IBIE
bedzie okresowo, a przynajmniej raz w roku, dokonywat oceny banku (6w),
ktére wybrat do przechowywania srodkéw klientéw. IBIE wezmie rowniez pod
uwage wszelkie wymogi prawne lub regulacyjne lub praktyki rynkowe
zwigzane z przechowywaniem s$rodkow Klienta, ktére mogg niekorzystnie
wptyngé na prawa Klientow. Jednakze IBIE w zadnym wypadku nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek fakty, zaniedbania lub niewypetnienie
zobowigzania jakiegokolwiek banku wybranego przez siebie do
przechowywania $rodkéw Klienta. W przypadku niewypfacalnosci lub innego
analogicznego postepowania wobec strony trzeciej przechowujgcej srodki
Klienta, jakikolwiek niedobdr kwoty na odpowiednich rachunkach bankowych
Klienta moze by¢ niewystarczajgcy do zaspokojenia roszczen wszystkich
klientow w odniesieniu do tych rachunkéw, a Ty bedziesz proporcjonalnie
dzielit niedobdr z innymi wierzycielami strony trzeciej.

W przypadku, gdy przechowujemy srodki Klienta na rachunku zbiorczym w
Twoim imieniu, dofozymy staran, aby przechowywac je w tej samej walucie,
co inne $rodki Klienta. Jednakze, gdy nie jest to praktyczne, zapewnimy, ze
réwnowartos¢ Srodkéw Klienta, w oparciu o obowigzujgcy kurs wymiany,
zostanie umieszczona na jednym z naszych kont zbiorczych kazdego dnia w
Twoim imieniu. W przypadku niewypfacalnosci IBIE, kwota $Srodkéw
zgromadzonych na rachunku zbiorczym w Twoim imieniu moze rézni¢ sie od
wartosci Twoich $rodkéw, gdy zostang wycenione po obowigzujacym kursie
wymiany w pozniejszym terminie.

Odsetki sg wyptacane Klientom tylko na indywidualnie wyznaczonych
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rachunkach depozytowych Aktywow Klienta otwartych w banku. Odsetki nie
sg wyptacane od srodkow Klienta przechowywanych w trakcie rozliczenia ani
od srodkow Klienta przechowywanych na pofgczonych rachunkach
depozytowych Aktywow Klienta. W przypadku wypftaty odsetek naliczane sa
one od dnia zaksiegowania pieniedzy do dnia wyptaty. Oprocentowanie
srodkow Klienta bedzie sie zmienia¢ od czasu do czasu oraz w zaleznosci od
bankéw, w ktérych lokujemy $rodki Klienta. Nie mamy obowigzku
informowania Cie o0 jakichkolwiek zmianach obowigzujgcych stép
procentowych. Przechowywane przez nas fundusze Klienta bedg obstugiwane
zgodnie z Zasadami dotyczgcymi Aktywéw Klienta. Chociaz IBIE nie ma
obowigzku zapewnienia, ze odsetki sg platne od funduszy Klienta
przechowywanych na rachunkach Aktywéw Klienta, bedziemy, w ramach
dodatkowej ustugi dla naszych Klientéw, doktada¢ wszelkich staran, aby
uzyska¢ konkurencyjne oprocentowanie funduszy Klienta przechowywanych
na rachunkach depozytowych Aktywow Klientdbw w uprawnionym banku lub
instytucji kredytowej. IBIE moze zatrzymacé odsetki uzyskane z Aktywow
Klienta, jesli takie aktywa klienta sg przechowywane na rachunku aktywow
klienta strony trzecie;.

(v) Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze:

czesé¢ lub calosé¢ sSrodkéw Klienta moze zostaé umieszczona w
kwalifikujagcych sie funduszach rynku pienieznego. Wyraznie przyjmujesz
do wiadomosci, ze w przypadku, gdy srodki Klienta sg umieszczane w
kwalifikujgcym sie funduszu rynku pienieznego, $rodki te nie bedg
przechowywane zgodnie z wymogami dotyczgcymi zabezpieczenia srodkéw
Klienta okreslonymi w Zasadach dotyczacych Aktywéw Klienta. W przypadku,
gdy fundusze Klienta sg umieszczane w kwalifikujgcym sie funduszu rynku
pienieznego, jednostki lub akcje w funduszu bedg przechowywane zgodnie z
wymogami dotyczgcymi posiadania instrumentéw finansowych Klienta
zgodnie z Zasadami dotyczgcymi Aktywéw Klienta. IBIE dotozy nalezytej
uwagi, starannosci zastosuje odpowiednie umiejetnosci  przy wyborze
kwalifikujgcego sie funduszu rynku pienieznego, i IBIE bedzie regularnie
weryfikowac¢ i monitorowac takie ulokowanie.

C. Przechowywanie Instrumentéw Finansowych Klientow

(i)

(ii)

(iii)

W przypadku, gdy przechowujemy instrumenty finansowe Klienta jako
powiernik zgodnie z Zasadami dotyczacymi Aktywéw Klienta, mozemy
wykorzysta¢ podmioty stowarzyszone IBIE lub niestowarzyszong strone
trzecig do pefnienia roli subpowiernika w odniesieniu do instrumentow
finansowych Klienta. Tacy subpowiernicy mogg przechowywac instrumenty
finansowe Klienta na rachunkach w centralnych depozytariach papieréw
wartosciowych lub u innych subpowiernikow.

Upowazniasz nas do zorganizowania przechowywania instrumentow
finansowych Klienta u subpowiernika lub innej strony trzeciej w co najmniej
jednej jurysdykcji poza Irlandig lub Europejskim Obszarem Gospodarczym
(LEOG”). W niektorych przypadkach instrumenty finansowe Klienta, ktére sg
przechowywane za granicg, bedg podlega¢ innym wymogom rozliczeniowym,
prawnym i regulacyjnym niz te, ktére majg zastosowanie w Irlandii lub w EOG.
W niektérych jurysdykcjach lokalne prawo moze nie zezwala¢ na oddzielng
identyfikacje instrumentéw finansowych Klienta od instrumentéw finansowych
IBIE lub subpowiernika. Mozesz by¢ narazony na wigksze straty, jesli
subpowiernik zawiedzie.

Tam, gdzie wyznaczymy subpowiernika, bedziemy postepowac¢ z nalezytg
wprawg, ostroznoscig i starannoscia w wyborze i okresowej ocenie
subpowiernika. IBIE wezmie pod uwage wiedze specjalistyczng i reputacje
rynkowg strony trzeciej, a takze wszelkie wymogi prawne dotyczace
przechowywania instrumentéw finansowych Klienta, ktére moga niekorzystnie
wptyngé na prawa klientéw. Jednakze, z wyjgtkiem sytuacji przewidzianych w
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(iv)

(v)

Zasadach dotyczacych  Aktywéw Klienta, nie bedziemy ponosié¢
odpowiedzialnoéci za ich dziatania lub zaniechania, niewyptacalnosc¢ lub
rozwigzanie. Nie bierzemy réwniez odpowiedzialnosci za zobowigzania innych
subpowiernikéw, w tym centralnych depozytariuszy papieréw warto$ciowych
lub systeméw rozliczeniowych lub rozrachunkowych, a takze nie
odpowiadamy w przypadku ich niewywigzania sie ze zobowigzan.

Nie zdeponujemy instrumentéw finansowych Klienta przechowywanych w
Twoim imieniu u strony trzeciej w kraju trzecim, ktéry nie reguluje
przechowywania i opieki nad instrumentami finansowymi Klienta na rachunek
innej osoby, chyba Zze spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkéw: (a)
charakter instrumentéw finansowych Klienta Ilub ustug inwestycyjnych
zwigzanych z tymi instrumentami wymaga, aby byly one zdeponowane u
strony trzeciej w tym panstwie trzecim; lub (b) jesli jestes Klientem
Profesjonalnym, zazgdasz na piSmie, abysmy zdeponowali je u strony trzeciej
w tym Kraju trzecim.

Nie bedziemy zawiera¢ uzgodnien dotyczacych transakcji finansowania
papieréw wartosciowych w odniesieniu do instrumentéw finansowych Klienta
przechowywanych w Twoim imieniu ani w inny sposéb wykorzystywac¢ takich
instrumentéw finansowych Klienta na nasz wiasny rachunek lub rachunek
innego klienta, chyba ze otrzymamy od Ciebie pisemne potwierdzenie o
akceptowalnych przez Ciebie ratingach kredytowych kontrahenta, albo ze nie
chcesz okreslac¢ takiego ratingu.

Przechowywanie Aktywéw Klientow

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

IBIE lub jakikolwiek inny subpowiernik bedzie odpowiedzialny za ubieganie sie
i otrzymywanie dywidend, ptatnosci odsetek i innych uprawnien wynikajgcych
z przechowywanych dla Ciebie Aktywow Klienta. Zostaniesz poinformowany o
swoich prawach w odniesieniu do dziatan korporacyjnych poprzez
powiadomienie za posrednictwem internetowego portalu klienta.

IBIE nie bedzie powiadamia¢ Cie o Zwyczajnych Walnych Zgromadzeniach
ani Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeniach dotyczgcych Twoich
inwestycji, ani nie bedzie wykonywac¢ Zzadnych praw gtosu zwigzanych z
Twoimi inwestycjami, chyba Zze wyraznie nas o to poprosisz.

Informacje na temat instytucji, w ktérych majg by¢ przechowywane aktywa
klientéw, mozna znalez¢ pod adresem
https://gdcdvn.interactivebrokers.com/Universal/servlet/Reqistration  v2.formS
ampleView?formdb=4350.

Aktywa Klienta mogag by¢ przechowywane w banku lub innej stronie trzeciej
poza Irlandig lub EOG. W przypadku, gdy Aktywa Klienta sg przechowywane
w banku lub u innych stron trzecich poza Irlandig lub EOG, w zakresie
dozwolonym przez Zasady dotyczgce Aktywéw Klienta, system prawny i
regulacyjny majacy zastosowanie do takiego banku lub innej strony trzeciej
moze réznic sie od systemu obowigzujgcego w Irlandii lub EOG i Twoje prawa
w stosunku do tego banku lub innej strony trzeciej moga by¢ traktowane
inaczej niz bytyby traktowane, gdyby byly przechowywane w Irlandii. Dlatego
niewypfacalnos¢ tego banku lub innej strony trzeciej moze doprowadzi¢ do
niemoznosci sptaty/zwrotu Aktywow Klienta przez taki bank lub organizacje.

W przypadku gdy IBIE przechowuje Aktywa Klienta na rachunkach bankowych
lub u innych stron trzecich, takie Aktywa Klienta mogg byc¢ tgczone. Oznacza
to, ze w przypadku bankructwa IBIE nie przystuguje Ci roszczenie dotyczace
okre$lonej kwoty Ilub papieréw wartosciowych przechowywanych na
okre$lonym rachunku, a roszczenie moze dotyczyé tylko czesci catosci
Aktywow Klienta znajdujgcych sie w tej puli. Wszelkie niedobory utrzymywane
w tej puli zostang przez Ciebie oszacowane wedtug wyceny zgodnie z Twoimi
uprawnieniami w odniesieniu do Aktywow Klienta. W takich okolicznosciach
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(vi)

mozesz nie otrzymac kwoty réwnej indywidualnej kwocie Ci nalezne;.

W przypadku transakcji z depozytem zabezpieczajgcym nalezy zapoznac¢ sie
z dodatkowymi postanowieniami Klauzuli 4B (ii) niniejszej Umowy.

E. Wyrazne zgody

Wyraznie wyrazasz zgode i potwierdzasz, ze:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

IBIE moze wykorzystywac instrumenty finansowe Klienta na wiasny rachunek.

IBIE moze wykorzystywac instrumenty finansowe Klienta do zawierania
transakcji finansowania papierow wartosciowych i/lub korzysta¢ z takich
instrumentéw finansowych Klienta na wiasny rachunek lub na rachunek innej
osoby lub klienta (klientéw) IBIE na okreslonych warunkach uzgodnionych
miedzy nami.

W przypadku gdy instrumenty finansowe Klienta sg przechowywane na
rachunku zbiorczym (rachunkach zbiorczych), ktére sg prowadzone przez
stronge trzecig, IBIE moze zawiera¢ porozumienia dotyczgce transakciji
finansowania papieréw warto$ciowych lub w inny sposéb korzystaé z
instrumentéw finansowych Klienta przechowywanych na rachunkach
zbiorczych na rachunek wtasny IBIE lub rachunek innej osoby na okreslonych,
uzgodnionych miedzy nami warunkach.

IBIE moze zarejestrowa¢ Twoje Aktywa Klienta w imieniu uprawnionej osoby,
a w takich okolicznosciach Aktywa Klienta nie zostang zarejestrowane na
Twoje nazwisko.

Aktywa Klienta mogg by¢é przechowywane na rachunku zbiorczym
prowadzonym przez strone trzecia.

IBIE ma prawo do korzystania z Aktywow Klienta zgodnie z Klauzulg 4B (ii)
niniejszej Umowy.

Jeste$ odpowiedzialny za zapewnienie, ze wszystkie zlecenia i instrukcje
otrzymane od Ciebie przez IBIE w odniesieniu do Aktywéw Klienta sg
doktadne pod kazdym wzgledem i IBIE nie przyjmuje Zzadnej
odpowiedzialnosci wynikajgcej z jakichkolwiek niescistosci.

IBIE moze zdeponowac Aktywa Klienta u strony trzeciej poza Irlandia.

Tam, gdzie IBIE przechowuje Aktywa Klienta na rachunkach u innych stron
trzecich, Aktywa Klienta moga by¢ taczone z Aktywami Klientdw innych
klientéw IBIE lub innych oséb.

IBIE moze zatrzymac¢ odsetki uzyskane z Aktywow Klienta, jesli takie Aktywa
Klienta sg przechowywane na rachunku aktywow klienta strony trzeciej.

IBIE moze zdeponowaé instrumenty finansowe Klienta u strony trzeciej w
jurysdykcji lub jednej lub kilku jurysdykcjach poza Irlandig i EOG, ktéra nie
reguluje posiadania i przechowywania instrumentéw finansowych.

W przypadku transakcji z depozytem zabezpieczajgcym:

(a) IBIE moze zastawié, obcigzy¢ lub udzieli¢ zabezpieczenia na Aktywach
Klienta odpowiedniej stronie lub uprawnionemu powiernikowi;

(b) IBIE moze wykorzystywaé Aktywa Klienta jako zabezpieczenie wiasnych
zobowigzah IBIE; i

(c) IBIE moze zwréci¢ Ci Aktywa Klienta inne niz oryginalne Aktywa klienta.
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F. Przekazanie Aktywow Klientdw depozytariuszom, izbom rozrachunkowym i
agentom

Upowazniasz nas i naszych subpowiernikbw do przechowywania lub przenoszenia Aktywow
Klienta lub uprawnien do nich, depozytariuszy papieréw wartosciowych, systeméw
rozliczeniowych lub rozrachunkowych, kontroleréw rachunkéw Ilub innym uczestnikow
odpowiednich systemoéw w trakcie swiadczenia ustug. Takie Aktywa Klienta lub uprawnienia
bedg mozliwe do zidentyfikowania oddzielnie, w zakresie dozwolonym przez lokalne prawo,
od wszelkich aktywéw lub uprawnien posiadanych w tym samym systemie na nasz wlasny
rachunek. Podmioty te mogg znajdowaé sie w jurysdykcji, w ktérej swiadczymy ustugi dla
Ciebie, lub poza nig.

G. Rejestracjal/tytut i segregacja Aktywoéw Klienta

0] W celu wykazania, ze Aktywa Klienta nie sg dostepne dla wierzycieli IBIE,
IBIE zapewni, ze jego rejestry bedg wykazywac, ze Aktywa Klienta sg
przechowywane dla klientéw i ze nie nalezg one do IBIE, subpowiernikéw ani
innych klientéw IBIE.

(ii) W przypadku, gdy Aktywa Klienta sg przechowywane przez subpowiernika, z
wyjatkiem sytuacji przewidzianych w Zasadach dotyczacych Aktywéw Klienta,
nie mozemy zagwarantowaé, ze nie stracisz swoich Aktywow Klienta, jesli
subpowiernik zawiedzie. W przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan
przez subpowiernika, skutkujgcego niedoborem, mozesz zosta¢ poproszony o
udziat w tym niedoborze proporcjonalnie do wartosci Aktywow Klienta, ktore
nasz subpowiernik przechowuje dla Ciebie z aktywami innych klientéw.

(i) Aktywa Klienta posiadane lub zdeponowane u nas nie mogg stanowi¢
zabezpieczenia, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek Twoich zobowigzan
wobec innej strony trzeciej bez pisemnej zgody IBIE. Nie mozesz réwniez
wykorzystywac¢ Aktywow Klienta przechowywanych u nas jako zabezpieczenia
pozyczki bez naszej uprzedniej pisemnej zgody.

(iv) Z zastrzezeniem punktu 3 niniejszej Umowy, rejestracja Aktywéw Klienta w
imieniu IBIE lub subpowiernika moze oznacza¢ utrate premii i korzysci dla
akcjonariuszy zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Wymogi dotyczace Depozytu Zabezpieczajgcego,
Odsetki Zabezpieczajgce, Kompensowanie i
Potracanie

A. Zasady dotyczace Depozytu Zabezpieczajacego IBIE

0) Ryzyko Transakcji z Depozytem Zabezpieczajacym: Transakcje z
Depozytem Zabezpieczajgcym sg wysoce ryzykowne i mogg skutkowac utratg
Srodkéw wiekszych niz kwota zdeponowana przez Klienta na rachunku.

(i) Wymagania Depozytu Zabezpieczajaceqo i Zmiany w Wymaganiach
Depozytu Zabezpieczajacego: Transakcje z depozytem zabezpieczajgcym
podlegaja Wymaganiom dotyczagcym Depozytu Zabezpieczajgcego IBIE
(zwanymi dalej ,Wymaganiami Depozytu Zabezpieczajgcego”), ktébre mogg
obejmowaé wymagania dotyczgce depozytu poczgtkowego (initial deposit)
ilub obowigzkowego depozytu zabezpieczajgcego (maintenance margin).
Wymagania dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego IBIE moga przekraczac
depozyt wymagany zgodnie z zasadami gield, izb rozrachunkowych Ilub
rzgdowych lub innych agencji regulacyjnych. W CELU OCHRONY FIRMY |
WSZYSTKICH NASZYCH KLIENTOW, IBIE MOZE MODYFIKOWAC
WYMAGANIA DOTYCZACE DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO DLA
DOWOLNEGO LUB WSZYSTKICH KLIENTOW DLA DOWOLNYCH
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(i)

(iv)

(v)

OTWARTYCH LUB NOWYCH POzYCJI W DOWOLNYM MOMENCIE,
WEDLUG WLEASNEGO UZNANIA IBIE. Wymagania dotyczgce Depozytu
Zabezpieczajgcego mogg zosta¢ zwiekszone dla niektérych Klientéw, dla
niektorych lub wszystkich Produktéw wedtug wytgcznego uznania IBIE (np. w
przypadku skoncentrowanej pozycji lub innych czynnikéw ryzyka). Na
potrzeby wymogow dotyczagcych wstepnego depozytu zabezpieczajgcego, o
ile nie powiadomisz nas inaczej, zaklasyfikowaliSmy Cie jako podmiot, ktéry
nie podlega wymaganiom dotyczgcym  poczatkowego  depozytu
zabezpieczajgcego zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym w sprawie
Depozytu Zabezpieczajgcego. Aby upewni¢ sig, ze przestrzegamy wszystkich
wymagan regulacyjnych, JESLI ZACZNIESZ SPEENIAC WYMAGANIA
DOTYCZACE POCZATKOWEGO DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO
OKRESLONE W ROZPORZADZENIU DOTYCZACYM DEPOZYTU
ZABEZPIECZAJACEGO, ZOBOWIAZUJESZ SIE DO NIEZWELOCZNEGO
POWIADOMIENIA NAS O ZMIANIE STATUSU.

Wycena: Wartosci/ceny rynkowe wykorzystane do obliczenia kapitatu
wlasnego na jakimkolwiek rachunku i/lub do obliczenia Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajgcego zostang okreslone wedtug wytgcznego uznania
IBIE i mogg réznié sie od wartosci/cen rozpowszechnianych przez gietdy lub
inne rynkowe zrodta danych. IBIE moze miedzy innymi oblicza¢ wiasne
wartosci indekséw, Wartosci Funduszu Inwestycyjnego (zwanego dalej ,ETF”)
lub wartosci instrumentéw pochodnych, i IBIE ma wytgczne prawo decydowaé
czy wycenia¢ papiery wartosciowe, kontrakty futures, produkty OTC lub inne
produkty inwestycyjne na podstawie ceny kupna, ceny sprzedazy, sredniej
ceny lub innej metody. Przyjmujesz do wiadomosci, ze IBIE moze stosowacd
metodologie wyceny, ktéra jest bardziej konserwatywna niz rynek jako catosc i
ze moze to w rzeczywistosci stanowi¢ wyzszy ,domowy” wymog dotyczgcy
Depozytu Zabezpieczajgcego, ktory IBIE ma prawo ustanowic.

Wymagania IBIE dotyczace Depozytu Zabezpieczajgcego lub parametry
kontroli ryzyka mogg obejmowac limity wskaznika dzwigni lub limity wielkosci
pozycji dla papieréw wartosciowych, towarow, walut, produktéw OTC lub
innych produktow (na przyktad IBIE moze ograniczy¢ wspotczynnik, o ktory
wartos¢ pozycji brutto na rachunku moze przekroczy¢ kapitat wkasny rachunku
i ograniczy¢ stosunek, o jaki nierozliczone transakcje mogg przekroczy¢
kapitat na rachunku). Limity te dotyczg sytuacji, w ktérych pozorne ryzyko
rynkowe zwigzane z utrzymaniem pozycji moze byé niewielkie lub nie ma go
wcale, ale moze wystgpi¢ ryzyko rozliczenia lub inne. Jedli te limity zostang
osiggniete lub przekroczone, Twodj rachunek moze nie by¢ w stanie
zaangazowaC sie w nowe transakcje, a istniejgce pozycje mogg zostaé
zlikwidowane bez powiadomienia.

Wyméq Utrzymywania Wystarczajgceqo Depozytu Zabezpieczajgcego w
Sposéb Ciagly, Przez Caty Czas, w tym w Ciggqu Dnia (Intra-day): Klient
powinien monitorowaé swdj rachunek, aby przez caty czas na rachunku
znajdowat sie wystarczajgcy kapitat, aby spetni¢ Wymagania dotyczace
Depozytu Zabezpieczajgcego. Klient bedzie przez caty czas utrzymywat, bez
uprzedzenia i zagdania, wystarczajgcy kapitat witasny, aby stale spetnia¢
wymogi dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego. IBIE moze odrzuci¢ kazde
Zlecenie, jesli na rachunku nie ma wystarczajgcego kapitatu, aby spetnic¢

Wymogi dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego, i moze opdzni¢
przetwarzanie dowolnego zlecenia podczas okreslania statusu Depozytu
Zabezpieczajgcego. Formuty obliczania Wymaganego Depozytu

Zabezpieczajgcego na stronie internetowej IBIE majg jedynie charakter
informacyjny i mogg nie odzwierciedlaé rzeczywistych Wymagan Depozytu
Zabezpieczajgcego. Klienci muszg zawsze spetniaé Wymagania dotyczace
Depozytu Zabezpieczajgcego obliczane przez IBIE.

IBIE nie bedzie Wystawiaé Wezwan do Uzupetnienia Depozytu
Zabezpieczajgceqo: IBIE nie musi powiadamia¢ Klienta o jakimkolwiek
niespetnieniu Wymagan Depozytu Zabezpieczajgcego przed skorzystaniem
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(vi)

przez IBIE ze swoich praw wynikajgcych z niniejszej Umowy, w tym miedzy
innymi prawa do likwidacji pozycji na rachunkach Klienta). W przeciwienstwie
do praktyki niektorych innych brokeréw i dealeréw, ktorzy dopuszczajg
dzienne, nocne lub kilkudniowe ,okresy karencji” w celu zapewnienia
zgodnosci depozytu zabezpieczajgcego, Klient przyjmuje do wiadomosci, ze
IBIE generalnie nie bedzie wystawiaC wezwan do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego i nie zezwoli na okres karencji na rachunku Klienta, aby
Klient sprostat dziennym lub innym brakom depozytu zabezpieczajgcego.
Klient ponadto przyjmuje do wiadomosci, ze IBIE jest upowazniony do
natychmiastowej likwidacji pozycji na rachunku w celu spetnienia wymagan
dotyczacych Depozytu Zabezpieczajgcego bez wczesniejszego
powiadomienia.

Likwidacja Pozycji i Transakcje Kompensujace: JESLI W DOWOLNYM
MOMENCIE RACHUNEK KLIENTA MA NIEWYSTARCZAJACY KAPITAL
WEASNY, ABY SPELNIC WYMOGI DOTYCZACE DEPOZYTU
ZABEZPIECZAJACEGO LUB WYKAZUJE DEFICYT, W TYM DZIENNY
(INTRADAY), IBIE MA PRAWO, ALE NIE OBOWIAZEK, WEDLUG
WEASNEGO UZNANIA, DO LIKWIDACJI CALOSCI LUB CZESCI POZYCJI
KLIENTA (LUB USTANOWIENIA NOWYCH OGRANICZAJACYCH RYZYKO
POZYCJI) NA DOWOLNYM RACHUNKU KLIENTA, INDYWIDUALNYM LUB
WSPOLNYM, W DOWOLNYM CZASIE | W JAKIKOLWIEK SPOSOB ORAZ
ZA POSREDNICTWEM DOWOLNEGO RYNKU LUB DEALERA, BEZ
UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA LUB WEZWANIA DO UZUPELNIENIA
DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO KLIENTA. O ILE OBOWIAZUJACE
LOKALNE PRAWO | REGULACJE NIE WYMAGAJA INACZEJ, KLIENT
PONOSI ODPOWIEDZIALNOSC | NIEZWLOCZNIE ZAPLACI IBIE ZA
WSZELKIE BRAKI NA RACHUNKU KLIENTA, KTORE WYNIKNA Z TAKIEJ
LIKWIDACJI LUB POZOSTANA PO TAKIEJ LIKWIDACJI. IBIE NIE PONOSI
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK STRATY PONIESIONE PRZEZ
KLIENTA W ZWIAZKU Z TAKIMI LIKWIDACJAMI (LUB JESLI SYSTEM IBIE
OPOZNIA DOKONANIE TAKICH LIKWIDACJI LUB ICH NIE REALIZUJE),
NAWET JESLI KLIENT PONOWNIE USTALI SWOJA POZYCJE PO
GORSZEJ CENIE.

IBIE moze zezwoli¢ Klientowi na wczesniejsze zazgdanie nakazu likwidacji w
przypadku niedoboru depozytu zabezpieczajgcego, ale takie wnioski nie sg
wigzgce dla IBIE i IBIE zastrzega sobie wylgczne prawo do okre$lenia
aktywow, ktére majg zostac zlikwidowane, oraz kolejno$ci/sposobu likwidacji.
IBIE moze dokona¢ likwidacji za po$rednictwem dowolnego rynku lub dealera,
| IBIE lub jego podmioty stowarzyszone mogg zajaé drugg strone transakciji
zgodnie z Obowigzujgcym Prawem i regulacjami. Jezeli IBIE zlikwiduje
jakiekolwiek/wszystkie pozycje na rachunku Klienta, taka likwidacja ustali
zysk/strate Klienta oraz pozostate zadtuzenie wobec IBIE, jesli takie istnieje.
Klient zwroci IBIE koszty i zwolni go z odpowiedzialnosci za wszelkie
dziatania, zaniechania, koszty, optaty (w tym miedzy innymi honoraria
prawnikéw) lub zobowigzania zwigzane z jakgkolwiek takg transakcjg
podejmowang przez IBIE.

Jesli IBIE zrealizuje zlecenie, dla ktorego Klient nie miat wystarczajgcego
kapitatu, IBIE ma prawo bez uprzedzenia zlikwidowaé¢ transakcje, a Klient
bedzie odpowiedzialny za wszelkie wynikajgce z tego straty i nie bedzie
uprawniony do zadnego zysku z tego tytutu.

O ile konkretne prawo w Twojej jurysdykcji nie wymaga inaczej, nie mozesz
zakladac, ze ogdlna polityka IBIE dotyczaca likwidacji pozycji z niedoborem
depozytu zabezpieczajgcego zapobiegnie utracie wigekszej kwoty niz
zdeponowana w IBIE. Miedzy innymi na rynkach mogg wystgpi¢ Iluki
spadkowe, i IBIE moze nie by¢ w stanie zamknaé pozycji po cenie, ktéra
pozwolitaby unikngé strat wiekszych niz Twdj depozyt zabezpieczajacy.
Podobnie IBIE moze wedtug wtasnego uznania opézni¢ lub zdecydowac sie
nie likwidowa¢ pozycji z deficytem depozytu zabezpieczajacego. Jesli chcesz
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unikng¢ dalszych strat na jakiejkolwiek pozycji, musisz samodzielnie zamkngc¢
pozycje i nie polegac na IBIE, aby to zrobic.

Jedli IBIE z jakiegokolwiek powodu nie zlikwiduje pozycji z niskim depozytem
zabezpieczajgcym i wystawi wezwanie do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego, Klient musi natychmiast spetni¢ takie wezwanie,
wptacajac srodki.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze nawet jesli zostanie wystane wezwanie,
IBIE nadal moze zlikwidowa¢ pozycje w dowolnym momencie.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze IBIE ma réwniez prawo do zlikwidowania
catosci lub czesci pozycji Klienta bez uprzedniego powiadomienia w
przypadku wystgpienia ,Niewykonania Zobowigzania”, jak opisano ponize;.

(vi) Wygasniecie Opcji i Innych Praw: Przed rozpoczeciem ostatniego dnia

transakcyjnego przed wygasnieciem Klient zgadza sie zlikwidowac (fj.
Zamkna¢) kazdg diugg (lub krotkg) pozycje opcyjng lub inng pozycje praw (w
tym miedzy innymi opcje na akcje, opcje ETF i opcje futures rozliczane
bezgotéwkowo), ktére Klient posiada, na ktére Klient ma niewystarczajgcy
kapitat lub moze mie¢ niewystarczajacy kapitat w momencie wygasniecia, aby
wykona¢ (lub zosta¢ przypisany) takg pozycje, a nastepnie przechowywaé
wynikowg pozycje bazowg w rachunku. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze
zblizanie sie do wygasniecia dtugich lub kroétkich opciji, dla ktérych Klient nie
ma lub moze nie mie¢ wystarczajgcego kapitalu do utrzymania pozycji
bazowej, naraza Klienta i IBIE na powazne ryzyko (w tym ryzyko zmian
rynkowych w produkcie bazowym miedzy wygasnigciem a Kkolejnym
otwarciem rynku w produkcie). Jesli Klient nie zamknat dtugiej lub kroétkiej
opcji lub innej pozycji praw przed rozpoczeciem ostatniego dnia
transakcyjnego przed wygasnieciem i jesli IBIE wedtlug wtasnego uznania
stwierdzi, ze Klient ma lub moze mieC niewystarczajgcy kapitat do zajecia
pozycji bazowej na koncie Klienta po wygasnieciu, IBIE ma prawo, wediug
wlasnego uznania, wykona¢ dowolne Ilub wszystkie z nastepujgcych
czynnosci, a Klientowi nie przystuguje roszczenie o odszkodowanie Ilub
utracone korzysci wynikajgce z ktoregokolwiek lub wszystkich z ponizszych:
a) IBIE moze zlikwidowa¢ niektoére lub wszystkie pozycje opcji lub praw przed
ich wygasnieciem; i/lub b) IBIE moze wygasi¢ niektére lub wszystkie opcje (tj.
poinstruowac, ze nie sg one wykonywane), nawet jesli sg in-the-money w
momencie ich wygasniecia; i/lub <c) IBIE moze zezwoli¢ na
wykonanie/przypisanie czesci lub wszystkich opcji, a nastepnie zlikwidowaé
wynikowg pozycje.

B. Zabezpieczenie i Rezerwy na Potracenie

(i)

(ii)

Zabezpieczenie:  Wszystkie  aktywa  Klienta  dowolnego  rodzaju
przechowywane przez IBIE lub w jego imieniu na rachunek Klienta sg
niniejszym zastawem wobec IBIE w celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wobec IBIE wynikajacych z niniejszej lub jakiejkolwiek innej
umowy. Klient niniejszym wyraza na to zgode. Klient oswiadcza, ze
jakikolwiek przekazany nam depozyt jest w postaci wolnej i nieobcigzonej
przez jakiekolwiek zastawy lub zabezpieczenia, a Klient zgadza sie, ze Klient
nie utworzy ani nie zgodzi sie na cesje lub przeniesienie Zzadnego z
przekazanych nam depozytéw zabezpieczajgcych.

Prawo do Uzycia: W zakresie dozwolonym przez prawo, wyraznie
przyznajesz IBIE prawo do uzycia swoich instrumentéw finansowych, ktore sg
zastawione w IBIE zgodnie z powyzszym. IBIE moze skorzysta¢ z tego prawa
uzycia tylko w okolicznosciach, w ktérych zawierasz albo: (i) transakcje z
depozytem zabezpieczajgcym,; i/lub; (ii) transakcje pozyczki na akcje z IBIE.
Prawo wuzycia obejmuje prawo IBIE do dysponowania odpowiednimi
zastawionymi instrumentami finansowymi, tak jakby byt witascicielem takich
instrumentéw finansowych. Jednak prawo do uzycia nie pozbawia Cie
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tymczasowo ani na state mozliwosci korzystania z tych instrumentow
finansowych lub dokonywania transakcji na nich. Ponadto IBIE bedzie
wykorzystywa¢ zastawione instrumenty finansowe wylgcznie w celu
zabezpieczenia swoich wilasnych zobowigzan. Kiedy IBIE wykonuje prawo
uzycia zastawione instrumenty finansowe, ktére sg przedmiotem transakcji z
depozytem zabezpieczajgcym lub pozyczki na akcje, zostang przeniesione z
rachunku klienta w IBIE na rachunek IBIE, na ktérym znajdujg sie zastawione
aktywa klientéw. IBIE w zamian zdeponuje zabezpieczenie gotéwkowe (i/lub
papiery warto$ciowe w przypadku pozyczki w formie akcji) na Twdj rachunek
klienta w kwocie odpowiadajgcej wartosci rynkowej odpowiednich
zastawionych  instrumentéw  finansowych. Warto§¢ zabezpieczenia
gotéwkowego (i/lub papieréow wartosciowych w przypadku pozyczki akcyjnej)
bedzie codziennie korygowana w celu uwzglednienia wahan rynkowych
wartosci odpowiednich zastawionych instrumentéw  finansowych.
Zabezpieczenie przekazane na rachunek klienta przez IBIE bedzie chronione
zgodnie z obowigzujgcymi wymogami dotyczgcymi aktywow klienta. IBIE
zobowigzuje sie zwrdci¢ Ci takie zastawione instrumenty finansowe w tej
samej lub réwnowaznej formie, ale nie zwréci Ci instrumentéw finansowych
innego typu.

Potwierdzasz, ze rozumiesz i akceptujesz ryzyko wynikajgce z ustanowienia
zastawu na instrumentach finansowych i prawa do uzycia, jak okres$lono w
Zatgczniku 3 w ,Oswiadczeniu Informacyjnym zgodnie z Artkutem 15
rozporzgdzenia w  sprawie  Transakcji Finansowania Papieréw
Wartosciowych”.

Ponadto potwierdzasz, Zze rozumiesz i przyjmujesz do wiadomosci, ze
zastawione instrumenty finansowe sg uznawane za objete wytgcznym
zastawem w IBIE i nie moga by¢ jednoczes$nie zastawione do innych celéw.

(iii) Umowa Kompensacyjna:

(a) Kompensacja przez Novation: Kazda Transakcja miedzy Klientem a
IBIE zostanie natychmiast skompensowana wszystkimi istniejgcymi
Transakcjami miedzy Klientem a IBIE dla tych samych walut, aby
stanowi¢ jedng Transakcje.

(b) Kompensowanie Platnosci: Jezeli w dowolnym terminie dostawy
wymagana jest wiecej niz jedna dostawa waluty, kazda ze stron
zsumuje kwoty do dostarczenia w tej walucie i tylko réznica zostanie
dostarczona.

(©) Kompensowanie Sald na Zamkniecie i Prawa do Potracenia: Z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw i regulaciji Unii Europejskiej,
jesli Klient: (i) bedzie miat deficyt depozytu zabezpieczajgcego na
dowolnym rachunku IBIE, (ii)) nie wywigze sie z jakichkolwiek
zobowigzan wobec IBIE, (iii) ,Nie wykona Zobowigzania”, jak
okreslono w Klauzuli 6A, lub (iv) nie sptaci zadluzenia w terminie, IBIE
ma prawo, ale nie obowigzek, zamkng¢ Transakcje Klienta,
zlikwidowac¢ catos¢ lub czes¢ zabezpieczen Klienta i uzy¢é wplywow z
tytutu wszelkich dlugéw wobec IBIE. IBIE ma prawo obcigzy¢ Klienta
wszelkimi prowizjami, spreadami, kosztami i optatami.

(d) Po Kompensacji Zamkniecia lub jakimkolwiek ,Niewykonaniu
Zobowigzan® wszystkie zalegte Transakcje zostang uznane za
zakonczone z chwilg bezposrednio poprzedzajgcg zdarzenie
inicjujgce, wniosek lub postepowanie. Bez uszczerbku dla wszelkich
innych praw i $rodkéw zaradczych dostepnych dla IBIE (czy to na
mocy umowy, prawa lub w inny sposéb) IBIE zastrzega sobie prawo,
w dowolnym momencie, od czasu do czasu, bez powiadomienia
Klienta i wedlug wilasnego uznania, do tgczenia i konsolidaciji
dowolnych lub wszystkich rachunkoéw Klienta (dowolnego rodzaju lub
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typu, ktére Klient posiada w IBIE lub podmiotach stowarzyszonych
IBIE) oraz dodatnich i ujemnych ekspozycji i/lub potrgcenia strat
wszystkimi lub niektérymi saldami kont Klienta i wszelkimi innymi
kwotami, ktére moga by¢ nalezne lub ptatne od IBIE na rzecz Klienta
(bez wzgledu na rodzaj i jakikolwiek i kiedykolwiek powstaty) z tytutu
wszystkich odsetek, kosztow, wydatkéw, optat, poniesionych strat,
depozytu zabezpieczajgcego, pozycji uiemnych oraz wszelkich innych
zobowigzan i kwot (dowolnego rodzaju i w jakikolwiek sposéb i
kiedykolwiek powstaty), ktére Klient jest winien IBIE na mocy
niniejszej lub jakiejkolwiek innej umowy miedzy Klientem a IBIE. Jesli
IBIE wykona takie prawa do potgczenia konsolidacji i/lub potracenia,
wszystkie zobowigzania do zapftaty w odniesieniu do wszystkich
powyzszych zostang one anulowane i jednoczes$nie zastgpione
pojedynczym zobowigzaniem do zaptaty netto kwoty gotéwki na rzecz
IBIE lub (jesli kwota netto jest ptatna na rzecz Klienta) na rzecz
Klienta.

(e) IBIE moze stosowac powyzsze prawa niezaleznie od waluty w jakiej
jest jakakolwiek kwota nalezna od IBIE na rzecz Klienta lub od Klienta
na rzecz IBIE. IBIE moze (czy to w zwigzku z wykonywaniem
jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszej Klauzuli lub w inny
sposdb) zamieni¢ srodki pieniezne Klienta sktadajgce sie na saldo
dodatnie Klienta na dowolnym rachunku Klienta w IBIE lub wszelkie
inne zyski, straty, ekspozycje lub zobowigzanie lub jakiekolwiek
pienigdze otrzymane od Klienta lub ktére majg zosta¢ zaptacone
przez Klienta na rzecz IBIE lub przez IBIE na rzecz Klienta z jednej
waluty na drugg po dominujgcych stawkach rynkowych dostepnych
dla IBIE. IBIE ma prawo obcigzy¢ Klienta wszelkimi prowizjami,

spreadami, kosztami i opftatami poniesionymi w zwigzku z
powyzszym.
® Prawa do Kompensowania i Potrgcenia okreslone w niniejszej Klauzuli

sg wigzgce dla majatku i wierzycieli stron.

5 Nasze Wynagrodzenie

A. Prowizje i Optaty, Odsetki, Fundusze

(i)

(ii)

(iii)

Informacje o optatach, prowizjach i minimalnych optatach majacych
zastosowanie do ustug brokerskich IBIE i powigzanych ustug (zwane dalej
.<Kosztami i Optatami”) sg dostarczane Klientowi za posrednictwem strony
internetowej IBIE. Dodatkowe informacje na temat szacowanego wptywu
kosztow i optat na hipotetyczne zwroty sg réwniez dostepne na stronie
internetowej IBIE w sekcji ,Formularze i Ujawnienia”, Ujawnienia w MiFID II.
Szczegdly optat i prowizji dotyczgcych Produktéw wydanych lub
pochodzacych od innych producentéw produktéw sg ujawnione w
dokumentacji takich Produktow.

Przekazane Ci informacje o Kosztach i Optatach okreslajg: (a) podstawe
obliczenia naszych optat; b) jak czesto majg byé optacane; oraz (c) w
stosownych przypadkach, czy IBIE ma otrzymac jakiekolwiek inne ptatnosci w
zwigzku z Transakcjami, ktére IBIE przeprowadza na rzecz Klienta oprécz lub
zamiast naszych opfat.

Klienci Doradcéw Finansowych Ilub Brokerow Wprowadzajgcych mogli
uzgodni¢ ze swoim Doradcg Finansowym lub Brokerem Wprowadzajgcym
taryfe optat majgcg zastosowanie do ustug swiadczonych przez tego Doradce
lub Brokera w zwigzku z rachunkiem Klienta (zwang dalej ,FA oraz Koszty i
Optaty Brokeréw”). Koszty i optaty zwigzane z umowg FA oraz Koszty i
Optaty Brokeréw stanowig dodatek do Kosztow i Optat stosowanych przez
IBIE za jego ustugi. Obowigzkiem Twojego Doradcy Finansowego lub Brokera
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(iv)

(v)

(vi)

Wprowadzajgcego jest powiadomienie Cie o taryfie optat i dostarczenie, na
zadanie Klienta, rocznego zestawienia zawierajgcego tgczng kwote kosztow i
opfat naliczonych przez Doradce Finansowego lub Brokera Wprowadzajgcego
na rachunku Klienta. Na polecenie Doradcy Finansowego lub Brokera
Wprowadzajgcego IBIE pobierze z Twojego rachunku i zaptaci Doradcy
Finansowemu lub Brokerowi Wprowadzajgcemu odpowiednig kwote FA oraz
Koszty i Opfaty Brokeréw. IBIE nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne
pfatnosci dokonane na rzecz Doradcy Finansowego Ilub Brokera
Wprowadzajgcego, bez wzgledu na to, czy wyrazite$ na to zgode czy nie.

Koszty i Prowizje sg takie, jak okre$lono w sekcji Cennik na stronie
internetowej IBIE, o ile nie uzgodniono inaczej na piSmie z przedstawicielem
IBIE. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze IBIE potrgca prowizje/optaty z
rachunkéw Klienta, co zmniejszy kapitat na rachunku. Pozycje zostang
zlikwidowane, jesli prowizje lub inne optaty spowodujg niedobdér depozytu
zabezpieczajgcego. Koszty i Prowizje sg naliczane jako kwota stata lub
procentowo, w zaleznosci od podstawy obliczania okreslonej na stronie
internetowej IBIE. Zmiany w Kosztach i Prowizjach wchodzg w zycie
natychmiast po: opublikowaniu na stronie internetowej IBIE lub e-mailu lub
innym pisemnym powiadomieniu Klienta. IBIE zaptaci odsetki od kredytu i
pobierze od Klienta odsetki debetowe wedtug stop procentowych i na
warunkach okreslonych na stronie internetowej IBIE (patrz ,Odsetki i
Finansowanie” w sekgcji ,Cennik”). Srodki klienta moga nie zostaé wyptacone
az do momentu rozliczenia Transakcji. Warunki i zasady wptat i wyptat
srodkow (w tym okresy przechowywania) sg okreslone na stronie internetowej
IBIE.

IBIE zaptaci Klientowi odsetki i obcigzy Klienta odsetkami wedtug takich stép
procentowych i sald kredytowych lub debetowych, jakie sg wtedy okreslone na
stronie internetowej IBIE. IBIE zastrzega sobie prawo, wedtug witasnego
uznania, do zmiany swoich zasad dotyczacych oprocentowania kredytow i
debetdw, stép procentowych oraz czestotliwosci, z jakg odsetki sg naliczane,
w dowolnym momencie, po uprzednim powiadomieniu poprzez opublikowanie
zmienionych zasad lub stawek na stronie internetowej IBIE. IBIE zastrzega
sobie prawo do naliczania odsetek od sald kredytowych w okreslonych
walutach, jesli zostato to okreslone na stronie internetowe;j IBIE.

IBIE moze dzieli¢ sie prowizjami, optatami lub niewielkimi korzysciami
niepienieznymi ze wspoétpracownikami, agentami wprowadzajgcymi lub innymi
stronami trzecimi. IBIE jest uprawniony, zgodnie z przepisami MiIFID I, do
ptacenia lub otrzymywania prowizji, optat lub drobnych $wiadczen
niepienieznych, jezeli odpowiednia prowizja, optata lub drobne korzysci
niepieniezne: (a) majg na celu poprawe jakosci ustug swiadczonych Klientom
przez IBIE; oraz (b) nie naruszajg obowigzku IBIE do dziatania w sposob
uczciwy, sprawiedliwy i profesjonalny, zgodnie z najlepszym interesem
naszych Klientdw i naszymi zobowigzaniami wynikajgcymi z Przepiséw MiFID
II. IBIE ujawni Klientom istnienie, charakter i wysokos¢ wszelkich
odpowiednich prowizji, optat lub drobnych korzysci niepienieznych. W
przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci kwoty, IBIE poinformuje
Klientéw o sposobie naliczenia prowizji, optaty Ilub drobnej korzysci
niepienieznej. Jesli IBIE otrzyma zachete, ktéra nie jest dozwolona zgodnie z
zasadami MiIFID I, IBIE poinformuje Klienta o mechanizmach przekazywania
prowizji, optat lub drobnych korzysci niepienieznych na Klienta.

B. Funkcja Wielowalutowa na Rachunkach IBIE

(i)

Klient moze mie¢ mozliwos¢ transakcji Produktami denominowanymi w
réznych walutach. Jesli zlecisz nam zawarcie jakiejkolwiek Transakcji, ktora
jest wykonywana w innej walucie: (a) wszystkie ptatnosci bedg dokonywane w
walucie, w ktérej denominowana jest Transakcja (tj. nastgpi uznanie lub
obcigzenie rachunku w walucie transakcji), chyba Zze =zostanie inaczej
wskazane przez IBIE; (b) wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku wahan
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kursu wymiany wptywajgcych na takg walute bedg w catosci przeznaczone na
Twdj rachunek.

(ii) Jesli Klient utrzymuje pozycje denominowane w walutach obcych, IBIE obliczy
Wymagany Depozyt, stosujgc kursy wymiany okreslone przez IBIE. IBIE
ZASTOSUJE ,PROCENTOWY RABAT OD KWOTY KAPITALU W WALUCIE
OBCEJ” (HAIRCUTS) (PROCENTOWA OBNIZKE OD KWOTY KAPITALU
OBCEGO), ABY ODZWIERCIEDLIC MOZLIWOSC WAHAN KURSOW
WYMIANY. KLIENT MUSI PRZEZ CALY CZAS SCISLE MONITOROWAC
WYMOGI DOTYCZACE DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO, W
SZCZEGOLNOSCI DLA POZYCJI DENOMINOWANYCH W WALUTACH
OBCYCH, PONIEWAZ WAHANIA KURSOW WALUT | WARTOSCI POZYCJI
BAZOWEJ MOGA POWODOWAC DEFICYT DEPOZYTU
ZABEZPIECZAJACEGO.

C. Niezaptacone Deficyty na Rachunku

Jesli na koncie wystgpi deficyt, do splaty salda bedg obowigzywaly stopy procentowe
depozytu zabezpieczajgce. Klient zgadza sie pokryé uzasadnione koszty windykacji za
wszelki nieuregulowany deficyt Klienta, w tym optaty prawnikéw i agentéw windykacyjnych.
IBIE moze scedowac roszczenie przeciwko Tobie z tytutu deficytu na dowolng strone, w tym
jego podmioty stowarzyszone.

Gwarancje, Odszkodowanie i Niewykonanie
Zobowigzania

A. Niewykonanie Zobowigzania

.Niewykonanie Zobowigzania” nastepuje automatycznie, bez uprzedzenia, w przypadku: (i)
naruszenia/odrzucenia przez Klienta jakiejkolwiek umowy z IBIE; (i) braku
satysfakcjonujgcego IBIE zapewnienia przez Klienta o wykonaniu zobowigzania, na
uzasadnione zagdanie IBIE; (iii) postepowania prowadzonego przez/przeciwko Klientowi na
podstawie prawa upadiosciowego, niewyptacalnosciowego lub podobnego prawa; (iv) cesji na
rzecz wierzycieli Klienta; (v) wyznaczenia likwidatora lub podobnego urzednika w odniesieniu
do Klienta lub majgtku Klienta; (vi) oswiadczenia klienta, ktére jest nieprawdziwe lub
wprowadza w btad, gdy zostato ztozone lub pdzniej stato sie nieprawdziwe; (vii) niezdolno$ci
do czynnosci prawnych Klienta; (viii) postepowania zmierzajgcego do zawieszenia
dziatalnosci lub licencji Klienta przez jakikolwiek organ regulacyjny lub organizacje; (ix) gdy
IBIE ma powody, by sadzi¢, Zze ktérekolwiek z powyzszych zdarzen moze nastgpi¢
nieuchronnie. Klient bezwarunkowo zgadza sig, ze w przypadku Niewykonania Zobowigzania
IBIE moze wypowiedzie¢ jakiekolwiek lub wszystkie zobowigzania IBIE wobec Klienta, i IBIE
bedzie mie¢ prawo, wedlug wiasnego uznania, ale nie obowigzek, bez uprzedniego
powiadomienia, zlikwidowac catos¢ lub czes¢ pozycji Klienta na dowolnym rachunku IBIE,
indywidualnym lub wspdlnym, w dowolnym czasie, w jakikolwiek sposob i za posrednictwem
dowolnego rynku lub dealera. Klient zwroci IBIE koszty i zwolni go z odpowiedzialnosci za
wszelkie dziatania, zaniechania, koszty, optaty (w tym miedzy innymi honoraria prawnikéw)
lub zobowigzania zwigzane z Niewykonaniem Zobowigzania przez Klienta lub jakgkolwiek
transakcja podjetg przez IBIE po Niewykonaniu Zobowigzania przez Klienta.

B. Ograniczenie Odpowiedzialnosci i Rezerwa na Odszkodowanie Umowne

ANI IBIE, ANl JEGO PODMIOTY STOWARZYSZONE NIE BEDA PONOSIC
ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC KLIENTA ZA JAKIEKOLWIEK STRATY LUB SZKODY
(WYNIKAJACE BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO), NIEZALEZNIE OD TEGO, CZzZY
DOTYCZA ZYSKOW, PRZYCHODOW LUB WARTOSCI FIRMY, ANI ZADNE POSREDNIE
LUB WTORNE STRATY, ZOBOWIAZANIA, ROSZCZENIA, WYDATKI, SWIADCZENIA,
POSTEPOWANIA | KOSZTY, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY MOZLIWOSC WYSTAPIENIA
TAKICH STRAT, SZKOD, ZOBOWIAZAN, ROSZCZEN, WYDATKOW, SWIADCZEN,
POSTEPOWAN | KOSZTOW ZOSTAtA UJAWNIONA LUB MOGLA BYC RACJONALNIE
PRZEWIDZIANA PRZEZ IBIE LUB JEGO PODMIOTY STOWARZYSZONE NIEZALEZNIE
OD TEGO CZY WYNIKLA Z TYTULU ODPOWIEDZIALNOSCI UMOWNEJ, Z CZYNU
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NIEDOZWOLONEGO (W TYM ZANIEDBANIA) LUB W WYNIKU ZtOZONYCH
OSWIADCZEN LUB W INNY SPOSOB W WYNIKU LUB W ZWIAZKU Z WYKONANIEM LUB
NIEWYKONANIEM NASZYCH ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z NINIEJSZEJ UMOWY. W
SZCZEGOLNOSCI ANI IBIE, ANI JEGO PODMIOTY STOWARZYSZONE NIE SA
ODPOWIEDZIALNE PRZED KLIENTEM Z POWODU OPOZNIEN LUB PRZERW W
SWIADCZENIU USEUG LUB TRANSMISJI LUB NIENALEZYTEGO WYKONANIA,
NIEZALEZNIE OD PRZYCZYNY (W TYM MIEDZY INNYMI SPOWODOWANYCH AWARIA
SPRZETU LUB OPROGRAMOWANIA; DZIALANIAMI RZADOWYMI, GIELDY LUB INNYMI
DZIALANIAMI REGULACYJNYMI; KLESKA ZYWIOLOWA; WOJNA LUB AKTAMI
TERRORYZMU). KLIENT MA SWIADOMOSC, ZE MOGA WYSTAPIC OPOZNIENIA LUB
PRZERWY W KORZYSTANIU Z USEUG SWIADCZONYCH DROGA ELEKTRONICZNA, W
TYM NP. SPOWODOWANE CELOWO NA POTRZEBY OBStUGI SYSTEMU.

W ZAKRESIE DOZWOLONYM PRZEZ PRAWO ZADNE POSTANOWIENIE NINIEJSZEJ
UMOWY NIE WYLACZA ANI NIE OGRANICZA JAKIEJKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSCI,
JAKA IBIE LUB JEGO PODMIOTY STOWARZYSZONE MAJA WOBEC CIEBIE NA MOCY
OBOWIAZUJACEGO PRAWA LUB WYMOGU REGULACYJNEGO, A KTOREJ NIE MOZNA
WYKLUCZYC ANI OGRANICZYC NA MOCY UMOWY Z POWODU JAKIEGOKOLWIEK
OBOWIAZUJACEGO PRAWA LUB WYMOGU REGULACYJNEGO, A POSTANOWIENIA
NINIEJSZEJ UMOWY, KTORE MAJA NA CELU WYLACZENIE LUB OGRANICZENIE
TAKIEJ ODPOWIEDZIALNOSCI, NIE MAJA ZASTOSOWANIA W ZAKRESIE, W JAKIM
TAKA ODPOWIEDZIALNOSC NIE MOZE BYC W TEN SPOSOB OGRANICZONA LUB
WYLACZONA.

C. Oswiadczenia Dotyczace Zdolnosci Prawnej Klienta

0] Oswiadczasz nam, ze w dniu zawarcia niniejszej Umowy oraz w momencie
kazdej Transakgciji:

€) Jeste$ w petni uprawniony i upowazniony oraz podjgtes wszelkie
niezbedne kroki, aby umozliwi¢ Ci legalne zawarcie i wykonanie
wszystkich zobowigzan wynikajgcych z niniejszej Umowy.

(b) Masz doswiadczenie finansowe, wystarczajgce doswiadczenie w
zakresie papierow wartosciowych, opcji, kontraktow typu futures i
innych produktéw inwestycyjnych, ktéorymi mozna prowadzic¢
transakcje na Twoim rachunku, oraz masz wiedze na temat ryzyka i
cech takich produktéw.

(c) O ile nie powiadomisz nas inaczej na piSmie, a my wyrazimy na to
zgode, prowadzisz transakcje wytgcznie jako zleceniodawca i zadna
osoba inna niz Ty nie ma ani nie bedzie miata zadnego udziatu w
jakiejkolwiek transakcji lub na jakimkolwiek rachunku, ktére
posiadamy w Twoim imieniu, oraz ze jestes wiascicielem
rzeczywistym wszystkich kwot lub innych aktywoéw zdeponowanych w
ramach depozytu zabezpieczajgcego i nie bedziesz tworzy¢é zadnych
opfat ani innych obcigzen w odniesieniu do takich pieniedzy lub
aktywow.

(d) Przekazesz nam, na Zzgdanie, informacje dotyczace Twojej
tozsamosci, ktérych mozemy w uzasadniony sposéb wymagac, aby
zachowa¢ zgodnos$¢ z przepisami dotyczgcymi przeciwdziatania
praniu pieniedzy.

(e) Nie wystgpit zaden, ani nadal nie wystepuje zaden Przypadek
Niewykonania Zobowigzania lub potencjalny Przypadek Niewykonania
Zobowigzania, jak okreslono w klauzuli 6A, ktéry dotyczy Ciebie.

)] Wszystkie informacje, ktére nam przekazates, sg prawdziwe i
doktadne we wszystkich istotnych aspektach, a Ty niezwlocznie
powiadomisz nas o wszelkich zmianach w tych informacjach.

D. Inne Oswiadczenia i Gwarancje Klientéw

0) Jesli Klient nie jest osobg fizyczng (np. jest korporacja, firma nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, spotkg osobowg lub trustem), Klient i kazdy z
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upowaznionych przedstawicieli Klienta oswiadcza i gwarantuje, ze na dzien
zawarcia niniejszej Umowy i za kazdym razem, gdy sktada zlecenie i/lub
wykonuje Transakcje:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)
()
(9)

(h)

jest prawidtowo utworzona i istnieje prawomocnie w miejscu jej
organizaciji lub utworzenia;

posiada i bedzie posiadat, zgodnie ze swoim statutem zatozycielskim,
umowg spdiki, statutem, regulaminem, umowg operacyjng lub innym
obowigzujgcym dokumentem (dokumentami) ( zwanymi dalej
,Dokumentami Zarzadzajacymi”) oraz jurysdykcjami, w ktérych
Klient jest zarejestrowany, upowazniony i/lub nadzorowany,
umocowanie i upowaznienia do zawierania umoéw, wykonywania
swoich praw oraz wykonywania lub przestrzegania zobowigzan
wynikajgcych z niniejszej Umowy i kazdego zlecenia;

posiada i bedzie posiadal, zgodnie z jego Dokumentami
Zarzgdzajgcymi i jurysdykcjami, w ktérych Klient jest zarejestrowany,
upowazniony i/lub nadzorowany, umocowania i uprawnienia do
transakcji papierami wartosciowymi, opcjami, kontraktami futures i
innymi produktami inwestycyjnymi, ktdre majg byC przedmiotem
transakcji na rachunku klienta;

podjat i podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu upowaznienia
do realizacji, wykonania niniejszej Umowy oraz wszelkich innych
dokumentow zwigzanych z niniejszg Umowg, ktérych Klient jest
strong;

nie jest niezdolny do czynnosci prawnych;
ma zaawansowang wiedze w sprawach finansowych;

ma wystarczajgce doswiadczenie i wiedze o ryzyku i charakterystyce
papieréw wartosciowych, opcji, kontraktow futures i innych produktach
inwestycyjnych, ktérymi prowadzi sie transakcje na rachunku Klienta; i

osoby, ktére Klient wskaze IBIE jako upowaznione do sktadania
zlecen i dokonywania transakcji w imieniu Klienta, majg do tego petne
uprawnienia.

(i) Jesli Klient jest trustem, termin ,Klient” uzyty w niniejszym dokumencie odnosi
sie do Trustu i/lub Powiernikéw. Powiernik (Powiernicy) niniejszym oswiadcza

('ja.)’ ze:

(@)

(b)

(©)

Nie ma innych Powiernikdw Trustu poza tymi okreslonymi w
dokumentach wymaganych do otwarcia i obstugi rachunku Klienta
(zwanymi dalej ,Materiatami do Wniosku o Rachunek”);

IBIE i jego podmioty stowarzyszone sg upowaznione do przyjmowania
zlecen i innych instrukcji dotyczacych tego rachunku od Powiernika
(Powiernikéw). Powiernik (Powiernicy) niniejszym zaswiadcza
(zaswiadczajg), ze IBIE i jego podmioty stowarzyszone sg
upowaznione do przestrzegania instrukcji dowolnego Powiernika i do
dostarczania funduszy, papieréw wartosciowych lub innych aktywéw
na tym rachunku dowolnemu Powiernikowi lub zgodnie z instrukcjami
Powiernika, w tym do dostarczania aktywéw do Powiernika osobiscie.
IBIE i wszelkie jego podmioty stowarzyszone, wediug wiasnego
uznania i dla ich wytgcznej ochrony, mogg wymagac pisemnej zgody
dowolnego lub wszystkich Powiernikow przed podjeciem dziatan
zgodnie z instrukcjami dowolnego Powiernika;

Powiernik (Powiernicy) ma (majg) uprawnienia na mocy Trustu,
dokumentéw regulujgcych Trust (zwanych dalej ,Umowa Trustu”) i
zgodnie z obowigzujgcym prawem do zawarcia niniejszej Umowy i
otwarcia typu rachunku IBIE, o ktéry sie ubiegaja, oraz do zawarcia
Transakcji i wydawanie instrukcji dla tego rachunku. W zakresie, w
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(iii)

(iv)

jakim nastepujgce czynnosci sg dozwolone dla rodzaju otwieranego
rachunku, uprawnienia te mogg obejmowa¢ miedzy innymi
uprawnienie do kupna, sprzedazy (w tym krotkiej sprzedazy),
wymiany, zamiany, przekazania, umorzenia i wycofania aktywow (w
tym dostawy papieréw wartosciowych do i z rachunku) w celu
transakcji papierami wartosciowymi z depozytem zabezpieczajgcym
lub w inny sposob (w tym kupna i/lub sprzedazy kontraktow na opcje)
i/lub upowaznienia do transakcji kontraktami futures i/lub opcjami na
kontrakty futures na rzecz i na ryzyko Trustu;

(d) Jezeli tylko jeden Powiernik wykonuje niniejszg Umowe, nalezy ztozy¢
o$wiadczenie, ze taki Powiernik jest upowazniony, zgodnie z Umowg
Powierniczg, do wykonania niniejszej Umowy oraz do zawierania
transakcji i wydawania instrukcji dla tego rachunku, jak opisano
powyzej, bez potwierdzenia lub zgody innych Powiernikéw;

(e) Powiernik (Powiernicy) zaswiadcza (-jg), ze wszelkie przeprowadzone
Transakcje i wydane instrukcje dotyczace tego rachunku bedg w petni
zgodne z Trustem, Umowg Trustu i Obowigzujgcym Prawem;

)] Powiernik (Powiernicy), tacznie i solidarnie, zabezpieczg IBIE i jego
podmioty stowarzyszone oraz zwolnig IBIE i jego podmioty
stowarzyszone od wszelkich roszczen, strat, wydatkéw lub innegj
odpowiedzialnosci za przeprowadzanie jakichkolwiek Transakcji oraz
dziatah zgodnie =z instrukcjami udzielonymi przez Powiernika
(Powiernikéw);

(9) Powiernik (Powiernicy) zgadza (-jg) sie informowac IBIE o wszelkich
istotnych zmianach w jakichkolwiek informacjach podanych w
Materiatach do Wniosku o Rachunek, wysytajac wiadomos¢ e-mail do
Dziatu Obstugi Klienta IBIE na adres help@interactivebrokers.com;
and

(h) Powiernik (Powiernicy) oswiadcza (-jg), ze os$wiadczenia i
zaswiadczenia zawarte w niniejszym dokumencie oraz informacje
podane w procesie skfadania wniosku o rachunek sg prawdziwe i

poprawne oraz upowazniajg IBIE i wszystkie jego podmioty
stowarzyszone do potwierdzenia ich doktadnosci, jesli uzna to za
konieczne.

Jesli Klient jest podmiotem regulowanym lub powigzanym z podmiotem
regulowanym: Klient oswiadcza i gwarantuje IBIE, Zze na dzien zawarcia
niniejszej Umowy i za kazdym razem, gdy sktada zlecenie i/lub wykonuje
Transakcje, chyba Ze Klient poinformowat IBIE inaczej w Materiatach do
Whiosku o Rachunek, Klient nie jest:

(a) broker-dealerem, futures commmission merchant lub poréwnywalnym
profesjonalistg papieréw wartosciowych, futures lub inwestycyjnych;

(b) podmiotem stowarzyszonym, osobg stowarzyszong lub pracownikiem
brokera-dealera, futures commmission merchant lub poréwnywalnym
profesjonalistg papierow wartosciowych, futures lub inwestycyjnych;
lub

(c) podmiotem stowarzyszonym, osobg stowarzyszong lub pracownikiem
jakiejkolwiek gietdy, izby rozrachunkowej, agencji regulacyjnej lub
organizacji samoregulujace;.

Klient niezwtocznie powiadomi IBIE w wiadomosci e-mail skierowanej na
adres Compliance@interactivebrokers.ie w przypadku, gdy ktorekolwiek z
powyzszych oswiadczen lub gwarancji ulegnie istotnej zmianie lub przestanie
by¢ prawdziwe i poprawne. Nie ograniczajgc ogélnosci powyzszego, Klient
wyraznie zgadza sie niezwtocznie powiadomi¢ IBIE w przypadku, gdy:
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(@) Klient jest korporacja, firmg nieposiadajgcg osobowos$ci prawne;,
spotkg osobowg lub trustem, i nastgpita znaczaca zmiana w
charakterze dziatalnosci lub wtasnosci Klienta;

(b) Klient nie ma osobowosci prawnej Ilub jest spotkg osobowg, a
upowaznieni sygnatariusze firmy lub spotki zmienig sieg; i

(c) Klient jest trustem, a jakikolwiek powiernik zostanie zastgpiony. We
wszystkich powyzszych przypadkach Klient zgadza sie dostarczy¢
IBIE wszelkich dodatkowych informacji lub dokumentéw, ktore IBIE
uzna za niezbedne lub pozadane, na zadanie IBIE.

7  Korzystanie z Ustug Elektronicznych

A. Korzystanie z ustug elektronicznych

(i)

(ii)

(iii)

Licencia na Uzywanie Oprogramowania IBIE i Jeqo Podmiotéw
Stowarzyszonych: IBIE i jego podmioty stowarzyszone w Interactive Brokers
Group udzielajg Klientowi niewylgcznej, nieprzenoszalnej licencji na
uzytkowanie Oprogramowania Interactive Brokers Group wytgcznie w sposéb
okreslony w niniejszym dokumencie. Tytut do Oprogramowania Interactive
Brokers Group i aktualizacji pozostanie wylgczng wiasnoscig IBIE i/lub
podmiotéw stowarzyszonych z Interactive Brokers Group, w tym do
wszystkich patentéw, praw autorskich i znakéw towarowych. Klient nie moze
sprzedawaé¢, wymieniaé ani przekazywa¢ Oprogramowania Interactive
Brokers Group innym osobom. Klient nie moze kopiowaé, modyfikowadé,
ttumaczyé, dekompilowaé, dokonywac inzynierii wstecznej, dezasemblowac
lub redukowa¢ do postaci czytelnej dla cztowieka, dostosowywaé
Oprogramowania Interactive Brokers Group ani uzywac go do tworzenia prac
pochodnych. IBIE i jego podmioty stowarzyszone majg prawo do
natychmiastowego zabezpieczenia roszczeh w przypadku grozgcych
naruszen tych zobowigzan.

Klient Musi Utrzymywa¢ Alternatywne Ustalenia Transakcyjne: Systemy
komputerowe i ustugi transakcji elektronicznych (zwane dalej ,Uslugami
Elektronicznymi”), takie jak te uzywane i Swiadczone przez IBIE, sg z natury
podatne na zaktécenia, opéznienia lub awarie. KLIENT MUSI UTRZYMYWAC
ALTERNATYWNE USTALENIA TRANSAKCYJNE OPROCZ RACHUNKU
KLIENTA IBIE W CELU REALIZACJI ZLECEN KLIENTA W PRZYPADKU
NIEDOSTEPNOSCI UStUG ELEKTRONICZNYCH. Podpisujgc niniejszg
Umowe, Klient oswiadcza, ze utrzymuje alternatywne ustalenia transakcyjne.

Zawieszenie lub Wycofanie Ustug Elektronicznych: Bez ograniczenia do
jakichkolwiek innych naszych praw wynikajacych z niniejszej Umowy,
zastrzegamy sobie prawo do tymczasowego lub trwatego zawieszenia lub
wycofania catosci lub czesci naszych Ustug Elektronicznych, natychmiast w
dowolnym momencie, jesli: (a) podejrzewamy Ilub dowiemy sie o
nieautoryzowanym uzyciu lub niewlasciwym wykorzystaniu jakichkolwiek
Informacji Bezpieczenstwa; (b) naruszysz ktdrykolwiek z postanowien
niniejszej Umowy Iub Obowigzujacego Prawa; (c) naszym zdaniem
potgczenie Twoje lub jakiegokolwiek Upowaznionego Uzytkownika z Ustugami
Elektronicznymi z jakiegokolwiek powodu zagraza ich dziataniu; lub (d) nie
jestesmy w stanie zapewni¢ dostepu do Ustug Elektronicznych ze wzgledu na
jakgkolwiek wade Ilub awarie sieci, systeméw komunikacyjnych lub
komputerowych bedacych wlasnoscig lub obstugiwanych przez nas lub przez
Ciebie lub strony trzecie.

18. Zgoda na Akceptowanie Elektronicznych Zapiséw i Komunikacji: IBIE i jego podmioty

stowarzyszone zapewniajg elektroniczne potwierdzenia transakcji, wyciagi z kont, dokumenty
zawierajgce Kluczowe Informacje dotyczace niektérych Produkitdéw, informacje podatkowe,
materiaty dotyczace petnomocnictw oraz inne Zapisy i Komunikacja Klienta (zwane dalej tacznie
»Zapisy i Komunikacja”) w formie elektronicznej w maksymalnym zakresie dozwolonym przez
Obowigzujgce Prawo. Elektroniczne Zapisy i Komunikacja mogg byé przesytane do Trader
Workstation Klienta lub na adres e-mail Klienta, lub ze wzgledéw bezpieczehstwa mogg byé
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publikowane na stronie internetowej IBIE lub na bezpiecznej stronie internetowej jednego z
ustugodawcow IBIE, z powiadomieniem wystanym do Klienta, aby zalogowac¢ sie i pobraé Zapisy i
Komunikacje. Zawierajac niniejszg Umowe, Klient wyraza zgode na otrzymywanie elektronicznych
Zapisow i Komunikacji. Zgoda taka bedzie obowigzywaé na biezgco i przez kazdy rok podatkowy,
chyba ze zostanie wycofana przez Klienta. Klient moze wycofa¢ taka zgode w dowolnym
momencie, przekazujgc IBIE elektroniczne powiadomienie za posrednictwem strony internetowe;j
IBIE. Jesli Klient wycofa takg zgode, IBIE przekaze wymagane Zapisy i Komunikacje (np.
dokument podatkowy, materialy petnomocnictwa itp.) na zadanie w formie papierowej,
telefonicznie lub za posrednictwem strony internetowej IBIE. Jednakze IBIE zastrzega sobie
prawo do zazgdania od Klienta zamkniecia rachunku Klienta, jesli klient wycofa zgode na
otrzymywanie elektronicznej dostawy Dokumentacji i Komunikacji. Aby moéc prowadzi¢ transakcje
przy uzyciu IB TWS oraz otrzymywa¢ Dokumentacje i Komunikacje za posrednictwem TWS,
istniejg pewne wymagania systemowe dotyczgce sprzetu i oprogramowania, ktére sg opisane na
stronie internetowej IBIE pod adresem www.interactivebrokers.com. Poniewaz wymagania te
moga ulec zmianie, Klient musi okresowo odwiedzac strone internetowg IB, aby zapoznac¢ sie z
aktualnymi wymaganiami systemowymi. Aby otrzymywac¢ poczte elektroniczng od IBIE, Klient jest
odpowiedzialny za utrzymanie aktualnego internetowego adresu e-mail oraz oprogramowania
umozliwiajgcego mu czytanie, wysytanie i odbieranie poczty. Klient musi niezwtocznie powiadomic
IBIE o zmianie adresu e-mail Klienta, korzystajgc z tych procedur, aby zmieni¢ adres e-malil
Klienta, ktéry moze by¢ dostepny na stronie internetowej IB.

Poufnos¢

0] Ty i my bedziemy traktowaé jako poufne (zaréwno w trakcie, jak i po
zakonczeniu relacji miedzy Tobg a nami) wszelkie informacje, ktére uzyskano
o drugiej stronie w trakcie naszej relacji zgodnie z niniejszg Umowg i, chyba
ze uzgodniono inaczej, nie ujawnia¢ tego stronom trzecim, z wyjatkiem
przypadkow okreslonych ponize;j.

(i) Zobowigzania do zachowania poufnosci nie majg zastosowania lub przestajg
obowigzywac¢ w stosunku do takiej czesci informacji (innej niz dane osobowe),
w stosunku do ktérej strona otrzymujgca moze wykaza¢ w sposéb
wystarczajgcy dla strony ujawniajgcej, ze:

(a) zostaty podane do wiadomosci publicznej z przyczyn innych niz z winy
strony otrzymujgcej lub pracownika lub dyrektora strony otrzymujace;j,
ktéremu zostaty ujawnione zgodnie z niniejszg Umowa; lub

(b) w przypadku gdy strona otrzymujgca ustali, ze byly one juz jej znane
przed ujawnieniem ich przez strone ujawniajaca; lub

(©) zostaly otrzymane od strony trzeciej, ktéra ani nie nabyta ich w sposéb
poufny od strony ujawniajgcej, ani nie byla zobowigzana do
zachowania poufnosci wobec strony ujawniajgcej; lub

(d) sg zobowigzane do ujawnienia ich na mocy prawa lub jakiegokolwiek
organu regulacyjnego lub na podstawie orzeczenia sagdowego, pod
warunkiem ze strona otrzymujgca, o ile jest to dozwolone przez
prawo, uprzednio powiadomi o tym strone ujawniajgcg na pismie i
zawsze pod warunkiem, ze takie ujawnienie jest wylgcznie wykonane
w zakresie absolutnie i szczegdlnie wymaganym w ramach takiego

wymogu.

Wykorzystanie Informacji Poufnych

0) Przyjmujesz do wiadomosci, ze mozemy uzyska¢ informacje (w tym dane
osobowe i szczegodlne kategorie danych osobowych, z ktérych kazda jest
zdefiniowana w Ogdélnym Rozporzgdzeniu o Ochronie Danych (UE) 2016/679
(zwanym dalej ,Prawem o Ochronie Danych”)) o Tobie lub Twoich
dyrektorach, w razie potrzeby  akcjonariuszach, pracownikach,
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(ii)

(i)

funkcjonariuszach, agentach lub klientach. Bedziemy przestrzegac
obowigzujgcych przepiséw o ochronie danych w zakresie przetwarzania
danych osobowych. Potwierdzasz, ze przeczytates i zrozumiates Polityke
Prywatnosci Grupy Interactive Brokers opublikowang na
www.interactivebrokers.ie (ktéra moze byé okresowo aktualizowana), ktéra
okresla sposéb przetwarzania danych osobowych przez IBIE.

Rozumiesz, ze mozemy wykorzystywaé, przechowywac lub w inny sposoéb
przetwarza¢ wszelkie takie informacje (dostarczone elektronicznie lub w inny
sposob) i mozemy ujawniaé takie informacje (w tym, bez ograniczen,
informacje dotyczace Twoich transakcji i rachunku), w sytuacjach gdy
bedziemy zobowigzani do tego na mocy lub zgodnie z jakimkolwiek
obowigzujgcym prawem lub przepisami lub przez jakikolwiek organ
regulacyjny lub jesli moze to by¢ wymagane do sSwiadczenia ustug na
podstawie niniejszej Umowy.

IBIE moze:

(@) ujawnia¢ informacje o Tobie swoim agentom lub prawnikom w
jakimkolwiek celu zwigzanym z niniejszg Umowa;

(b) ujawnia¢ poufne informacje o Tobie i Twoich klientach w
okolicznosciach okreslonych w niniejszej Klauzuli:

(1) innym cztonkom Interactive Brokers Group, ktérzy moga z niej
korzysta¢ w sposoéb okreslony w niniejszej Klauzuli (i dla
unikniecia watpliwosci, uwaza sie, ze odniesienia do ,my”,
,nas” i ,nasz” w niniejszej Klauzuli, obejmujg wszystkich
cztonkéw Interactive Brokers Group);

(2) innym organizacjom i osobom, ktére mozemy zaangazowaé¢ w
Swiadczenie naszych ustug lub pomoc w wykonywaniu
naszych ustug lub w celu doradzania nam, pod warunkiem, ze
beda one miaty dostep do odpowiednich informacji wytgcznie
w tym celu;

(3) kazdemu depozytariuszowi, gietdzie, systemowi
rozliczeniowemu  lub  rozrachunkowemu,  kontrolerowi
rachunkéw lub innemu uczestnikowi odpowiedniego systemu,
kontrahentom, dealerom, powiernikom, posrednikom i innym,
jezeli ich ujawnienie jest racjonalnie zamierzone do
przeprowadzania, zarzgdzania lub raportowania transakcji w
zwigzku z Umowg lub nawigzaniem relacji majgcej na celu
takie transakcje;

(4) do dowolnego organu regulacyjnego lub rejestru publicznego,
zgodnie z wymogami prawa; lub

(5) w spos6b w jaki moze byé¢ to wymagane do celéw okreslonych
w niniejszej Klauzuli.

(c) W zakresie, w jakim takie upowaznienie jest wymagane przez prawo,
niniejszym upowazniasz IBIE, bezposrednio lub za posrednictwem
stron trzecich, do kierowania zapytan, ktére IBIE uzna za niezbedne
do prowadzenia z Tobg intereséw. Moze to obejmowaé zlecenie
raportu zdolnosci kredytowej i przeprowadzenie innych kontroli
zdolnosci kredytowej lub weryfikacje dostarczonych informacji w
bazach danych stron trzecich. Wszelkie uzyskane dane osobowe sg
przechowywane zgodnie z Politykg Prywatnosci Interactive Brokers
Group.

(d) Jesli zostang nam przekazane jakiekolwiek dane osobowe lub
wrazliwe dane osobowe nalezgce do ktéregokolwiek z Twoich
udziatowcéw, dyrektorow, pracownikow, urzednikéw, agentow lub
klientéw, oswiadczasz nam, ze kazda taka osoba jest tego swiadoma i
w zakresie wymaganym prawo, zgadzasz sie na wykorzystanie takich
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danych, jak okreslono w niniejszej Klauzuli, i zgadzasz sie zwolni¢ nas
z odpowiedzialnosci za wszelkie straty, koszty lub wydatki wynikajgce
Z naruszenia tego o$wiadczenia.

Uwaga: Zgodnie z Ustawa o Sprawozdawczosci Kredytowej z 2013 r. pozyczkodawcy sa
zobowiagzani do podania w Centralnym Rejestrze Kredytowym danych osobowych i informacji
kredytowych dotyczacych wnioskéw kredytowych i uméw kredytowych na kwote 500 EUR i
powyzej. Informacje te beda przechowywane w Centralnym Rejestrze Kredytowym i moga by¢
wykorzystywane przez innych pozyczkodawcéw przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
Panstwa wnioskéw kredytowych i uméw kredytowych.

10 Nagrywanie

0] Rozmowy telefoniczne i korespondencja elektroniczna bedg nagrywane. IBIE
(nasze podmioty stowarzyszone lub przedstawiciele) moze kontaktowa¢ sie z
Tobg telefonicznie, jesli jest to wymagane i wtasciwe na mocy niniejszej
Umowy.

(ii) W zakresie dozwolonym przez Obowigzujgce Przepisy IBIE, nasze podmioty
stowarzyszone lub jakakolwiek inna wyznaczona przez nas osoba moze
uzyskiwa¢ dostep, przegladaé, ujawniaé, monitorowaé i/lub rejestrowac
wiadomosci stowne i elektroniczne (w tym e-maile, komunikatory internetowe,
faksy, telefony inne komunikaty elektroniczne) z Tobg lub Twoim agentem.
Nagrania mogg postuzy¢ jako dowdd w przypadku sporu.

(iii) Tam, gdzie jest to wymagane na mocy Obowigzujgcego Prawa, kopia zapiséw
dotyczacych komunikacji telefonicznej i elektronicznej bedzie dostepna na
zadanie przez okres 5 lat oraz, na zgdanie wtasciwego organu, przez okres do
7 lat. Bedziemy przechowywac takie zapisy zgodnie z naszymi procedurami,
ktére mogg sie zmienia¢ od czasu do czasu wedlug naszego wylgcznego
uznania. Klient nie powinien oczekiwaé, ze bedzie mogt polega¢ na IBIE w
zakresie zgodnosci ze zobowigzaniami dotyczgcymi  prowadzenia
dokumentaciji.

11 Poszczego6lne Typy Rachunkéw

A.

Rachunki Wspdélne

Kazdy wspoétwiasciciel rachunku zgadza sie, ze kazdy ze wspodtwiascicieli ma prawo,
bez powiadomienia drugiego, do: (i) kupna/sprzedazy Produktéw (w tym na depozyt
zabezpieczajacy); (i) otrzymywania potwierdzen rachunku i korespondenciji; (iii)
otrzymywania i zbywania pieniedzy, papierow wartosciowych lub innych aktywéw; (iv)
zawierania, wypowiedzenia lub wyrazenia zgody na modyfikacje niniejszej Umowy; (v)
zrzeczenia sie jakiejkolwiek czesci niniejszej Umowy; oraz (vi) prowadzenia transakciji
z IBIE tak, jakby kazdy wspotwtasciciel byt jedynym wiascicielem. Powiadomienie
wspoétwiasciciela stanowi zawiadomienie wszystkich wspétwtascicieli. Kazdy
wspotwiasciciel rachunku jest tgcznie i solidarnie odpowiedzialny wobec IBIE za
wszystkie sprawy zwigzane z rachunkiem. IBIE moze postepowaé zgodnie z
instrukcjami kazdego wspotwiasciciela i dostarcza¢ dowolnemu wspétwtascicielowi
rachunku indywidualnie dowolng witasnos¢ rachunku. W przypadku $mierci
wspotwiasciciela pozostaty przy zyciu wiasciciel powiadomi o tym IBIE telefonicznie
lub elektronicznie za posrednictwem strony internetowej IBIE, a IBIE moze, przed lub
po zawiadomieniu, wszczgé postepowanie, zazgda¢ dokumentéw, zatrzymac aktywa i
/ lub ograniczy¢ transakcje, zgodnie z tym co uzna za wskazane w celu swojej
ochrony przed jakgkolwiek odpowiedzialnoscig lub stratg. Spadkobiercy zmartego
wspéitwiasciciela rachunku bedg odpowiada¢ z masy spadkowej i kazdy pozostaty
przy zyciu bedzie odpowiedzialny tgcznie i solidarnie wobec IBIE za wszelkie dtugi lub
straty na rachunku lub po likwidacji rachunku.

Spotki osobowe

Jesli jestes spotkg osobowg lub wiecej niz jedng osoba, wszelka odpowiedzialnosé
wynikajgca 2z niniejszej Umowy bedzie uwazana za 1tgczng i solidarng

Interactive Brokers Ireland Limited jest regulowany przez Centralny Bank Irlandii
30




odpowiedzialnos¢ wspdlnikéw firmy lub wyzej wymienionych oséb. Niniejsza Umowa
nie zostanie rozwigzana, nie zostang ograniczone prawa zadnej ze stron ani nie
wplynie na nig zadna zmiana w statucie takiej firmy lub $mier¢ jednej lub wiecej takich
osoOb, ale w przypadku takiej $mierci, powiadomienie o wypowiedzeniu zostanie
przekazane przez pozostatego przy zyciu lub pozostatych przy zyciu lub zarzgdcéw
spadku os6b, ktére zmarty.

Rachunki Brokerow Wprowadzajacych

Jedli zostaniesz wprowadzony do IBIE za posrednictwem innego Brokera
Wprowadzajgcego (zwanego dalej ,Brokerem Wprowadzajagcym”) posiadajgcego
rachunek skonsolidowany lub zbiorczy w IBIE na rzecz swoich klientow (ktéry moze
obejmowac¢ wiele rachunkéw lub subkont), Broker Wprowadzajgcy ponosi wytgczng
odpowiedzialno$¢ za wszystkie aspekty akceptacji i obstugi rachunkéw
indywidualnych  klientow Brokera Wprowadzajgcego, ktérych transakcje sg
dokonywane za pos$rednictwem rachunku/rachunkéw skonsolidowanych/zbiorczych,
akceptacja i obstuga wszystkich zlecen skfadanych przez klientéw Brokera
Wprowadzajgcego oraz wszelkie obowigzki regulacyjne i zwigzane z nimi w tym
ujawnienie kosztow i optat sg opisane w Klauzuli 5 powyze,j.

12 Skargi

A.

B.

Skargi

0] Wszystkie formalne skargi nalezy sktada¢ w jeden z nastepujgcych sposobdw:
(i) przez WebTicket w Account Management na stronie internetowej IBIE; (ii)
listownie na adres Complaints Handling, Compliance Department, IBIE Dublin
Landings, North Wall Quay, North Dock, Dublin 1, Irlandia; (iii) e-mailem na
adres complaints@interactivebrokers.ie.

(ii) Masz prawo zazgdac informacji w odniesieniu do naszych wewnetrznych

procedur rozpatrywania skarg. Podsumowanie wewnetrznych procedur
rozpatrywania skarg IBIE jest dostepne na stronie internetowej IBIE.

Pozasadowe Rozstrzyganie Skarg

(@ Jesli jeste$ osobg uprawniong do ztozenia skargi, mozesz mie¢ prawo do
skierowania skargi do Rzecznika Praw Obywatelskich ds. Ustug Finansowych
i Emerytur (zwanego dalej ,FSPQO”). FSPO to bezptatny i niezalezny ustawowy
system rozstrzygania sporéw dotyczgcy ustug finansowych. Szczegétowe
informacje na temat kwalifikujgcych sie skarzgcych mozna uzyska¢ od FSPO.
Strona FSPO znajduje sie pod adresem www.fspo.ie i mozna sie z nig
skontaktowa¢ pod adresem:

Rzecznik ds. Ustug Finansowych i Emerytur
Lincoln House, Lincoln Place, Dublin 2, D02 VH29
e-mail: info@fspo.ie

telefon: +353 1 567 7000

13 Odszkodowanie

A. Irlandzki Program Odszkodowan dla Inwestoréw

Irlandzki System Odszkodowan dla Inwestoréw (zwany dalej ,ICS”) chroni kazdego
kwalifikujgcego sie inwestora do limitu 20 000 EUR zgodnie z limitami i warunkami
okreslonymi w Ustawie o Odszkodowaniach dla Inwestorow z 1998 r. (z pozniejszymi
zmianami). Mozesz mie¢ prawo do odszkodowania z programu w mato
prawdopodobnym przypadku, gdy nie bedziemy w stanie wypeli¢ naszych
zobowigzan. Zalezy to od rodzaju dziatalnosci i okolicznos$ci roszczenia. Ochrona ICS
jest ograniczona do wyznaczonych inwestycji i moze obejmowac okreslone produkty
lub nie, w zaleznoéci od tego, jak transakcje sg scharakteryzowane w ramach ICS.
Ptatnosci na rzecz uprawnionych wnioskodawcéw w ramach ICS bedg sie rézni¢ w
zalezno$ci od rodzaju chronionego roszczenia, ktére posiada wnioskodawca. Masz
prawo zazgdac¢ dalszych informacji dotyczgcych warunkéw odszkodowania i
formalno$ci, ktére nalezy dopetni¢, aby otrzymac odszkodowanie. Wiecej informacji
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mozna znalez¢ na stronie www.investorcompensation.ie.

14 Postanowienia Roézne

A. Konflikt Intereséw

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(Vi)

IBIE stosuje rozne zasady i procedury, ktére pomagajg w identyfikowaniu,
zapobieganiu i zarzgdzaniu konfliktami intereséw miedzy nami lub jakakolwiek
osobg bezposrednio lub posrednio zwigzang z nami przez kontrole a Tobg lub
miedzy Tobg a innym klientem, ktére powstajg w trakcie swiadczenia ustug.
Nasza Polityka dotyczaca Konfliktéw Intereséw zapewnia ogdélne ramy
identyfikacji konfliktow intereséw oraz dotyczy postepowania i praktyk
biznesowych, ktére mogg prowadzi¢ do rzeczywistych lub potencjalnych
konfliktow intereséw. Podsumowanie naszej Polityki w zakresie konfliktéw
interesow mozna znalez¢ na stronie internetowej IBIE. Skontaktuj sie z nami,
jesli potrzebujesz dalszych informacji na temat naszych Zasad dotyczacych
Konfliktow Intereséw. Wyrazajgc zgode na niniejsze Ogdlne Warunki
Transakcyjne, wyrazasz zgode na dostep do podsumowania naszej Polityki
dotyczacej Konfliktow Intereséw za posrednictwem strony internetowej IBIE.
Opréocz Polityki dotyczacej Konfliktow Intereséw istniejg rozne inne zasady i
procesy dotyczgce konfliktow intereséw, ktore pojawiajg sie w okreslonych
okolicznosciach, w tym dotyczgce transakcji pracownikéw, intereséw
zewnetrznych lub prezentéw i rozrywki. W tych pozostatych okolicznosciach,
w ktérych nasze ustalenia organizacyjne lub administracyjne nie sg w stanie
zapobiec, z uzasadniong pewnoscig, ze ryzyko konfliktu ma negatywny wptyw
na interes Klienta, IBIE ujawni Ci Zzrodto i charakter konfliktu tak szybko, jak to
bedzie mozliwe, a takze kroki podjete w celu ztagodzenia tego ryzyka przed
rozpoczeciem Swiadczenia ustug. Niniejszym ujawniamy, ze miedzy innymi
nastepujgce konflikty intereséw mogg mie¢ na Ciebie wptyw:

Z zastrzezeniem Obowigzujgcych Przepiséw, IBIE i jego podmioty
stowarzyszone mogg dokonywac¢ transakcji na swoj wtasny rachunek w tych
samych lub powigzanych produktach co Klient i w tym samym lub prawie w
tym samym czasie, po tej samej lub réznych stronach rynku co Klient; IBIE i
jego podmioty stowarzyszone nie majg obowigzku ujawniania Klientowi swojej
dziatalnosci transakcyjnej ani doradzania Klientowi w zakresie transakcji
dokonywanych przez Klienta; IBIE i jego podmioty stowarzyszone mogag
wykonywaé transakcje na witasny rachunek, nawet je$li IBIE moze
jednoczesnie przechowywac niezrealizowane zlecenie klientébw na te same
lub powigzane produkty po tej samej cenie.

W przypadku Transakcji na rynku Forex (w tym kontraktéw CFD na Forex),
IBIE generalnie bedzie dziata¢ jako agent lub zleceniodawca bez ryzyka i
pobierze optate. IBIE moze przeprowadza¢ Transakcje Forex za
posrednictwem podmiotu stowarzyszonego lub strony trzeciej, ktére moga
czerpac zyski lub traci¢ na takich Transakcjach.

Z zastrzezeniem Obowigzujgcego Prawa, IBIE Iub jego podmioty
stowarzyszone mogg otrzymywaé ptatnosci lub inne korzysci za kierowanie
zlecen do miejsc realizacji, w ktérych sktadane jest zlecenie.

Z zastrzezeniem Obowigzujgcego Prawa, IBIE moze dopasowaé Twojg
Transakcje do transakcji dowolnego innego klienta (w tym miedzy innymi nas,
dowolnego podmiotu stowarzyszonego, potgczonego klienta lub innego
naszego klienta) albo w imieniu takiej osoby, jak rowniez w Twoim imieniu lub
dokonujgc dopasowanych Transakcji w tym samym czasie lub mniej wiecej w
tym samym czasie z Tobg i takg osobg.

W przypadku gdy przekazujesz nam informacje dotyczace Twojego zlecenia
lub proponowanej Transakcji, mozemy wykorzysta¢ te informacje, aby utatwi¢
wykonanie Twoich zlecen lub Transakgciji.

Ta lista nie jest wyczerpujgca i mozemy mie¢ relacje, ktére mogg powodowac
konflikt intereséw. Nie jest wymagane dalsze ujawnianie Ci jakichkolwiek
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relacji, ustalen lub interesow, ktore dotycza okolicznosci, o ktérych mowa w
niniejszej Umowie. Nie bedziemy zobowigzani do ujawniania Ci Zzadnych
spraw, faktow ani rzeczy, jes$li takie ujawnienie stanowitoby naruszenie
jakiegokolwiek obowigzku cigzgcego na nas wobec jakiejkolwiek innej osoby.
W przypadku gdy nie jest praktyczne, abysmy ujawnili Ci jaki$ interes,
mozemy polegaé na polityce niezaleznosci lub wprowadzi¢ odpowiednie
bariery informacyjne.

Zmiany i Wygasniecie

(i)

(ii)

Ogolne

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze IBIE moze zmodyfikowaé¢ niniejszg
Umowe w dowolnym momencie, wysylajagc zawiadomienie o zmienionej
Umowie pocztg elektroniczng lub po zalogowaniu sie Klienta za
posrednictwem portalu klienta. Pracownicy obstugi klienta IBIE nie moga
zmienia¢ ani odstgpi¢ od zadnej czesci niniejszej Umowy. Korzystanie z ustug
IBIE po takim powiadomieniu oznacza akceptacje zmienionej Umowy.

Klient lub IBIE mogg zakohczy¢ korzystanie przez Klienta z ustug IBIE w
dowolnym momencie wedtug uznania ktérejkolwiek ze stron, powiadamiajac o
tym drugg strone na pismie za posrednictwem poczty elektronicznej, poczty
lub wiadomosci za posrednictwem portalu klienta. Po wygasnieciu Umowy
Klient i IBIE pozostang zobowigzani do wypetnienia wszelkich zalegtych
zobowigzan wynikajgcych z niniejszej Umowy. Po wygasnieciu niniejszej
Umowy IBIE przekaze wszelkie aktywa klienta znajdujgce sie w posiadaniu
IBIE stronie trzeciej wyznaczonej przez Ciebie.

Niniejsza Umowa zawiera cato$¢ porozumienia miedzy stronami w zakresie
transakcji zwigzanych z Produktami.

Zadne z postanowien niniejszej Umowy nie wyklucza ani nie ogranicza
naszych praw lub obowigzkéw wynikajacych z Obowigzujgcego Prawa.
Jestesmy uprawnieni do podjecia wszelkich dziatan, jakie uznamy za
konieczne wedlug naszego wylgcznego uznania, w celu zapewnienia
zgodnosci z Obowigzujgcym Prawem, a takie dziatania bedg dla Ciebie
wigzgce i nie pociggng do odpowiedzialnosci ani nas, ani zadnego z naszych
dyrektoréw, cztonkdéw kierownictwa, pracownikéw lub agentéw.

Klient wyraza zgode na komunikowanie sie z IBIE w jezyku angielskim lub
jakimkolwiek innym jezyku, jaki IBIE moze od czasu do czasu oferowac. Klient
wyraza rowniez zgode na otrzymywanie Dokumentow zawierajgcych
Kluczowe Informacje, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia o Pakietowych
Detalicznych Produktach Inwestycyjnych i Ubezpieczeniowych Produktach
Inwestycyjnych w odniesieniu do niektérych Produktéw w jezyku angielskim,
chyba Zze te dokumenty sg udostepniane w innym jezyku przez producenta
produktu.

Klient nie moze cedowaé ani przenosi¢ Zzadnych praw ani obowigzkow
wynikajgcych z niniejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody IBIE. Po
pisemnym powiadomieniu Klienta IBIE moze dokonaé cesji niniejszej Umowy.
Niniejsza Umowa bedzie obowigzywaé na korzy$¢ nastepcédw i cesjonariuszy
IBIE. IBIE moze w dowolnym momencie wypowiedzie¢ niniejszg Umowe lub
swoje ustugi na rzecz Klienta. Klient moze zamkng¢ swoj rachunek po
powiadomieniu IBIE drogg elektroniczng za posrednictwem  strony
internetowej IBIE, ale dopiero po zamknieciu wszystkich pozycji i spetieniu
wszystkich innych wymagan okreslonych na stronie internetowej IBIE
dotyczacych zamkniecia rachunku.

Prawo Wiasciwe i Jurysdykcja

(i)
(ii)

Niniejsza Umowa podlega prawu Irlandii.

Wszelkie spory podlegaja wytgcznej kompetencji sadéw irlandzkich, chyba ze
IBIE zdecyduje sie wnies¢ powoddztwo przeciwko Klientowi przed jakimkolwiek
innym sadem majgcym jurysdykcje na podstawie zwyklych przepiséw
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proceduralnych, w szczegolnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi  jurysdykcji odpowiednich  przepiséw europejskich lub
obowigzujgcej konwencji.

E. Arbitraz

Wszelkie kontrowersje lub roszczenia wynikajgce z niniejszej Umowy lub z nig
zwigzane bedg rozstrzygane w drodze arbitrazu. Miejscem arbitrazu bedzie
Dublin (Irlandia) lub inna lokalizacja, je$li zostanie to wzajemnie uzgodnione.
Jezykiem uzywanym w postepowaniu arbitrazowym bedzie jezyk angielski.
Trybunat Arbitrazowy skifada sie z trzech arbitréw z doswiadczeniem w
odpowiednich ustugach finansowych Ilub odpowiednim doswiadczeniem
prawniczym, wyznaczonych na podstawie porozumienia miedzy stronami lub,
w przypadku braku porozumienia miedzy stronami, w ciggu 30 dni od ztozenia
wniosku o arbitraz przez ktérgkolwiek ze stron, wyznaczonych na wniosek
ktérejkolwiek ze stron przez pelhigcego wowczas funkcje Prezesa
Irlandzkiego Stowarzyszenia Prawniczego.

F. Informacje dotyczace Sprzedazy na Odlegtos¢

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

Niniejsza Klauzula ma zastosowanie wylgcznie w przypadku, gdy Klient
kwalifikuje sie jako ,konsument” zgodnie z definicja zawartg w Przepisach
Wspdélnot Europejskich (Sprzedaz Konsumenckich Ustug Finansowych na
Odlegtos¢) z 2004 r., tj. ,osoba fizyczna dziatajgca inaczej niz w ramach
prowadzenia dziatalnosci prowadzonej przez osobe... ”.

W celu zachowania zgodnosci z postanowieniami dotyczgcymi sprzedazy na
odlegto$¢ niniejsza Umowa bedzie podlega¢ nastepujagcym dodatkowym
postanowieniom:

Naszg gtébwng dziatalnoscig jest posrednictwo w transakcjach produktami
finansowymi, w tym kontraktami CFD i Forex. Adres naszej zrejestrowanej
siedziby to Interactive Brokers Ireland Limited, 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2
D02 T380.

Produkty i ustugi dostarczane przez IBIE odnoszg sie do instrumentéw
finansowych MIFID, ktére ze swej natury powodujg szczegdlne ryzyko
zwigzane z ich specyficznymi cechami. Przyktadowo, w odniesieniu do
wykonywania zlecen, na rozne czynniki, takie jak cena, bedg mialy wplyw
wahania na rynkach finansowych i inne zmienne, na ktére IBIE nie ma
wptywu. Wyniki historyczne nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych
wynikéw.

Po zawarciu Umowy nie przystuguje Ci prawo do jej anulowania inaczej niz
poprzez wypowiedzenie Umowy zgodnie z punktem 14 (B) (ii).

Nasz numer rejestracyjny VAT to 3674050HH;

Nalezy pamietaé, ze oprécz naszych optat mogg istnie¢ inne podatki i koszty,
ktdre nie sg przez nas ptacone ani naktadane.

Nie ma dla Ciebie zadnych okreslonych dodatkowych kosztéw, ktére sg przez
nas naliczane w wyniku zawarcia przez Ciebie umowy bez spotkania z
jednym z naszych przedstawicieli.

Przed zawarciem niniejszej Umowy podstawg nawigzania naszych relacji z
Tobg bedzie prawo irlandzkie. Niniejsza Umowa jest dostarczana w jezyku
angielskim i bedziemy komunikowac¢ sie z Tobg w jezyku angielskim podczas
trwania naszej relacji z Toba.

15 Warunki Dodatkowe

Ponizsze Zatgczniki i Aneksy zawierajg wazne dodatkowe warunki, ktére majg zastosowanie do

Twojej relacji z nami.

Doktadniej, Zatgczniki zawierajg warunki zwigzane z niektérymi produktami, w ktérych mozesz
prowadzi¢ dziatalnos¢, podczas gdy Aneksy majg charakter bardziej ogdlny i zawierajg dodatkowe
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warunki i ujawnienia, ktére majg wptyw na nasze relacje z Toba.

Stanowig one integralng czes¢ niniejszej Umowy. O ile nie okreslono inaczej, terminy zdefiniowane w
OgoIinych Warunkach Transakcyjnych niniejszej Umowy majg to samo znaczenie w odpowiednim
Zatgczniku lub Aneksie. W przypadku jakiejkolwiek sprzecznosci, z jednej strony, pomiedzy,
warunkami zawartymi w Zatgczniku lub Aneksie, a z drugiej strony, warunkami zawartymi w Umowie,
pierwszenstwo majg warunki zawarte w Zatgczniku lub Aneksie.

Interactive Brokers Ireland Limited jest regulowany przez Centralny Bank Irlandii
35



Zalacznik 1 - Kontrakty na Réznice CFD

Warunki niniejszego Zalacznika 1, ktére majg zastosowanie do Ciebie, beda sie rézni¢, jak
okreslono ponizej, w zaleznosci od tego, czy zostales sklasyfikowany jako Klient Detaliczny
czy Klient Profesjonalny. Klienci Detaliczni majg wyzszy stopien ochrony regulacyjnej niz
Klienci Profesjonalni. Kontrakty na Réznice (zwane dalej ,,CFD”) dla Klientéw Detalicznych
beda podlegaé obowigzujacym europejskim prawom i regulacjom, w tym Srodkom CFD, jesli
ma to zastosowanie.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z
powodu dzwigni finansowej.

Jesli zostate$ sklasyfikowany jako Klient Detaliczny, niniejszym potwierdzasz, ze znasz procent
rachunkoéw inwestorow detalicznych, ktérzy tracg pienigdze podczas prowadzenia transakcji
kontraktami CFD z IBIE, zgodnie z publikacjg na stronie internetowej IBIE.

Zastanéw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na podjecie
wysokiego ryzyka utraty pieniedzy.

1. Charakter Kontraktow CFD; Brak Prawa Gtosu lub Innych Praw do Produktu Bazowegqo:
kontrakty CFD to kontrakty z IBIE jako kontrahentem, ktdre nie sg przedmiotem transakcji na
regulowanej gietdzie i nie sg naliczane ani rozliczane w centralnej izbie rozrachunkowej. CFD
ma na celu zabezpieczenie zysku lub unikniecie straty poprzez odniesienie do wahan ceny
produktu bazowego (np. akcji, walut obcych itp.), a nie poprzez przyjecie dostawy
jakiegokolwiek produktu bazowego. W_odniesieniu _do kontraktéw CFD na akcje, zadna
transakcja CFD nie daje Tobie zadnego prawa, prawa gtosu, tytutu lub udziatu w jakimkolwiek
produkcie bazowym ani nie uprawnia ani nie zobowigzuje do nabycia, otrzymania, posiadania,
gtosowania, dostarczania, zbywania lub bezposredniego uczestnictwa w jakimkolwiek
dziataniu korporacyjnym dowolnego produktu bazowego.

2. Szczeqotowe Specyfikacje Kontraktow Dostepne na Stronie Internetowej IBIE: Dalsze
szczegoty dotyczgce specyfikacji kontraktéw CFD bedg dostepne na stronie internetowej IBIE,
a Klient zgadza sie przejrzeé te specyfikacje przed przystgpieniem do jakiejkolwiek transakc;ji
CFD. Specyfikacje kontraktébw na stronie internetowej IBIE sg wigzace dla Klienta i dla IBIE,
chyba Ze jest to wyraznie sprzeczne z niniejszg Umowg lub uzgodniono inaczej na pismie
miedzy Klientem a IBIE.

3. Godziny Transakcji, Brak Obowigzku Podawania Notowan: IBIE generalnie udostepnia
notowania CFD na platformie IBIE poczgwszy od otwarcia zwyktego rynku produktu
bazowego i konczac przed lub w momencie zamkniecia zwykiych godzin transakcji produktem
bazowym, chociaz mogg by¢ przewidziane diuzsze godziny. Niezaleznie od powyzszego, IBIE
nie jest jednak zobowigzana do dostarczania notowan zadnego kontraktu CFD w dowolnym
momencie, a IBIE nie gwarantuje ciggtej dostepnosci notowan ani transakcji zadnym
kontraktem CFD. IBIE moze wedlug wilasnego uznania zaprzestaé¢ notowania kontraktow
CFD i/lub zaprzestaé zawierania nowych transakcji CFD w_dowolnym momencie z
powodu braku danych rynkowych, zatrzyman, zawieszen, wycofan, btedéw, braku ptynnosci
lub zmiennosci na rynku dla produktu bazowego, wiasnego ryzyka lub parametréw zysku
IBIE, btedéw technicznych, problemow komunikacyjnych, wydarzen rynkowych Ilub
politycznych, gospodarczych lub rzgdowych, klesk zywiotowych lub natury, lub z innych
powodow. W przypadku, gdy Klient chce zamkng¢ otwartg transakcje CFD z IBIE, ale IBIE nie
podaje notowania, jesli odbywa sie to w zwyklych godzinach transakcji i jesli na rynku
produktu odbywajg sie normalne transakcje i nie podlega on zatrzymaniu lub zawieszeniu lub
innym nadzwyczajnym warunkom rynkowym, wowczas Klient moze skontaktowac sie z IBIE,
a IBIE dotozy uzasadnionych staran, aby niezwlocznie przedstawi¢ Klientowi notowanie, w
przypadku braku nadzwyczajnych okolicznosci. Zlecenia klientow wystane do IBIE na
kontrakty CFD nie sg zleceniami na produkt bazowy i nie bedg reprezentowane na gietdach,
ktére mogg notowac lub prowadzi¢ transakcje produktem bazowym.

4. Bledy: IBIE ma prawo anulowa¢, skorygowac lub zamkng¢ transakcje CFD po potwierdzeniu
przez Ciebie korekty btedéw, w tym miedzy innymi transakcje CFD podlegajgce btedom
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technicznym na platformie IBIE; transakcje CFD po cenach niezwigzanych w uzasadniony
sposob z prawidtowg ceng rynkowg produktu bazowego; oraz transakcje CFD realizowane w
czasie i po cenie, przy ktorej lub w poblizu ktérej transakcje na rynku produktu bazowego
zostaty anulowane lub skorygowane przez gietdy lub centra rynkowe.

Otwieranie i Zamykanie Transakcji CFD: Transakcja CFD z IBIE nie wygasnie, ale raczej
pozostanie otwarta do momentu zawarcia przez Klienta transakcji kompensujacej
(zamkniecia) lub do czasu, gdy IBIE wykona jakiekolwiek ze swoich praw do zamkniecia
transakcji z Tobg (np. z powodu niedoboru depozytu zabezpieczajgcego, poniewaz akcje
bazowe krétkiego kontraktu CFD staty sie niedostepne itp.). Transakcja CFD moze réwniez
zosta¢ zamknieta, zmieniona lub skorygowana w przypadku dziatania lub zdarzenia
wptywajagcego na produkt bazowy, jak opisano w niniejszej Umowie.

Rozliczenie: Wszystkie transakcje odnoszgce sie do CFD na akcje i indeksy bedg rozliczane
gotéwka w walucie, w ktorej denominowany jest CFD. Zrealizowane zyski / straty i przeptywy
pieniezne z tytulu odsetek dla kontraktéw CFD na Forex rozliczane sg w walucie notowanej
odpowiedniej pary walutowej. Zakupy i sprzedaz kontraktow CFD bedg rozliczane w tym
samym okresie rozliczeniowym, co produkt bazowy, chyba ze okreslono inaczej na stronie
internetowej IBIE lub w powiadomieniu dla Klientéw. Nie masz zadnego prawa ani obowigzku
otrzymania dostawy produktu bazowego w zwigzku z jakimkolwiek kontraktem CFD.

Prowizje, Spready: IBIE pobierze prowizje od transakcji CFD w wysokos$ci okreslonej na
stronie internetowej IBIE i bedzie pobiera¢ prowizje zgodnie z opisem w niniejszej Umowie.
IBIE i/lub jego podmioty stowarzyszone lub strony trzecie, z ktérymi lub za posrednictwem
ktorych IBIE moze zabezpieczy¢ sie(hedge) lub dokonywac¢ z Tobg transakcji CFD, moga
réwniez uzyskac ,spread bid-ask” na transakcji CFD (co oznacza, ze mozesz zaptaci¢ wyzszg
cene za zakup CFD lub otrzymaé nizszg cene sprzedazy CFD w poréwnaniu z cenami
rynkowymi dla produktu bazowego lub w poréwnaniu z cenami oferowanymi dla CFD przez
innych dealeréw).

Depozyt Zabezpieczajacy dla Kontraktéw CFD:

a. Transakcje CFD podlegajg Zasadom Depozytu Zabezpieczajgcego IBIE opisanym w
niniejszej Umowie.

Q) Jesli Klient jest Klientem Detalicznym, Wymogi dotyczgace Depozytu
Zabezpieczajgcego dla Kontraktéw CFD bedg podlega¢é wymaganiom
dowolnego Srodka CFD, stosownie do przypadku. W zakresie, w jakim
Wymogi dotyczace Depozytu Zabezpieczajacego IBIE przekraczajg poziomy
depozytu zabezpieczajgcego okreslone w odpowiednim Srodku CFD, IBIE
moze modyfikowa¢ Wymogi dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego dla
dowolnego CFD lub wszystkich kontraktéw CFD dla dowolnych otwartych lub
nowych pozycji w dowolnym momencie, wedtug wlasnego uznania IBIE.

(i) Jesli Klient jest Klientem Profesjonalnym, Wymogi dotyczgce Depozytu
Zabezpieczajgcego dla Kontraktow CFD bedg generalnie obliczane na
podstawie modeli ryzyka wykorzystywanych wedtug witasnego uznania IBIE.
IBIE moze modyfikowa¢ Wymogi dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego dla
dowolnego CFD lub wszystkich kontraktéw CFD dla dowolnych otwartych lub
nowych pozycji w dowolnym momencie, wedtug wiasnego uznania IBIE.

b. Klient powinien monitorowac¢ swoj rachunek tak, aby przez caly czas (w tym w ciggu
dnia(intra-day)) rachunek zawierat kapitat wystarczajgcy do spetnienia Wymogéw
dotyczgcych Depozytu Zabezpieczajgcego. IBIE generalnie nie bedzie wystawiac
wezwanh do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego i generalnie nie zezwala na
zaden okres karencji na rachunku Klienta, aby Klient mégt wypetni¢ dzienne (intraday)
lub inne braki depozytu zabezpieczajgcego.

Q) Jesli Klient jest Klientem Detalicznym, Wymogi dotyczgce Depozytu
Zabezpieczajgcego dla Kontraktéw CFD bedg podlegaé minimalnym
wymaganiom w jakichkolwiek majgcych zastosowanie Srodkach CFD.
Ponadto Wymogi dotyczace Depozytu Zabezpieczajgcego IBIE moga

Interactive Brokers Ireland Limited jest regulowany przez Centralny Bank Irlandii
37



przekracza¢ poziomy w Srodkach CFD. IBIE jest upowazniony do
natychmiastowe] likwidacji pozycji CFD w celu spetnienia Wymogoéw
dotyczacych Depozytu Zabezpieczajgcego bez wczesniejszego
powiadomienia. Rachunki Klientéw Detalicznych bedg podlegaé ochronie
przed ujemnym saldem w ramach dowolnego, odpowiedniego Srodka CFD.
JESLI NIE ZOSTALES SKLASYFIKOWANY JAKO KLIENT DETALICZNY,
NIE KWALIFIKUJESZ SIE DO OCHRONY PRZED UJEMNYM SALDEM.

(i) Jesli Klient jest Klientem Profesjonalnym, IBIE jest upowazniony do
natychmiastowej likwidacji CFD i innych pozycji na rachunkach w celu
spetnienia  Wymogéw dotyczgcych Depozytu Zabezpieczajgcego bez
wczeshiejszego powiadomienia.

C. IBIE oblicza Cene Referencyjng dla kontraktu CFD po zamknieciu transakcji kazdego
dnia transakcyjnego. W przypadku kontraktow CFD na akcje i indeksy Cena
Referencyjna jest generalnie oparta na dziennej cenie rozliczeniowej produktu
bazowego na gietdzie pierwotnej, na ktérej produkt bazowy jest przedmiotem
transakcji. Jednak w przypadku tych kontraktéw CFD i CFD obejmujgcych Forex, IB
zastrzega sobie prawo do uzycia dowolnej rozsgdnej ceny jako Ceny Referencyjnej
wedtug witasnego uznania IBIE (np. w przypadku przerwy w prowadzeniu transakcji
lub zatrzymania na koniec dnia na gietdzie podstawowej lub w przypadku innych
okolicznosci wplywajgcych na produkt bazowy lub cene rynkowa, lub jezeli produkt
bazowy nie jest przedmiotem transakcji na gietdzie). Jesli po zamknieciu transakcji, w
ktérymkolwiek dniu roboczym w okresie obowigzywania kontraktu CFD, biezgca Cena
Referencyjna jest wyzsza niz Cena Referencyjna zamkniecia z poprzedniego dnia
roboczego, wowczas jesli jestes dtugi, IBIE bedzie odpowiedzialny wobec Ciebie za
takg réznice, a jesli jestes kroétki, bedziesz odpowiedzialny wobec IBIE za takg
réznice. Jesli w dowolnym dniu roboczym w okresie obowigzywania kontraktu CFD
aktualna Cena Referencyjna jest nizsza niz Cena Referencyjna zamkniecia z
poprzedniego dnia roboczego, to jesli jestes dilugi, bedziesz zobowigzany do
zaptacenia IBIE roznicy, a jesli jeste$ krotki, IBIE bedzie zobowigzany do wyptaty Ci
réznicy. IBIE generalnie bedzie przetwarza¢ te uznania/obcigzenia przed otwarciem
transakcji w nastepnym dniu transakcyjnym, ale IBIE zastrzega sobie prawo do
opoznienia przetwarzania, jesli okolicznosci uzasadniajg takie opdznienie.

d. W przypadku, gdy jakakolwiek cena produktu bazowego opublikowana na gietdzie lub
przez sponsora indeksu, ktéra jest wykorzystywana przez IBIE do obliczenia Ceny
Referencyjnej, zostanie nastepnie skorygowana, IBIE zastrzega sobie prawo do
dokonania odpowiedniej korekty na rachunku w kwocie do zaptaty przez Ciebie w
wyniku btednej Ceny Referencyjnej, w tym wszelkich naleznych odsetek od dnia
popetnienia btedu do dnia korekty.

Optlaty za Finansowanie (Odsetki) dla Kontraktéw CFD: zaptacisz opfate za finansowanie
(odsetki) od kwoty wszystkich otwartych pozycji diugich na akcje lub indeksy CFD
utrzymywanych przez noc. W zaleznosci od obowigzujgcych stép procentowych i wytgczajgc
obowigzujgce opfaty za pozyczke, mozesz otrzymacé rabat (odsetki) za krotkie pozycje CFD
utrzymywane przez noc lub mozesz uisci¢ optate finansowg. Zaptacisz optate finansowg lub
otrzymasz rabat od kwoty wszystkich rolowanych pozycji CFD Forex w oparciu o kurs
obliczony jako obowigzujgcy rabat gotowkowy dla waluty bazowej pomniejszony o kurs
gotéwkowy dla waluty notowanej. Kurs moze by¢ dodatni lub ujemny, a dodatni kurs bedzie
stanowi¢ kredyt za diugie pozycje i optate za krotkie pozycje. Opfata za finansowanie lub
kredyt jest obliczana indywidualnie dla kazdego kontraktu CFD na Forex, bez wzgledu na inne
salda, ktére mozesz mie¢ w tych walutach. Optaty za finansowanie i/lub rabaty od otwartych
pozycji CFD sg obliczane i naliczane/uznawane codziennie w walucie, w ktorej
denominowany jest CFD. Oprocentowanie CFD jest okreslane przez IBIE i moze zostac
skorygowane w dowolnym momencie wedtug wtasnego uznania IBIE. Stopy procentowe CFD
sg wskazane na stronie internetowej IBIE i mogg sie rézni¢ w zaleznosci od oprocentowania
salda CFD. Oprécz odsetek naliczanych lub rabatowanych na pozycjach CFD, salda
gotobwkowe na rachunku depozytu zabezpieczajgcego mogg zarabia¢ (w przypadku sald
dodatnich) lub by¢ pobierane (w przypadku sald debetowych), odsetki gotéwkowe wedtug
obowigzujgcych stawek na stronie internetowej IBIE mogg nie by¢ ptacone za salda
gotobwkowe ponizej okreslonych kwot a stopy procentowe zaptacone/naliczone moga sie
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10.

11.

12.

rézni¢ w zaleznosci od salda kredytu / debetu.

Krotkie Transakcje na Kontraktach CFD; Mozliwos¢é Wymuszoneqgo Zamkniecia

Otwartych Pozycji Kroétkich; Koszty Pozyczania: W zaleznosci od ograniczen
regulacyjnych, warunkéw rynkowych pozyczek gietdowych i pozyczek lub innych czynnikéw,
krétka sprzedaz kontraktéw CFD moze by¢ dozwolona lub nie, w zalezno$ci od produktu
bazowego. Ponadto IBIE zastrzega sobie prawo, w dowolnym momencie, wedtug wiasnego
uznania, do zamknigcia otwartej transakc;ji krétkiej CFD, wymagajgc od Ciebie zakupu w CFD
lub przez wydanie zlecenia (a) przez IBIE, aby Twdj rachunek kupowat w CFD (bez
powiadomienia Cie lub koniecznosci wyrazenia zgody przez Ciebie) (w tym miedzy innymi w
przypadku, gdy pozyczka produktu bazowego staje sie trudna lub niemozliwa). Oprécz
standardowych rabatéw lub optat zwigzanych z finansowaniem CFD, do krétkiej sprzedazy
kontraktéw CFD majg zastosowanie koszty pozyczania. Stopy optat za wypozyczanie sg
zazwyczaj oparte na podstawie wypozyczania i pozyczania akcji na rynku dla produktu
bazowego. Orientacyjne stopy optat za pozyczki dla okreslonych kontraktow CFD mozna
znalez¢ na stronie internetowej IBIE, ale takie stopy sg jedynie orientacyjne i mogg ulec
zmianie w dowolnym momencie w zaleznosci od warunkéw rynkowych lub wedtug uznania
IBIE.

Ptatnosci Odzwierciedlajace Dywidendy z Produktu Bazoweqo: CFD nie daje

wiascicielowi prawa do otrzymania jakiejkolwiek dywidendy pienieznej wyptaconej z tytutu
akcji produktu bazowego dla kontraktéw CFD na akcje i indeksy. Zamiast tego, jesli jestes
kupujgcym (strong dlugg) w transakcji CFD, otrzymasz kredyt gotowkowy oparty na
dywidendzie przypisanej do produktu bazowego. Jesli jeste$ sprzedajgcym (strong koétkg) w
transakcji CFD, zostaniesz obcigzony kwotg gotéwkowa. To, czy kwota kredytu lub obcigzenia
bedzie oparta na dywidendzie brutto lub netto przypadajgcej na produkt bazowy oraz czy
beda miaty zastosowanie jakiekolwiek dodatkowe korekty lub potrgcenia, moze sie rézni¢ w
zaleznosci od konkretnego kontraktu CFD i zasad odpowiednich organéw podatkowych.
Prosimy odwiedzi¢ strone internetowg IBIE, aby uzyska¢ bardziej szczegétowe informacje, a
takze informacje na temat czasu naliczania i rozliczania kredytéw/obcigzen wynikajgcych z
dywidendy w produkcie bazowym.

Prawa IBIE do Dostosowywania, Modyfikowania i/lub Zamykania Transakcji CFD w

przypadku Dzialan Korporacyjnych wplywajacych na Produkt Bazowy: W przypadku
dziatan korporacyjnych wptywajgcych na produkt bazowy kontraktu CFD, w szczegdlnosci na
akcje (np. Podziat , wydzielenia, oferty praw, fuzje i przejecia itp.):

a. IBIE wedlug wtasnego uznania okresli odpowiednig korekte Ilub modyfikacje lub
dziatania, ktére nalezy podjgc¢, jesli takie istnieja, i kiedy, w odniesieniu do CFD, aby
zachowac¢ rozsgdny ekonomiczny ekwiwalent praw i obowigzkéw stron. Korekta lub
modyfikacja moze skutkowaé wystawieniem dodatkowych pozycji CFD (dtugich lub
krétkich) w produkcie bazowym na rachunku Klienta, redukcjg pozycji CFD w
produkcie bazowym na rachunku Klienta, wystawieniem CFD na powigzany produkt
bazowy dla rachunku Klienta, kredytami gotéwkowymi lub obcigzeniami Rachunku
Klienta i/lub innymi odpowiednimi korektami lub modyfikacjami.

b. Jako dodatek lub alternatywa dla dokonania korekty lub modyfikacji CFD w przypadku
Dziatania Korporacyjnego, IBIE zastrzega sobie prawo, wedtug wlasnego uznania, do
zamknigcia Twojej otwartej pozycji CFD na produkcie bazowym (bez powiadomienia
lub Twojej zgody) przed Dziataniem Korporacyjnym Ilub wymaga¢ od Ciebie
zamkniecia dowolnej otwartej pozycji CFD na produkcie bazowym.

C. Bez ograniczania praw IBIE okreslonych w punktach a. oraz b. powyzej, aby podjaé
jakiekolwiek dziatania, ktére IBIE uzna za stosowne w odniesieniu do Dziatania
Korporacyjnego majgcego wptyw na produkt bazowy, IBIE zasadniczo bedzie
stosowac nastepujgce zasady:

d. Gdy Dziatanie Korporacyjne skutkuje utworzeniem nowych akcji (redukcja istniejgcych
akcji) w produkcie bazowym, IBIE generalnie utworzy dodatkowe CFD (zredukuje
istniejgce CFD) przechowywane jako dtugie lub krétkie na koncie klienta, aby
odzwierciedli¢ Dziatanie Korporacyjne.
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e. Jezeli Dziatanie Korporacyjne skutkuje utworzeniem nowego podmiotu z akcjami
notowanymi na gietdzie lub nowym typem akcji dla tego samego podmiotu, a IBIE
ustali wedlug wtasnego uznania, ze zaoferuje on transakcje CFD w odniesieniu do
nowych akcji podmiotu lub nowego typu akcje, wtedy IBIE generalnie utworzy,
odpowiednio, dtugg lub krotkg pozycje na rachunku Klienta w CFD w nowym
podmiocie lub nowej klasie tytutdw akcji w odpowiedniej wysokosci.

f. W innych przypadkach, w tym w przypadku wszelkich wynikajgcych z tego akciji
utamkowych w przypadkach, o ktérych mowa powyzej, IBIE uzna lub obcigzy
rachunek Klienta korektg pieniezng okreslong zgodnie z rozsadng oceng IBIE w celu
zachowania ekonomicznego odpowiednika praw i obowigzkéw stron.

g. Jedli IBIE stwierdzi, wedlug wtasnego uznania, ze nie jest w stanie w rozsgdny sposob
okresli¢c kwoty korekty gotéwkowej, IBIE generalnie wypowie kontrakt CFD pieé dni
przed pierwszym dniem bez prawa do dywidendy (ex-date) dla Dziatania
Korporacyjnego Iub tak szybko, jak to mozliwe, jesli ogtoszenie Dziatania
Korporacyjnego nastepuje szybciej niz pie¢ dni od daty wejscia w zycie.

13. Naduzycia na Rynku:

a. Oswiadczasz i gwarantujesz, ze: (a) nie otworzysz i nie otworzytes u nas zadnych
kontraktow CFD zwigzanych 2z okreslonym instrumentem finansowym, jesli
spowodowatoby to narazenie Ciebie lub oséb powigzanych z Tobg na ten instrument
finansowy, ktory jest rowny lub przekracza kwote Zadeklarowanego Udziatu zgodnie z
jakimikolwiek przepisami prawa, zasadami lub regulacjami odpowiedniej spétki, chyba
ze Ty lub osoby z Tobg powigzane ztozysz wymagane oswiadczenia i niezwtocznie
powiadomisz nas o Twoim Zadeklarowanym Udziale; (b) powiadomisz nas i bedziesz
na biezgco informowaé nas o swoich tgcznych Zadeklarowanych Udziatach; (c) nie
otworzysz ani nie otworzyles zadnych kontraktéw CFD u nas w zwigzku z: (i)
umieszczeniem, emisja, dystrybucjg lub innym podobnym wydarzeniem; lub (ii) oferta,
przejeciem, fuzjg Ilub innym analogicznym wydarzeniem, w ktérym jeste$
zaangazowany lub w inny sposéb masz udziat, oraz (d) nie otworzysz ani nie
otworzytes zadnych kontraktow CFD, ktére sg sprzeczne z jakimkolwiek prawem
pierwotnym lub wtérnym lub innym prawem, w tym zakazujagcym wykorzystywania
informacji poufnych.

b. Zgadzasz sie, ze mozemy postepowacé na tej podstawie, ze otwierajagc lub zamykajgc
u nas kontrakt CFD po cenie instrumentu finansowego, mozesz by¢ traktowany jako
podmiot prowadzgcy transakcje papierami wartoSciowymi w rozumieniu
Rozporzgdzenia (UE) 596/2014 i Unii Europejskiej (Naduzycia na Rynku)
Rozporzgdzenia 2016 (z pézniejszymi zmianami).

C. Jesli mamy podstawy, aby sadzi¢, Zze otworzyte$ jakiekolwiek kontrakty CFD z
naruszeniem o$wiadczen zawartych w niniejszej Umowie, mozemy wedtug naszego
wytgcznego uznania i bez obowigzku informowania Cie o naszych powodach, aby to
zrobi¢, zamkng¢ ten kontrakt CFD i wszelkie inne kontrakty CFD ktére moégtbys mieé
w tym czasie otwarte. Mozemy réwniez: (a) wyegzekwowac od Ciebie CFD lub CFDy
przeciwko Tobie, jesli jest to CFD lub CFDy, na podstawie ktdrych stracite$ pienigdze;
oraz (b) traktowa¢ wszystkie zamkniete kontrakty CFD jako niewazne, jesli sg to
kontrakty CFD, na podstawie ktérych zarobites pienigdze, chyba ze i dopdki nie
przedstawisz, niezwlocznie na naszg prosbe, rozstrzygajacych dowoddéw, ze w
rzeczywistosci nie dopuscites sie naruszenia gwarancji, oswiadczenia Ilub
zobowigzania .

d. Przyjmujesz do wiadomosci, ze nie bedziemy przekazywac Ci praw gtosu zwigzanych
z produktem bazowym ani w zaden inny sposéb nie pozwala¢ Ci wpltywaé na
wykonywanie praw gtosu posiadanych przez nas lub w naszym imieniu
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Zalacznik 2 - Metale Szlachetne OTC

Charakter Transakcji na Metalach Szlachetnych bedacych Przedmiotem Transakcji poza
Rynkiem Requlowanym: Transakcje na Metalach Szlachetnych poza Rynkiem
Regulowanym to transakcje z IBIE jako Twoim kontrahentem, ktére nie sg przedmiotem
transakcji na regulowanej gieldzie i nie sg podliczane ani rozliczane w centralnej izbie
rozrachunkowej. Wszystkie Transakcje OTC na Metale Szlachetne z IBIE sg dokonywane na
zasadzie nieprzydzielenia, co oznacza, ze IBIE nie bedzie Ci ,przydziela¢” ani segregowaé w
Twoim imieniu okreslonych partii Metali Szlachetnych. Zamiast tego IBIE zawart umowe
(umowy) powierniczg (powiernicze) ze stronami trzecimi (zwanymi dalej ,Depozytariuszami
Metali Szlachetnych”) na przechowywanie nieprzydzielonych Metali Szlachetnych na
zasadzie netto dla IBIE. IBIE moze korzysta¢ z tych ustalen lub innych ustalen (takich jak
kontrakty na instrumenty pochodne) zobowigzujgc strony trzecie do dostarczania Metali
Szlachetnych do IBIE. Metale Szlachetne przechowywane na koncie nieprzydzielonym nie sg
oddzielane od aktywéw IBIE lub jego Powiernika Metali Szlachetnych, i Metale Szlachetne
zapisane na dobro rachunku nieprzydzielonego stanowig jedynie zobowigzanie dealera do
dostarczenia Metali Szlachetnych i nie stanowig wtasnosci zadnej okre$lonej partii Metali
Szlachetnych.

Dostawa Metali_Szlachetnych: IBIE na ogét zezwala Ci na fizyczng dostawe bazowego
Metalu Szlachetnego na zadanie, po uzgodnieniu z Powiernikiem Metali Szlachetnych IBIE, z
zastrzezeniem ich zasad dostawy. Fizyczna dostawa Metali Szlachetnych moze wymagac
minimalnych ilosci dostawy i moze wigza¢ sie z dodatkowymi optatami. Odbiér Metali
Szlachetnych z skarbcéw Powiernika Metali Szlachetnych IBIE odbywa sie na Twdj koszt i
ryzyko, a Ty jeste$ wylgcznie odpowiedzialny za transport i procedury bezpieczenstwa.
Powiernik Metali Szlachetnych IBIE jest upowazniony do wyboru sztabek, ktére majg byc¢
udostepnione. Odwiedz strone internetowg IBIE, aby zapoznaé sie z zasadami IBIE
dotyczgcymi fizycznej dostawy Metali Szlachetnych.

Alternatywa dla Dostawy Metali Szlachetnych: IBIE moze wedlug wilasnego uznania
zaptaci¢ Ci gotéwke réwng wartosci dowolnego Metalu Szlachetnego bedgcego przedmiotem
transakcji poza rynkiem regulowanym, ktéry jest przedmiotem Zagdania wypftaty, zamiast
zapewnienia fizycznej dostawy Metalu Szlachetnego.

Szczegodtowe Specyfikacje Transakcji Dostepne na Stronie Internetowej IBIE: Dalsze
szczegoty dotyczgce specyfikacji transakcji dotyczgcych Metali Szlachetnych OTC mozna
znalez¢ na stronie internetowej IBIE, a Klient wyraza zgode na przejrzenie takich specyfikaciji
przed przystgpieniem do jakiejkolwiek transakcji na Metale Szlachetne OTC. Specyfikacje
transakcji na stronie internetowej IBIE sg wigzgce dla Klienta i dla IBIE, chyba Ze jest to
wyraznie sprzeczne z niniejszg Umowg lub o ile nie uzgodniono inaczej na piSmie miedzy
Klientem a IBIE.

Brak Obowigzku Notowania: IBIE nie jest zobowigzana do przedstawiania notowan zadnego
Metalu Szlachetnego OTC w Zzadnym momencie, i IBIE nie gwarantuje ciggtej dostepnosci
notowan ani transakcji jakimkolwiek Metalem Szlachetnym OTC. IBIE_moze wedlug
wilasnego uznania zaprzesta¢ notowania Metali Szlachetnych i/lub zaprzestaé
zawierania nowych transakcji na Metale Szlachetne w dowolnhym momencie.

Btedy: IBIE ma prawo anulowac, skorygowac¢ lub zamkng¢ transakcje na Metale Szlachetne
OTC po potwierdzeniu dla Ciebie korekty btedéw, w tym miedzy innymi dotyczacych transakciji
na Metale Szlachetne OTC podlegajacych btedom technicznym na platformie IBIE,
anulowaniu transakcji na Metale Szlachetne OTC Ilub korygowaniu transakcji przez
kontrahentéw IBIE w zwigzku z realizacjg Twojej transakcji przez IBIE oraz transakcjami na
Metale Szlachetne OTC zawieranymi po cenach niezwigzanych z prawidtowg ceng rynkowa.

Rozliczenie: Wszystkie transakcje dotyczgce Metali Szlachetnych OTC bedg rozliczane
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gotéowka w dolarach amerykanskich lub w walucie, w ktérej jest notowany Metal Szlachetny
OTC, jesli nie w dolarach. Zakupy i sprzedaz Metali Szlachetnych OTC zazwyczaj rozliczane
sg w ciggu dwéch dni roboczych, chyba ze okreslono inaczej na stronie internetowej IBIE lub
w zawiadomieniu dla Klientéw.

Prowizje, spready: IBIE pobierze prowizje za transakcje dotyczgce metali szlachetnych OTC
w wysokos$ci okreslonej na stronie internetowej IBIE i bedzie pobieraé prowizje zgodnie z
opisem w niniejszej Umowie. IBIE i/lub jego podmioty stowarzyszone lub strony trzecie, z
ktorymi lub za posrednictwem
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10.

ktérych IBIE moze zabezpieczyé(hedge) lub przeprowadzac¢ z Tobg transakcje na Metalach
Szlachetnych, mogg roéwniez uzyska¢ ,spread bid-ask” na transakcji na Metalach
Szlachetnych (co oznacza, ze mozesz zaptaci¢ wyzszg cene, aby kupi¢ Metal Szlachetny lub
otrzymac nizszg cene sprzedazy Metalu Szlachetnego w poréwnaniu z cenami rynkowymi
Metalu Szlachetnego lub w poréwnaniu z cenami oferowanymi za Metal Szlachetny przez
innych dealeréw). Depozyt Zabezpieczajgcy na Metale Szlachetne OTC:

a. Transakcje na Metale Szlachetne OTC podlegajg Zasadom IBIE dotyczgcym
Depozytu Zabezpieczajgcego opisanym w niniejszej Umowie. Wymogi dotyczace
Depozytu Zabezpieczajgcego dla Metali Szlachetnych bedg obliczane na podstawie
modeli ryzyka wykorzystywanych wedlug witasnego uznania IBIE. IBIE moze
modyfikowa¢ Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy dla dowolnego Metalu
Szlachetnego lub wszystkich Metali Szlachetnych dla dowolnych otwartych lub
nowych pozycji w dowolnym momencie, wedtug wtasnego uznania IBIE.

b. Klient powinien monitorowa¢ swoj rachunek tak, aby przez caty czas (w tym w ciggu
dnia(intra-day)) rachunek zawierat kapitat wystarczajgcy do spetnienia Wymogéw
Depozytu Zabezpieczajgcego. IBIE generalnie nie bedzie wystawiaé wezwan do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego i generalnie nie zezwala na zaden okres
karencji na rachunku Klienta, aby Klient mégt wypemi¢ depozyty zabezpieczajgce
intraday lub inne braki depozytu zabezpieczajgcego. IBIE jest upowazniony do
natychmiastowej likwidacji Metali Szlachetnych i innych pozycji na rachunkach w celu
spetnienia  Wymogow  Depozytu Zabezpieczajgcego bez  wczesniejszego
powiadomienia.

Optaty za Pozyczke i Optlaty za Przechowanie dla Metali Szlachetnych bedacych

przedmiotem Transakcji Poza Rynkiem Regulowanym: uiszczasz optate za przechowanie
od kwoty wszystkich otwartych pozycji dtugich na Metale Szlachetne utrzymywanych przez
noc oraz opfate za pozyczke za pozycje krétkie utrzymywane przez noc. Optaty pozyczkowe i
optaty za przechowanie otwartych pozycji Metali Szlachetnych sg obliczane i pobierane
codziennie w walucie, w ktérej denominowana jest transakcja na Metal Szlachetny. Stawki
optat sg ustalane przez IBIE i mogg by¢ korygowane w dowolnym momencie wedtug
wtasnego uznania IBIE i mogg sie rézni¢ w zaleznoéci od salda.

Krotkie Transakcje na Metalach Szlachetnych; Mozliwos¢ Wymuszonego Zamkniecia

Otwartych Pozycji Kroétkich: W zaleznosci od ograniczen regulacyjnych i warunkow
rynkowych lub innych czynnikéw, krétka sprzedaz Metali Szlachetnych moze by¢ dozwolona
lub nie. Ponadto IB zastrzega sobie prawo, w dowolnym momencie, wedlug wiasnego
uznania, do zamkniecia otwartej transakcji krétkiej, wymagajac od Ciebie zakupu Metalu
Szlachetnego lub wystawiajgc zlecenie (a) na Twdj rachunek, aby kupowa¢ w Metalu
Szlachetnym (bez powiadomienia Cie lub Twojej zgody).
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Zalacznik 3 — Kontrakty Futures OTC na Metale

Kontrakty Futures OTC na Metale to pozagietdowe kontrakty pochodne (zwane dalej
.Kontraktami Futures OTC na Metale”), ktére majg odnosi¢ sie do cen odpowiednich
kontraktow futures na Londynskiej Gietdzie Metali (zwanej dalej ,LME”). Zawarcie Umowy na
OTC Futures OTC na Metale NIE oznacza posiadania pozycji LME.

Charakter Kontraktéw Futures OTC na Metale: kontrakty pochodne OTC w odniesieniu do
niektérych metali (zwanych dalej ,Metalami”) to kontrakty, ktére majg odnosi¢ sie do
odpowiedniego zarejestrowanego na gietdzie metali kontraktu futures pod wzgledem ceny,
rodzaju i specyfikacji metalu oraz wielkosci partii, ale same nie s3g kontraktami
zarejestrowanymi na gietdzie, poniewaz nie sg zawierane miedzy dwoma czionkami
rozliczajgcymi gietdy metali i nie sg dopasowywane i rejestrowane na gietdzie metali. Kontrakt
Futures OTC na Metale to transakcja OTC z IBIE jako Twoim kontrahentem, ktéra generalnie
odzwierciedla ceny dostarczone na podstawie licencji LME na kontrakt kupna lub sprzedazy
standardowej ilosci Metalu w ustalonym terminie po cenie uzgodnionej w dniu transakciji.
Transakcja, ktérg zawierasz z IBIE, jest transakcjg OTC i nie jest umowg z klientem
zarejestrowang w LME.

Szczegotowe specyfikacje kontraktu dostepne na stronie internetowej IBIE: Dalsze
szczegoly dotyczgce specyfikacji Kontraktow Futures OTC na Metale znajdujag sie na stronie
internetowej IBIE, a Klient zgadza sie zapozna¢ sie z tymi specyfikacjami przed
przystgpieniem do jakiejkolwiek transakcji Kontraktow Futures OTC na Metale. Specyfikacje
uméw na stronie internetowej IBIE sg wigzace dla Klienta i dla IBIE, chyba Ze jest to wyraznie
sprzeczne z niniejszg Umowa lub o ile nie uzgodniono inaczej na pisSmie migedzy Klientem a
IBIE.

Termin _zamkniecia: Klient zgadza sie zamknagé kazda otwartg pozycje w Kontraktach
Futures OTC na Metale poprzez kompensacje na trzy (3) dni robocze przed dniem dokonania
transakcji/datg wygasniecia odpowiedniego zarejestrowanego na gietdzie kontraktu.
Obowigzkiem Klienta jest zapoznanie sie z datg ostatniej transakc;ji dla takich kontraktéw oraz
dniem dokonania transakcji/datg wygasniecia. Jesli Klient nie zamknat zadnej pozyciji, IBIE
ma prawo zlikwidowa¢ pozycje Klienta w wygasajgcej umowie, w dowolnym czasie i w taki
sposab, jaki IBIE uzna za konieczny, bez uprzedniego powiadomienia Klienta.

Brak obowigzku przedstawienia notowania: IBIE nie jest zobowigzany do przedstawiania
notowan jakichkolwiek Kontraktéw Futures OTC na Metale w zadnym momencie, a IBIE nie
gwarantuje ciggtej dostepnosci notowan ani transakcji jakimikolwiek Kontraktem Futures OTC
na Metale. IBIE moze wedlug wlasneqo uznania zaprzestaé¢ notowania i/lub zaprzestaé
zawierania nowych Kontraktow Futures OTC na Metale w dowolnym momencie.

Btedy: IBIE ma prawo anulowaé, skorygowaé lub zamknaé Kontrakty Futures OTC na Metale
po potwierdzeniu przez Ciebie korekty btedoéw, w tym miedzy innymi transakcji podlegajacych
btedom technicznym na platformie IBIE, transakcji zabezpieczajgcych (hedging) anulowanych
lub skorygowanych przez kontrahentéw IBIE w zwigzku z realizacjg transakcji przez IBIE oraz
Kontraktami Futures OTC na Metale po cenach, kitdére nie sg w uzasadniony sposob
powigzane z prawidtowg ceng rynkowa.

Rozliczenie: Wszystkie transakcje dotyczgce Kontraktéw Futures OTC na Metale bedg
rozliczane gotéwkag w dolarach amerykanskich lub walucie, w ktérej notowane byly Kontrakty
Futures OTC na Metale, je$li nie w dolarach. Umowy beda rozliczane w ciggu dwdch dni
roboczych, chyba ze na stronie internetowej IBIE lub w zawiadomieniu dla Klientdéw okreslono
inacze;.

Prowizje, spready: IBIE pobierze prowizje od Kontraktéw Futures OTC na Metale w
wysokosci okreslonej na stronie internetowej IBIE i odliczy prowizje zgodnie z opisem w
niniejszej Umowie. IBIE i/lub jego podmioty stowarzyszone lub osoby trzecie, z ktérymi lub za
posrednictwem ktdrych IBIE moze zabezpieczy¢ (hedge) lub realizowac¢ transakcje
Kontraktami Futures OTC na Metale, mogg réowniez uzyskaé ,spread bid-ask” na transakcji
Kontraktéw Futures OTC na Metale (co oznacza, ze mozesz zaptaci¢ wyzszg cene, aby
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10.

11.

12.

13.

14.

zawrze¢ Kontrakty Futures OTC na Metale lub otrzymaé nizszg cene w celu zamkniecia
Kontraktéw Futures OTC na Metale w poréwnaniu z cenami rynkowymi na future na bazowy
Metal lub w poréwnaniu z cenami oferowanymi na future na bazowy Metal przez innych
dealeréw).

Depozyt Zabezpieczajacy dla Kontraktow futures na Metale OTC: Kontrakty Futures OTC
na Metale podlegajg Zasadom IBIE dotyczgcym Depozytu Zabezpieczajgcego opisanym w
niniejszej Umowie. Wymogi dotyczace Depozytu Zabezpieczajgcego dla Kontraktow Futures
OTC na Metale bedg obliczane na podstawie modeli ryzyka wykorzystywanych wedtug
wytgcznego uznania IBIE. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej IBIE. IBIE
moze modyfikowaé Wymogi dotyczgce Depozytu Zabezpieczajgcego dla kontraktéw na
dowolnym metalu bazowym lub wszystkich metalach bazowych dla dowolnych otwartych lub
nowych pozycji w dowolnym momencie, wedtug wiasnego uznania IBIE.

Klient powinien monitorowaé¢ swéj rachunek tak, aby przez caty czas (w tym w ciggu dnia
(intraday) rachunek zawierat kapital wystarczajgcy do spetnienia wymogéw depozytu
zabezpieczajgcego. IBIE generalnie nie bedzie wystawiaé wezwan do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego i generalnie nie zezwala na zaden okres karencji na rachunku Klienta, aby
Klient mogt uzupeini¢ depozyt zabezpieczajgcy intrady Ilub inne braki w depozycie
zabezpieczajgcym. IBIE jest upowazniony do natychmiastowej likwidacji Kontraktow Futures
OTC na Metale i innych pozycji na rachunkach w celu spetnienia wymogéw depozytu
zabezpieczajgcego bez wczesniejszego powiadomienia.

Optaty za Pozyczke i Optaty za przechowywanie Kontraktéw Futures OTC na Metale:

Klient zapfaci optate za przechowywanie od kwoty wszystkich otwartych dtugich pozyciji
Kontraktéw Futures OTC na Metale utrzymywanych przez noc oraz optate za pozyczke za
krotkie pozycje utrzymywane przez noc. Opfaty pozyczkowe i optaty za przechowywanie
otwartych Kontraktéw Futures OTC na Metale sg obliczane i pobierane codziennie w walucie,
w ktorej denominowany jest kontrakt. Stawki optat sg ustalane przez IBIE i mogg by¢
korygowane w dowolnym momencie wedtug wlasnego uznania IBIE i mogg sie rozni¢ w
zaleznosci od salda. Stawki optat sg podane na stronie internetowej IBIE.

Krotka Transakcja Kontraktéw futures OTC na Metale; Mozliwosé Wymuszoneqo

Zamkniecia Otwartych Pozycji Krétkich: W zaleznosci od ograniczen regulacyjnych,
warunkow rynkowych lub innych czynnikéw, krétka sprzedaz Kontraktow Futures OTC na
Metale moze by¢ dozwolona lub nie. Ponadto IBIE zastrzega sobie prawo, w dowolnym
momencie, wedlug wlasnego uznania, do zamkniecia Twojej otwartej pozycji krotkiej poprzez
zazgdanie od Ciebie zakupu w Kontraktach Futures OTC na Metale lub poprzez wystawienie
przez IBIE zlecen dla Twojego rachunku, aby kupowa¢ w Kontraktach Futures OTC na Metale
(bez powiadomienia lub Twojej zgody).

Limity Pozycji: IBIE moze zdecydowac lub moze byé od niego wymagane ograniczenie
liczby kontraktéw, ktére mozesz mie¢ z nami w dowolnym momencie, a IBIE moze wedtug
wilasnego uznania zamkngé jeden lub wiecej kontraktéw, aby zapewnié, Zze utrzymane sg
takie limity pozyciji.

Zakiécenia rynku: W przypadku powaznych zaktécen na rynku i/lub zmiennos$ci cen, ktore
mogg spowodowac lub mogty spowodowaé, Zze biezgca warto$¢ rynkowa Metalu osiggnie
nietypowy poziom, IBIE zastrzega sobie prawo do podjecia jednego lub wiecej z ponizszych
sposobow postepowania (a) zamkng¢ kontrakt, w stosunku do ktérego wystgpita lub jest
przewidywana znaczgca strata; b) odmoéwic¢ przedtuzenia wygasajgcego lub zawarcia nowych
umow. Dziatalnos¢ transakcyjna na metalach moze by¢ od czasu do czasu zawieszana lub
ograniczana przez gietde w interesie, miedzy innymi, utrzymania uczciwego i
uporzgdkowanego rynku. W takich okolicznosciach IBIE moze nie by¢ w stanie zawrzeé lub
zamknaé¢ Kontraktu Futures OTC na Metale.

To NIE jest Transakcja Gieldowa: Klient rozumie i przyjmuje do wiadomosci, ze kazdy
Kontrakt Futures OTC na Metale zawarty z IBIE podlega niniejszej Umowie, a nie regutom
gietdy, na ktorej prowadzi sie transakcje Futures na Metale. Klient przyjmuje réwniez do
wiadomosci, ze kazdy Kontrakt Futures na Metale jest transakcjg OTC, ktéra jest osobna i
odrebna od umowy na Metale zarejestrowanej na gietdzie.
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15.

Wykorzystanie danych LME: Ceny i inne dane pochodzace bezposrednio lub posrednio z
LME (zwane dalej ,Danymi LME”), ktére mogg by¢ okresowo wyswietlane na IB Trader
Workstation, podlegajg warunkom umowy licencyjnej zawartej miedzy IBIE i LME. Klient
przyjmuje do wiadomosci, ze (a) wszelkie obliczenia, ktére IBIE moze utworzy¢ przy uzyciu
Danych LME, rdznig sie i sg odmienne od cen podawanych przez LME; b) LME zachowuje
wszelkie prawa witasnosci intelektualnej do Danych LME, w tym prawa, o ktérych mowa w
obliczeniach pochodnych. Klientowi nie wolno kopiowaé, dystrybuowaé, przesyta¢ ani w inny
sposob udostepnia¢ stronom trzecim jakichkolwiek Danych LME wy$wietlanych na IB Trader
Workstation.
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Zalacznik 4 - Program Zwiekszania Rentownosci Akcji

Warunki niniejszego Zalgcznika 4 majg zastosowanie do Ciebie, jesli zdecydowate$ sie uczestniczy¢
w Programie Zwiekszania Rentownosci Akcji IBIE (zwanego dalej ,SYEP”). W przypadku jakichkolwiek
sprzecznosci miedzy warunkami niniejszego Zatgcznika a warunkami pozostatej czesci Umowy,
warunki niniejszego Zatgcznika bedag miaty pierwszenstwo w odniesieniu do SYEP.

SYEP umozliwia uzyskanie strumienia dochodu poprzez pozyczanie papieréw wartosciowych IBIE
(kazda taka pozyczka papierow wartosciowych, zwana dalej ,Pozyczka Papieréw Wartosciowych”),
ktéra moze pozyczac te papiery jednemu ze swoich podmiotéw stowarzyszonych lub niepowigzanemu
uczestnikowi rynku papieréow wartosciowych bedacym strong trzecig rynku pozyczkowego, ktéry chce
pozyczy¢ te papiery wartosciowe. W zamian za Pozyczke Papieréow Wartosciowych IBIE przesle
zabezpieczenie gotéwkowe na Twoj rachunek w IBIE i zaptaci odsetki od tego zabezpieczenia.

Pomimo uzycia wyrazen takich jak ,pozycz od kogos$” lub ,pozycz komus”, ktére sg uzywane w celu
odzwierciedlenia terminologii uzywanej na rynku pozyczek papieréw wartosciowych, tytut do papieréw
wartosciowych ,pozyczonych od kogos$” lub ,pozyczonych komus” na rzecz IBIE, zgodnie z niniejszym
Zatgcznikiem, przejdzie od Ciebie do IBIE zgodnie z niniejszym Zatgcznikiem, przy czym IBIE bedzie
zobowigzana dostarczy¢ Ci rownowazne papiery wartosciowe po wygasnieciu umowy pozyczki. Gdy
IBIE pozycza od Ciebie papiery wartosciowe, IBIE skorzysta z prawa uzycia okreslonego w Klauzuli
4B (ii) Umowy. Decydujac sie na udziat w SYEP, potwierdzasz, ze rozumiesz i akceptujesz ryzyko
wynikajgce z przyznania prawa do uzycia, zgodnie z Aneksem 3 do Umowy z Klientem IBIE, z ktérym
mozna sie zapoznaé na podstawie zatgczonego ,O$wiadczenia Informacyjnego zgodnie z Artykutem
15 Rozporzgdzenia w sprawie Transakcji Finansowania Papieréw Wartosciowych”. Prosimy o uwazne
zapoznanie sie z oswiadczeniem informacyjnym zawartym w Aneksie 3 dotgczonym do niniejszej
Umowy.

1. IBIE moze inicjowa¢ i wypowiadaé Pozyczki Papierow Wartosciowych: Decydujgc sie na
udziat w SYEP, zgadzasz sie pozycza¢ i niniejszym upowaznia¢ IBIE do pozyczania
wszelkich papierow wartosciowych, ktére posiada na Twoim rachunku. IBIE nie ma obowigzku
zaciggania ani kontynuowania Pozyczki Papierow Wartosciowych. Jesli IBIE zdecyduje sie na
zawarcie Pozyczki Papierow Warto$ciowych w odniesieniu do papierow wartosciowych na
Twoim rachunku w IBIE, IBIE skorzysta z prawa uzycia okreslonego w Klauzuli 4B(ii) tej
Umowy w celu przeniesienia tych papieréw wartosciowych (zwanych dalej ,Pozyczonymi
Papierami Wartosciowymi”) z Twojego rachunku. Nie zostaniesz poproszony o
zatwierdzenie jakiejkolwiek Pozyczki Papieréw Wartosciowych przed jej zainicjowaniem, a
IBIE ma wylgczne prawo decydowania o tym, ktére z Twoich papieréw wartosciowych
pozyczy, kiedy pozyczy te papiery wartoSciowe oraz o okresie Pozyczki Papieréw
Wartosciowych. Nie masz prawa zainicjowaé ani wypowiedzie¢ zadnej indywidualnej Pozyczki
Papieréw Warto$ciowych, ale mozesz wypowiedzie¢ swoje uczestnictwo w SYEP (co
spowoduje wypowiedzenie wszystkich Pozyczek Papierow Warto$ciowych).

2. Zabezpieczenie Pozyczek Papierédw Wartosciowych: Jesli IBIE zainicjuje Pozyczke
Papieréw WartoSciowych, przesle zabezpieczenie w postaci gotéwki (zwanej dalej
.Zabezpieczeniem Gotéwkowym”) na Twdj rachunek w IBIE przed zamknieciem biznesu w
dniu, w ktérym IBIE pozycza Pozyczone Papiery Wartosciowe. Kwota Zabezpieczenia
Gotowkowego, ktére IBIE dostarczy w momencie inicjacji dowolnej Pozyczki Papierow
Wartosciowych, bedzie co najmniej réwna Wartosci Rynkowej Pozyczonych Papierow
Wartosciowych w oparciu o cene zamkniecia z poprzedniego dnia transakcyjnego. Kazdego
dnia w okresie trwania Pozyczki Papierow Wartosciowych, IBIE dostosuje kwote
Zabezpieczenia Gotowkowego zdeponowanego na Twoim koncie (poprzez wypfate gotéwki z
lub przelew gotéwki na Twoj rachunek w IBIE), aby zapewni¢, ze kwota Zabezpieczenia
Gotoéwkowego na tym rachunku nie jest nizsza niz Warto$¢ Rynkowa Pozyczonych Papierow
Wartosciowych (wycena wedlug ceny zamkniecia z poprzedniego dnia sesyjnego). Jesli w
dowolnym dniu pozostanie do sptaty wiecej niz jedna Pozyczka Papieréw Wartosciowych,
IBIE okre$li wymagang Kwote Zabezpieczenia Gotéwkowego w ujeciu tgcznym lub netto,
biorgc pod uwage tgczng wartos¢ rynkowg wszystkich Pozyczonych Papieréw Warto$ciowych
oraz wartos$¢ catego Zabezpieczenia gotowkowego, ktére to zapewnito.

3. Odsetki _od Zabezpieczenia Gotowkoweqo: IBIE zaptaci odsetki od Zabezpieczenia
Gotoéwkowego obliczane codziennie. Zasadniczo odsetki zaptacone przez IBIE bedg stanowic
czes¢ dochodu netto uzyskanego przez IBIE z pozyczania Pozyczonych Papierow
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Wartosciowych. Dochdéd uzyskany przez IBIE z pozyczek jakichkolwiek Pozyczonych
Papierow Wartosciowych nie moze by¢ z goéry okreslony ani gwarantowany przez IBIE,
poniewaz jest okres$lany na podstawie warunkéw panujgcych w danym momencie na rynku
pozyczek papieréw wartosciowych i moze sie zmienia¢ z dnia na dzien. IBIE nie gwarantuje
minimalnej stopy oprocentowania Zabezpieczenia Gotéwkowego.

Dochody i wyplaty z Pozyczonych Papierow Wartosciowych: W przypadku wyptaty
dywidend pienieznych lub innych wyptat gotéwkowych 2z Pozyczonych Papieréw
Wartosciowych, IBIE zaptaci na Twdj rachunek w IBIE kwote rowng takim dywidendom lub
wypfatom w dniu, w ktérym taka dywidenda lub wyptata zostanie wyptacona, niezaleznie od
tego, czy IBIE jest w tym czasie rzeczywistym wiascicielem Pozyczonych Papieréw
Wartosciowych. Wszelkie niegotéwkowe dywidendy lub wyptaty z Pozyczonych Papieréw
Wartosciowych bedg stanowi¢ czes¢ aktywoéw, ktére IBIE bedzie zobowigzany przekazaé Ci
po wygasnieciu odpowiedniej Pozyczki Papierow Wartosciowych.

Brak praw glosu z Pozyczonych Papieréw Wartosciowych: Uzytkownik nie bedzie miat
prawa wykonywac (ani zleca¢ IBIE ani zadnej innej osobie wykonywania) zadnego prawa
gtosu ani innych praw zwigzanych z Pozyczonymi Papierami Wartosciowymi. W zwigzku z
tym nie bedziesz mie¢ prawa gtosu ani innego udzialu w jakichkolwiek czynnosciach
korporacyjnych dotyczagcych Pozyczonych Papierow Wartosciowych w okresie trwania
Pozyczki Papierow Wartosciowych.

Prawo do sprzedazy Pozyczonych Papieréw Wartosciowych: niezaleznie od wszelkich
Pozyczek Papierow Wartosciowych w postaci Pozyczonych Papieréw Wartosciowych
zachowasz prawo do sprzedazy tych Pozyczonych Papieréw Wartosciowych w dowolnym
momencie, gdy IBIE bedzie w stanie zakupi¢ lub w inny sposéb pozyskac takie Pozyczone
Papiery Wartosciowe na rynku pozyczek papierow wartosciowych lub z wiasnych zapasow.
Po wykonaniu przez Ciebie zlecenia sprzedazy Pozyczonych Papierow Wartosciowych, IBIE,
pod warunkiem, ze kupit lub pozyskat w inny sposob takie Pozyczkowe Papiery Wartosciowe,
wypowie Pozyczke Papieréw Wartosciowych w odniesieniu do takich Pozyczonych Papierow
Wartosciowych i zamiast przelewa¢ papiery wartosciowe na Twdj rachunek zgodnie z
ustepem 7 ponizej, bedzie odpowiedzialny za rozliczenie sprzedazy tych Pozyczonych
Papieréw Warto$ciowych zgodnie ze standardowym cyklem rozliczeniowym na wiasciwym
rynku. IBIE rozliczy wptywy z takiej sprzedazy na Twdj rachunek w IBIE.

Wypowiedzenie Pozyczki Papieréw Wartosciowych: Jesli IBIE zdecyduje sie wypowiedzie¢
Pozyczke Papieréw Wartosciowych (inaczej niz zgodnie z ustepem 6 powyzej), przesle na
Twdj rachunek papiery wartosciowe réwne i tego samego rodzaju, co liczba Pozyczonych
Papieréw Wartosciowych, ktére podlegajg Pozyczce Papierow Wartosciowych (i/lub takich
dodatkowych lub zastepczych aktywdw niepienieznych, ktére wedtug IBIE pochodzg z takich
Pozyczonych Papierow Wartosciowych, zastepujg je lub zostaly wymienione na takie
Pozyczone Papiery Wartosciowe) (zwane dalej ,Réwnowaznymi Papierami
Wartosciowymi”), tgcznie z (bez podwdjnego liczenia) wszelkimi dywidendami gotowkowymi
lub wyptatami z takich Pozyczonych Papieréow Wartosciowych w okresie obowigzywania
Pozyczki Papierow Wartosciowych, i bedziesz zobowigzany zaptacic¢ IBIE (i upowazni¢ IBIE
do wyptaty z Twojego rachunku w IBIE) kwoty réwnej wszelkim Zabezpieczeniom
Gotoéwkowym przypisanym tym Pozyczkom Papieréw Wartosciowych.

Konsekwencje Niewywigzania sie ze Zobowigzania: Jesli wystgpi Niewykonanie
Zobowigzania zgodnie z Klauzulg Btad! Nie znaleziono zrédia odniesienia Umowy z
Klientem IBIE, Twoje zobowigzania i IBIE dotyczgce ptatnosci i dostawy w odniesieniu do
kazdej Pozyczki Papierow Wartosciowych zostang przyspieszone, tak aby wymagac ich
wykonania w momencie wystgpienia takiego Przypadku Niewykonania Zobowigzania (ktérego
data bedzie ,Datg Rozwigzania”) tak aby, wykonanie takich zobowigzan dostawy i ptatnosci
nastgpito wytacznie zgodnie z niniejszym ustepem 8:

a. Wartos¢ Rynkowa (zgodnie z definicja ponizej) Ekwiwalentnych Papierow
Wartosciowych, ktére majg zosta¢ dostarczone przez IBIE, oraz kwota wszelkich
srodkéw pienieznych do zaptacenia przez Ciebie zostang ustalone przez IBIE
poczawszy od Daty Rozwigzania;

b. na podstawie tak ustalonych kwot zostang uwzglednione(poczawszy od Daty
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10.

11.

Rozwigzania) naleznosci od kazdej ze stron w stosunku do drugiej, a kwoty nalezne
od Ciebie zostang skompensowane z kwotami naleznymi od IBIE i ptatne bedzie tylko
saldo rachunku (przez strone, ktérej roszczenie wyceniono na nizszg kwote zgodnie z
paragrafem (a) powyzej), a takie saldo bedzie ptatne nastepnego dnia roboczego po
takim uwzglednieniu i potrgcone zgodnie z niniejszym ustepem;

C. ponadto, bedziesz ponosit odpowiedzialnos¢ wobec IBIE za kwote wszystkich
uzasadnionych kosztow prawnych i innych profesjonalnych kosztéw poniesionych
przez IBIE w zwigzku z lub w wyniku Zdarzenia Niewykonania Zobowigzania, wraz z
odsetkami wedtug stawki okreslonej przez IBIE, ktéry bedzie dziat rozsgdnie i Cie o
tym powiadomi. Odsetki bedg naliczane codziennie na bazie ztozonej; i

d. kazda kwota pfatna przez Ciebie zgodnie z niniejszym ustepem 8 bedzie
zobowigzaniem zabezpieczonym przez odsetki zabezpieczajgce udzielone przez
Ciebie zgodnie z Klauzulg Btad! Nie znaleziono zrédta odniesienia. Umowy IBIE.

Wartos¢ Rynkowa” Ekwiwalentnych Papieréw Warto$ciowych to kwota, ktéra w
uzasadnionej opinii IBIE reprezentuje ich godziwg warto$¢ rynkowa, biorgc pod uwage takie
zrédta i metody ustalania cen (ktére moga obejmowaé, bez ograniczen, dostepne ceny
papieréw wartosciowych o podobnych terminach zapadalnosci) warunki i cechy kredytowe dla
odpowiednich Ekwiwalentnych Papierow Warto$ciowych), jakie IBIE uzna za stosowne,
pomniejszone o wszelkie rozsgdne koszty, prowizje (w tym prowizje wewnetrzne), opfaty i
wydatki (w tym wszelkie marze, obnizki lub premie zaptacong za gwarantowang dostawe)
poniesione lub racjonalnie przewidywane w zwigzku z kupnem lub sprzedazg takich papieréow
wartosciowych.

Na potrzeby tego wyliczenia kazda suma, ktéra nie jest denominowana w EUR, zostanie
przeliczona na EUR po kursie kasowym obowigzujgcym w takich dniach i godzinach
okreslonych przez IBIE, ktory bedzie dziat w sposob rozsadny.

Podatki: Wszystkie ptatnosci w ramach SYEP bedg dokonywane bez odliczen lub potrgcen z

tytutu jakiegokolwiek podatku, chyba ze takie odliczenie lub potrgcenie jest wymagane przez
jakiekolwiek Obowigzujgce Prawo. Niniejszym zobowigzujesz sie niezwiocznie zaptaci¢ i
rozliczy¢ (i zabezpieczy¢ IBIE) wszelkie opfaty skarbowe nalezne w zwigzku z jakgkolwiek
transakcjg przeprowadzong lub rozwazang do przeprowadzenia zgodnie z SYEP. IBIE moze,
weditug wiasnego uznania, odliczy¢ lub potrgci¢ z Twojego rachunku w IBIE lub z dowolnej
kwoty naleznej Tobie wszystkie formy podatkéw (niezaleznie od tego, czy jest to podatek w
Irlandii, czy w innym miejscu na S$wiecie i kiedykolwiek zostang natozone) zgodnie z
obowigzujgcym prawem. Przy rozliczaniu podatkéw lub dokonywaniu odliczen lub potracen z
podatku IBIE moze oszacowac odpowiednie kwoty.

Potwierdzenie krétkiej sprzedazy: Decydujgc sie na udziat w SYEP, potwierdzasz, ze jesli
IBIE pozycza Pozyczone Papiery WartoSciowe swoim podmiotom stowarzyszonym lub
niepowigzanemu uczestnikowi rynku pozyczek papieréw wartosciowych, jest prawdopodobne,
ze taki odbiorca Pozyczonych Papierow Wartosciowych wykorzysta te Pozyczone Papiery
Wartosciowe do rozliczenia lub ufatwienia krotkiej sprzedazy tych Pozyczonych Papieréw
Wartosciowych. Taka krotka sprzedaz moze negatywnie wptyngé na wartos¢ Pozyczonych
Papieréw Wartosciowych, a tym samym na Twoj portfel. Kréotka sprzedaz papieréw
warto$ciowych jest zwykle motywowana oczekiwaniem, ze cena rynkowa tych papierow
spadnie, a krotka sprzedaz moze przyczyni¢ sie do spadku ceny rynkowej tych papierow.

Jednolita Umowa: Decydujgc sie na udziat w SYEP, Ty i IBIE zgadzacie sie, ze zawarliscie
SYEP i traktujecie kazdg Pozyczke Papierow Wartosciowych, biorgc pod uwage i polegajgc
na tym, ze wszystkie Pozyczki Papierow Wartosciowych stanowig jedng relacje biznesowg i
umowng oraz sg zawarte ze wzgledu na siebie. W zwigzku z tym zaréwno Ty i IBIE zgadzacie
sie wykona¢ wszystkie swoje zobowigzania w odniesieniu do kazdej Pozyczki Papierow
Wartosciowych, a niewykonanie jakiegokolwiek takiego zobowigzania bedzie stanowic
naruszenie przez te strone wszystkich umoéw Pozyczek Papieréw Wartosciowych oraz ze
ptatnosci, dostawy i inne transfery dokonane przez ktérgkolwiek ze stron w odniesieniu do
dowolnej Pozyczki Papieréw Wartosciowych zostang uznane za dokonane w zwigzku z
ptatnosciami, dostawami i innymi transferami w odniesieniu do innych Pozyczek Papierow
Wartosciowych.
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Aneks 1
Przeglad Réznic w Zabezpieczeniach Regulacyjnych dla Klientéw Detalicznych
i Profesjonalnych

Gdyby$ zdecydowat sie by¢ traktowany jako
Klient Profesjonalny, a nie Klient Detaliczny,
utracitbys korzyéci wynikajagce z pewne;j

ochrony wynikajgcej z Przepiséw MiFID Il(iii)

ktérg posiadatbys w innym przypadku (mozes
wybra¢ traktowanie Cie jako Klient
Profesjonalnego zamiast Klienta Detaliczneg

tylko dla niektérych transakcji lub  di (V)

wszystkich transakciji). Ponizej opisano te,
ktére majg istotne znaczenie dla $wiadczonych
przez nas ustug.

1. Opis charakteru i ryzyka zwigzanego z
inwestycjami pakietowymi:

Firma, ktora oferuje ustuge inwestycyjng w
ramach innej ustugi lub produktu lub jako
warunek tej samej umowy z Klientem
Detalicznym, musi:

(i) informowaé¢ Klientéw Detalicznych, jesli
ryzyko wynikajgce z umowy prawdopodobnie
bedzie sie rézni¢ od ryzyka zwigzanego z
elementami sktadowymi, gdy sg brane pod
uwage oddzielnie; i

(i) przedstawic Klientom Detalicznym
odpowiedni opis réznych elementéw umowy
oraz sposobu, w jaki ich interakcja modyfikuje
ryzyka.

Powyzsze wymagania nie dotyczg Klientéw
Profesjonalnych.

2. Srodki ochrony inwestoréow dotyczace
zapewniania Kontraktéw na Réznice
Kursowe (zwane dalej ,,CFD”):

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych ~ (zwany  dalej ,ESMA”)
wprowadzit srodki interwencji produktowej w
zakresie  dostarczania  kontraktow  CFD
inwestorom detalicznym. Srodki obejmowaty:

(i) Nowe limity dzwigni przy otwieraniu pozycji,
ktére roéznig sie w zaleznosci od zmienno$ci
instrumentu bazowego.

(i) Regute zamkniecia depozytu
zabezpieczajgcego na podstawie rachunku,
ktéra standaryzuje procent depozytu
zabezpieczajgcego, przy ktérym dostawcy sg

zobowigzani do zamkniecia jednego lub wiecej
otwartych kontraktéw CFD.

(iii) Ochrone przed ujemnym saldem dla
kazdego rachunku.

(iv) Ograniczenie dotyczace zachet
oferowanych do transakcji kontraktami CFD.

(v) Standardowe ostrzezenie o ryzyku, w tym
procent strat na rachunkach inwestoréw
detalicznych dostawcy kontraktéw CFD. Srodki
interwencji produktowej wprowadzone przez
ESMA wygasly i zostaly zastgpione Srodkami
CFD. W Irlandii Srodki ochrony CFD wydane
przez CBlI majg na celu ograniczenie
sprzedazy, marketingu i dystrybucji kontraktow
CFD do Klientéw Detalicznych w Irlandii.
Zgodnie z sekcjg 2 CBI s$rodki CFD tj.
marketing, dystrybucja lub sprzedaz kontraktow
CFD Klientom Detalicznym w Irlandii lub z
Irlandii sg ograniczone do okolicznosci, w
ktéorych spetnione sg wszystkie ponizsze
warunki:

a) Dostawca kontraktow CFD wymaga od
Klienta Detalicznego whniesienia
zabezpieczenia poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego;

b) Dostawca CFD zapewnia Klientowi
Detalicznemu ochrone przed
zamknieciem depozytu
zabezpieczajgcego;

c) Dostawca CFD zapewnia Klientowi
Detalicznemu ochrone przed ujemnym
saldem;

d) Dostawca CFD nie zapewnia
bezposrednio ani posrednio Klientowi
Detalicznemu pfatnej, pienieznej lub
wykluczonego Swiadczenia
niepienieznego w zwigzku z
marketingiem, dystrybucjg lub
sprzedazg CFD, innych niz
zrealizowane zyski z jakiegokolwiek
dostarczonego CFD; i

e) Dostawca kontraktow CFD nie wysyta
bezposrednio ani posrednio
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powiadomienia do Klienta
Detalicznego ani  nie  publikuje
informacji dotyczacych marketingu,
dystrybucji lub sprzedazy kontraktu
CFD, chyba ze zawiera odpowiednie
ostrzezenie o ryzyku okreslone przez i
spetniajgce  warunki okreslone w
Srodkach CFD.

Powyzsze wymagania nie dotyczg Klientow
Profesjonalnych.

3. Komunikacja z klientami:

Firma musi zapewni¢, ze jej komunikacja ze
wszystkimi klientami jest uczciwa, jasha i nie
wprowadza w bigd. Jednak sposéb, w jaki firma
moze  komunikowaé¢ sie z  Klientami
Profesjonalnymi (informujgc o sobie, swoich
ustugach i produktach  oraz  swoim
wynagrodzeniu) moze roznic sie od sposobu, w
jaki firma komunikuje sie z Klientami
Detalicznymi. Obowigzki firmy w odniesieniu do
poziomu szczegotowosci, sposobu i czasu
dostarczenia informacji roznig sie w zaleznosci
od tego, czy klient jest Klientem Detalicznym,
czy tez Klientem Profesjonalnym. Wymogi
dotyczgce dostarczenia okreslonych
dokumentow dotyczgcych produktow, takich jak
dokumenty zawierajgce Kluczowe Informacije
dla Inwestoréw (zwane dalej ,KIID”) dla
Detalicznych Pakietow i Ubezpieczeniowych
Produktéw Inwestycyjnych (zwanych dalej
,PRIIP”), nie majg zastosowania do Klientow
Profesjonalnych. Mozesz jednak zapozna¢ sie
z takim dokumentem na naszej stronie

internetowe.
4. Amortyzacja w  sprawozdawczosci
wartosci:
Firma, ktéra posiada rachunek Klienta

Detalicznego, ktéry obejmuje pozycje w
instrumentach finansowych z dzwignig Ilub
transakcje ze zobowigzaniami warunkowymi,
musi poinformowa¢ Klienta Detalicznego, w
przypadku gdy wartos¢ poczatkowa kazdego
instrumentu spada o 10 procent, a nastepnie o
wielokrotnos¢ 10 procent.

Powyzsze wymagania nie dotyczg Klientéw
Profesjonalnych.

5. Adekwatnosé:
Oceniajgc adekwatnos¢ ustug nieobjetych

doradztwem, firma bedzie musiata ustali¢, czy
klient posiada niezbedne doswiadczenie i

wiedze, aby zrozumie¢ ryzyko zwigzane z
oferowanym lub Zzgadanym produktem Iub
ustuga.

W przypadku gdy taki wymdg oceny
adekwatnosci ma zastosowanie do klienta,
firma moze zatozyé, ze Klient Profesjonalny ma
niezbedne doswiadczenie i wiedze, aby
zrozumie¢ ryzyko zwigzane z tymi konkretnymi
ustugami lub transakcjami inwestycyjnymi lub
rodzajami transakcji lub produktéw, dla ktérych
klient jest klasyfikowany jako Klient
Profesjonalny. Firma nie moze przyjgé¢ takiego
zatozenia w przypadku Klienta Detalicznego i
musi ustalié, ze Klient Detaliczny rzeczywiscie
posiada niezbedny poziom doswiadczenia i
wiedzy.

IBIE $wiadczy ustugi bez doradztwa i nie jest
zobowigzana do zadania informacji Iub
przestrzegania procedur oceny dla Klienta
Profesjonalnego podczas oceny adekwatnosci
danej ustugi lub produktu, tak jak w przypadku
Klienta Detalicznego, i IBIE moze nie miec
obowigzku ostrzegania Klienta
Profesjonalnego, jesli nie jest w stanie okresli¢
odpowiedniosci w odniesieniu do danej ustugi
lub produktu.

6. Odszkodowanie:

IBIE jest czionkiem ICS. Mozesz mie¢ prawo
do ubiegania sie o odszkodowanie z tego
programu, jesli IBIE nie moze wypetni¢ swoich
zobowigzan wobec Ciebie. Zalezy to od
rodzaju dziatalno$ci i okolicznosci roszczenia;
odszkodowanie jest dostepne tylko dla

niektérych  rodzajow o0séb zgtaszajgcych
roszczenie i roszczen w odniesieniu do
niektérych rodzajow dziatalnosci.
Kwalifikowalnos¢ do  odszkodowania z
programu okreslajg zasady majgce

zastosowanie do programu.
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ANEKS 2
Ostrzezenia o ryzyku i informacje o instrumentach finansowych

Niniejsze Ostrzezenia o Ryzyku majg na celu
przedstawienie ogélnego opisu charakteru i
ryzyka zwigzanego z szeregiem instrumentéw
finansowych i ustug, ktére mogg by¢ dostepne
dla Ciebie jako naszego Klienta, a takze
bardziej ogdlnych zagrozeh zwigzanych =z
rynkami inwestycyjnymi. Nalezy pamietaé, ze
te Ostrzezenia o Ryzyku nie moga ujawniac
catego ryzyka ani innych istotnych aspektow
tych instrumentow, ustug lub rynkow.

ChcielibySmy podkreslic, ze jesli jestes
sklasyfikowany  jako Klient  Detaliczny,
powinienes zwréci¢ szczegdlng uwage na te
Ostrzezenia o Ryzyku, biorgc pod uwage, ze
Twoj poziom doswiadczenia, wiedzy i biegtosci

jest nizszy niz w przypadku Klienta
Profesjonalnego lub Kwalifikowanego
Kontrahenta. Dlatego powiniene$ uwaznie
przeczyta¢ i upewni¢ sie, ze rozumiesz

ponizsze zapisy. Z kazdg inwestycjg wigze sie
ryzyko.

Przygotowalismy zarys niektérych ogdélnych
ostrzezeh o ryzyku, ktére sg istotne dla
wiekszosci  klas  aktywéw i strategii
inwestycyjnych,  ktérych  powinienes byc¢
Swiadomy:

a) Nalezy @ zawsze  pamietaé, ze
pierwotnie zainwestowanej kwoty mozna nie
odzyskaé jako warto$¢ inwestycji, i dochéd z
nich moze zaréwno spasc, jak i wzrosngé. Nie
ma gwarantowanych zwrotow. Cena lub
wartos¢ inwestycji bedzie zaleze¢ od wahan na
rynkach finansowych, na ktére nie mamy
wplywu;

b) Wyniki historyczne nie sg wskazéwka
co do wynikéw przysztych;

c) Warto$¢ pojedynczej inwestycji moze
spas¢ w wyniku spadku na rynkach, w
zaleznosci np. od poziomu podazy i popytu na
dany instrument finansowy, inwestorow lub
percepcji rynkowej, cen wszelkich inwestycji

bazowych lub powigzanych Iub innych
czynnikéw politycznych i ekonomicznych;
d) W odniesieniu do inwestycji

przeznaczonych do utrzymywania w
perspektywie srednio- i dtugoterminowej lub z

ograniczong pilynnoscig lub o ustalonym
terminie zapadalnosci lub ze znacznymi
kosztami poczatkowymi, nalezy mie¢

Swiadomos¢, ze przedterminowy wykup moze
skutkowaé nizszymi niz oczekiwane zwrotami,

w tym mozliwo$¢ straty zainwestowanej kwoty;

e) Transakcje inwestycjami pozagietdowymi,
czyli inwestycjami, ktére nie sg przedmiotem
transakcji na zasadach rynku regulowanego lub
gietdy lub dla ktérych nie istnieje uznany rynek i
ktére nie sg rozliczane za posrednictwem
regulowanej izby rozrachunkowej, narazajg
inwestora na dodatkowe ryzyko, bo nie ma
pewnosci, ze animatorzy rynku beda gotowi do

zajmowania sie takimi inwestycjami i w
konsekwencji moze nie by¢ rynku wtérnego dla
takich inwestycji. Mogg rowniez istnie¢

ograniczenia w zakresie dostepu i ptynnosci,
na przyktad inwestycje mogg by¢ dokonywane
lub wykupywane tylko w okreslonych terminach
lub z okreslonym okresem wypowiedzenia.
Nalezy mie¢ $Swiadomos¢, ze uzyskanie
wiarygodnych informacji o aktualnej wartosci
takich inwestycji lub zakresie ryzyka, na ktore
sg narazone, moze byc trudne;

f) Bedziesz narazony na ryzyko koncentraciji,
jesli poziom dywersyfikacji Twojego rachunku
bedzie niewystarczajgcy i bedziesz nadmiernie
narazony na jedng lub ograniczong liczbe
inwestyciji;

g) Ryzyko korelacji odnosi sie do
prawdopodobienstwa, ze faktyczna korelacja
miedzy dwoma aktywami lub zmiennymi bedzie
sie zachowywac inaczej niz przewidywano. W
konsekwencji Twoj portfel moze byé bardziej
ryzykowny, niz pierwotnie przewidywano.
Korelacja to termin uzywany do poréwnywania
zachowan jednej klasy aktywow w poréwnaniu
z inng klasg aktywdw. Ocena korelacji miedzy
réznymi aktywami w Twoim portfelu jest wazna
w zarzgdzaniu ryzykiem na koncie;

h) Zmienno$¢ jest statystyczng miarg
tendencji pojedynczej inwestycji do
charakteryzowania sie znacznymi wahaniami
wartosci. Zwykle im wyzsza zmiennosé, tym
bardziej ryzykowna jest inwestycja;

i) Ryzyko Regulacyjne/Prawne to ryzyko
wynikajgce z dziatan regulacyjnych lub
prawnych i zmian, ktére mogg zmniejszyc
potencjalny zysk z inwestycji lub spowodowaé
strate na inwestycji. Zmiany prawne mogg
nawet spowodowac, ze wczesniej
akceptowana inwestycja stanie sie nielegalna
lub jedli wptynie na sposdb opodatkowania
inwestycji, moze wptyng¢ na jej rentownosé.
Takie ryzyko jest nieprzewidywalne i moze
zaleze¢ od réznych czynnikéw politycznych,
ekonomicznych i innych;
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i) Ryzyko operacyjne, takie jak awarie lub
nieprawidtowe dziatanie podstawowych
systeméw i mechanizmoéw kontrolnych, w tym
systemoéw informatycznych, moze wptynaé na
mozliwos¢é zamkniecia inwestycji lub innych
transakcji.

Oprocz powyzszego istniejg trzy rodzaje
ogolnego ryzyka, ktére nalezy przejrze¢ i
zrozumie¢ przed przystgpieniem do transakcji
na instrumentach finansowych. Rodzaje
Ryzyka sg ogolnie okre$lane ponizej jako
Ryzyko Rynkowe, Ryzyko Ptynnosci oraz
Ryzyko Kredytowe i Ryzyko Niewykonania
Zobowigzania

1. Ryzyko Rynkowe
a) Ryzyko Stopy Procentowe;j

Wrazliwos¢ na  stopy procentowe
oznacza, ze ceny zmieniajg sie w
stosunku do biezgcych i przysztych
oczekiwan dotyczacych stop
procentowych. Na przyktad, jesli oczekuje
sie, ze stopy procentowe wzrosng, cena
obligacji o statym oprocentowaniu moze
spas¢, a w konsekwencji sprzedaz
obligacji w tym czasie moze spowodowac
strate. | odwrotnie, spadek stép
procentowych moze spowodowac wzrost
wartosci obligacji o} statym
oprocentowaniu. Zmiany stép
procentowych moga réwniez
bezposrednio lub posrednio wptywac na
wartos¢ innych instrumentéw
finansowych, ktére nie zapewniajg zwrotu
na podstawie statej stopy.

b) Ryzyko Inflacyjne

Ryzyko, ze tempo wzrostu cen w
gospodarce pogorszy zwroty zwigzane z
inwestycjg. Rzeczywista warto$¢ (wartosé
skorygowana o wptyw inflacji) inwestycji
spadnie  w wyniku wzrostu inflacji
przewyzszajace;j stope  zwrotu z
inwestycji. Ryzyko to ma najwiekszy
wplyw na obligacje indeksowane do
inflacji o statej stopie procentowej, ktére
od poczatku majg ustalong stope
procentowg. Na przyktad, jesli inwestor
kupi obligacje o statej wartosci 4%, a
inflacia wzrosnie do 8% rocznie,
posiadacz obligacji straci pienigdze na
inwestycji, poniewaz sita nabywcza
wptywow zostata znacznie zmniejszona.

c) Ryzyko Kurséw Walut

Zmiany  kurséw  walutowych mogg
powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji w stosunku do waluty bazowej,
wszelkie zmiany kurséw wymiany walut

mogg mie¢ korzystny lub niekorzystny
wptyw na zysk lub strate inwestyciji.

d) Ryzyko Rynkéw Wschodzgcych

Rynki  Wschodzgce majg  ogdlnie
ograniczong przejrzystosé, ptynnosc,
efektywnos¢ i regulacje w poréwnaniu z
rynkami rozwinigtymi, reakcja lokalnych
rynkéw finansowych na wiadomosci i inne
wydarzenia geopolityczne moze
skutkowaé bardziej ekstremalnymi
wahaniami cen instrumentéw rynkow
wschodzacych w poréwnaniu z rynkami
rozwinietymi.

2. Ryzyko Ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to niezdolno$¢ do kupna lub
sprzedazy inwestycji w pozadanym czasie lub
w o0g6le do zawarcia transakcji na
instrumencie. Kiedy nastgpi opdznienie, moze
ono wptyngé na cene, po ktérej dany sktadnik
aktywéw moze zosta¢ faktycznie kupiony lub
sprzedany. Réwniez instrumenty, ktére sg
nieptynne lub sg przedmiotem transakcji w
mniejszych ilosciach, mogg by¢ trudniejsze do
wyceny lub uzyskania wiarygodnych informaciji
o ich wartosci.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z wieloma
czynnikami, takimi jak:

. Szczegdtowe  warunki i zasady
dziatania instrumentu;
. Fakt, ze instrument nie jest

przedmiotem publicznych transakcji ani nie jest
notowany na gietdzie;

. Niekorzystnie postrzegane zmiany
rynkowe;
. Fakt, ze wlasnos¢ inwestycji jest silnie

skoncentrowana na jednym lub niewielkiej
liczbie inwestorow;

. Mniejsza liczba instytucji finansowych
dziatajgcych w charakterze animatora rynku dla
odpowiednich instrumentow finansowych. Na
przykfad w przypadku instrumentéw
pochodnych (takich jak produkty
strukturyzowane) jedynym animatorem rynku
moze by¢é sam emitent (lub podmiot
powigzany), ktéry moze zapewnié¢ ograniczone
zobowigzanie do petnienia funkcji animatora
rynku;

. Fakt, Zze uczestnicy rynku moga
prébowaé sprzedaé udziaty w tym samym
czasie co inwestor, a plynnos¢ moze byé
niewystarczajgca, aby pokry¢ te transakcje.
Czynniki te mogg istniec w momencie
inwestycji lub mogg pojawic sie pdznie;.
3. Ryzyko Kredytowe i
Niewykonania Zobowiagzania

Ryzyko

Ryzyko kontrahenta lub kredytowe powstaje,
gdy strona zwigzana z transakcjg nie jest w

Interactive Brokers Ireland Limited jest nadzorowany przez Centralny Bank Irlandii



stanie wypetnic swoich zobowigzan. W
pewnych okolicznosciach takie ryzyko moze
oznacza¢, ze nie odzyskasz zainwestowanej
kwoty lub przewidywanego zwrotu z takiej
transakcji.

a) Ryzyko Niewyptacalnosci

Nasza niewypfacalnos¢ lub niewyptacalnosc
lub niewywigzanie sie ze zobowigzan przez
inne strony zaangazowane w Twojg transakcje
moze skutkowac likwidacjg pozycji bez Twojej
zgody. W pewnych okoliczno$ciach mozesz nie
odzyskaé rzeczywistych  aktywow, ktére
ztozyte$ jako zabezpieczenie i moze byc¢

konieczne zaakceptowanie wszelkich
dostepnych ptatnosci gotéwka.
b) Ryzko umorzenia (bail-in risk)

Jest to ryzyko, ze instrumenty finansowe
niektérych  emitentéw, w tym instytuciji
bankowych, firm inwestycyjnych i niektérych
spotek z grupy bankowej, mogg podlegac
dziataniom podejmowanym przez organy
rzgdowe, bankowe i/lub inne organy
regulacyjne, na przyktad w celu uprzedzenia
kryzyséw bankowych. niezaleznie od tego, czy
wyrazne warunki instrumentu finansowego
przewidujg takie dziatanie, czy nie. Witasciwe
organy mogg mie¢ szerokg swobode w
zakresie dziatan, ktére moga podjg¢, a ich
uprawnienia mogg zosta¢ rozszerzone w
zaleznosci od okreslonych wydarzeh.

Przyktady dziatan, jakie mogg podjaé, moga
obejmowac:

. Obnizenie, w tym do zera, kwoty
gtébwnej obligacji/skryptéw dluznych takich
emitentow;

. Zamiane takich  obligacji/skryptow
diuznych na akcje Ilub inne instrumenty
wiasnosci (prowadzgcg do obnizenia wartosci

akcji wiascicielskich dotychczasowych
akcjonariuszy);
. Zmiane warunkoéw, w tym terminow

zapadalnosci i/lub ptatnosci odsetek, takich
obligacji/skryptéw; a akcjonariuszy do utraty
swoich udziatéw.

C) Instrumenty Finansowe i inwestycje

Ponizej przedstawiono zarys ryzyka
zwigzanego z okreslonymi typami
instrumentéw finansowych.

4. Akcjeiinneinstrumenty o charakterze
akcji
a) Papiery Warto$ciowe i Akcje

Papiery wartosciowe i akcje reprezentujg
prawa i interesy akcjonariuszy w spoéice.
Jedna akcja stanowi utamek kapitatu
zaktadowego spotki, a akcjonariusz moze
skorzysta¢ ze wzrostu wartos$ci udziatu,

chociaz nie jest to gwarantowane.
Akcjonariusze mogg rowniez kwalifikowac
sie do wypflaty dywidendy, ale sg one
wyptacane wytgcznie wedtlug uznania
kierownictwa spotki. Akcjonariuszowi nie
przystuguje prawo do zwrotu kapitatu, a
akcje mogg staC sie bezwarto$ciowe w
przypadku niewyptacalnosci spofki.

Zysk akcjonariusza z inwestycji w kapitat
bedzie w duzej mierze zalezat od ceny
papieréow wartosciowych w momencie
sprzedazy. Cena rynkowa kapitatu jest
okreslana przez szereg czynnikéw, ktére
wplywajg na podaz i popyt na ten kapitat,
w tym miedzy innymi:

. Podstawowych informacji o firmie:
takie jak rentownosc firmy i sita kierownictwa
firmy;

. czynniki _krajowe i miedzynarodowe:

takie jak ekspozycja firmy na wydarzenia
miedzynarodowe lub czynniki rynkowe;

. czynniki specyficzne dla sektora: takie
jak cykl gospodarczy danej branzy i zmiany cen
towaréw lub popytu konsumentow.

Akcje w mniejszych spétkach mogg wigzac¢ sie
z dodatkowym ryzykiem utraty pieniedzy,
poniewaz moze istnie¢ duza réznica miedzy
ceng kupna a ceng sprzedazy tych papierow
wartosciowych. Jesli akcje mniejszych firm
majg zosta¢ sprzedane natychmiast, mozesz
odzyskac znacznie mniej, niz zapfacites za nie.
Cena moze sie szybko zmieniaé, zaréwno
spadac, jak i rosnac.

Akcje sg generalnie klasg aktywoéw o dos¢
duzej zmiennosci - ich warto$¢ zmienia sie
bardziej niz w przypadku innych instrumentéw
finansowych, takich jak obligacje. Posiadanie
akcji wigze sie z duzym ryzykiem - jesli
zainwestujesz pienigdze w jednej firmie, a ta
stanie sie niewyptacalna, prawdopodobnie
stracisz wiekszo$¢, jesli nie wszystkie, ze
swoich pieniedzy.

b) Akcje Penny

Istnieje dodatkowe ryzyko utraty pieniedzy, gdy
akcje sa kupowane w niektérych mniejszych
spotkach lub w spétkach, ktérych akcje sg
sprzedawane po bardzo niskich cenach w
poréwnaniu do ich wartosci nominalnej, takich
jak ,akcje penny”. Moze istnie¢ (stosunkowo)
duza rdéznica miedzy ceng kupna a ceng
sprzedazy tych akcji. Jesli trzeba je
natychmiast sprzeda¢, mozesz odzyskac
znacznie mniej, niz za nie zaptacites.

5. Warranty

Warrant to ograniczone w czasie prawo do
subskrybowania akcji, obligacji, akcji pozyczki
lub rzgdowych papieréw wartosciowych i jest
wykonywane w stosunku do pierwotnego
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emitenta papieréw wartosciowych. Stosunkowo
niewielka zmiana ceny bazowego papieru
wartosciowego skutkuje nieproporcjonalnie
duzym ruchem, niekorzystnym lub korzystnym,
w cenie warrantu. Ceny warrantdbw moga
zatem podlega¢ wahaniom. Kazdy, kto
rozwaza zakup warrantow, musi koniecznie
zrozumie¢, ze prawo do subskrypcji, ktére daje
warrant, jest niezmiennie ograniczone w
czasie, co powoduje, ze jesli inwestor nie
wykona swojego prawa w okreslonym z géry
czasie, inwestycja stanie sie bezwartosciowa.
Nie powiniene$ kupowac warrantu, chyba ze
jestes przygotowany na catkowita utrate
zainwestowanych pieniedzy plus prowizji lub
innych optat transakcyjnych. Niektére inne
instrumenty sg réwniez nazywane warrantami,
ale w rzeczywistosci sg opcjami (na przyktad
prawo do nabycia papieréw wartosciowych,
ktére mozna wykona¢ wobec kogo$ innego niz
pierwotny emitent papierow warto$ciowych,
czesto nazywane ,warrantem z pokryciem”
”covered warrant”).

6. Instrumenty rynku pienieznego

Instrumenty rynku pienieznego to programy
zbiorowego inwestowania, ktére inwestujg
pienigdze w $rodki pieniezne lub ich
ekwiwalenty, takie jak  krotkoterminowe
pozyczki rzadowe ze statg stopg procentowa.
Pozyczka jest udzielana na okres, zazwyczaj
nie diuzszy niz sze$¢ miesiecy, ale czasami do
jednego roku, w ktéorym pozyczkodawca
przyjmuje depozyt z rynkéw pienieznych w celu
pozyczenia go (lub zaptacenia zaliczki)
pozyczkobiorcy. W przeciwienstwie do debetu
w rachunku biezgcym, pozyczkobiorca musi
okresli¢ doktadng kwote i okres, na jaki chce
zaciggnat pozyczke.

7. State oprocentowanie lub obligacje

Oprocentowanie state, obligacje lub dtuzne
papiery wartoSciowe sg zobowigzaniem
ptatniczym strony, zwanej zwykle emitentem.
Obligacje majg warto$¢ nominalng, czyli kwote,
ktora, z zastrzezeniem Ryzyka Kredytowego i
Ryzyka Niewykonania Zobowigzania, zostanie
zwrocona obligatariuszowi, gdy papiery stang
sie wymagalne w terminie zapadalnosci na
koniec okresu inwestycji. Wartos¢ nominalna
obligacji rézni sie od jej ceny lub wartosci
rynkowej. Obligacje mozna kupi¢ lub sprzedac
na rynku (podobnie jak akcje), a ich cena moze
sie zmienia¢ z dnia na dzien. Wzrost lub
spadek ceny rynkowej obligacji nie wptywa, z
zastrzezeniem ryzyka kredytowego i ryzyka
niewykonania zobowigzania, na kwote, jakg
byscie otrzymali, gdybyscie trzymali obligacje
do momentu jej zapadalnosci.

Podczas gdy cena obligacji podlega wahaniom
rynkowym, gdy zbliza sie termin zapadalnosci,

cena rynkowa zwykle odzwierciedla wartosé
nominalng obligacji. Czynnikami, ktére mogg
mie¢ istotny wplyw na wartos¢ obligacji, sa
szacowana sytuacja finansowa emitenta oraz
zmiany rynkowych oczekiwan dotyczacych stop
procentowych.

W przypadku niektérych obligacji moze istnie¢
ograniczony rynek i moze by¢ trudniej na nich
prowadzi¢ transakcje lub uzyska¢ wiarygodne
informacje o ich wartosci (a takze moze byé
trudniej ustali¢ dla nich odpowiedni rynek na
potrzeby pézniejszej sprzedazy).

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
obejmuje miedzy innymi:

. Ryzyko Stép Procentowych;
. Ryzyko Inflaciji;
. Ryzyko Kredytowe i Ryzyko

Niewykonania Zobowigzania.

Jezeli emitent znajduje sie w trudnej sytuaciji
finansowej, istnieje zwiekszone ryzyko, ze
moze on nie wywigzaé sie ze swoich
zobowigzan sptaty. W takim przypadku mozna
odzyskac niewiele kapitatu lub nie odzyskaé¢ go
wcale lub Zzadne, a uzyskanie wszelkich
sptaconych kwot moze zajg¢ duzo czasu.

8. Towary

Inwestycje oparte na towarach, niezaleznie od
tego, czy sg dokonywane  poprzez
bezposrednie inwestowanie w towary fizyczne,
na przyktad zioto, czy tez poprzez
inwestowanie w spotki, ktérych dziatalno$¢ w
znacznym stopniu dotyczy towaréw lub
produktéw powigzanych z towarami, mogg
podlega¢  wptywom  réznych  czynnikéw
politycznych, gospodarczych, srodowiskowych i
sezonowych Odnoszg sie one do
rzeczywistych probleméw, ktére majg wplyw
albo na popyt, albo na dostepng podaz danego
towaru. Inne czynniki, ktére mogg miec istotny
wptyw na ceny towardw, obejmujg zmiany
regulacyjne oraz zmiany stop procentowych i
kurséw wymiany. Ich wartos¢ moze zaréwno
spas¢, jak i wzrosng¢, a w niektérych
przypadkach inwestycja w produkty powigzane
z towarami moze skutkowa¢ dostawg
instrumentu bazowego.

9. Fundusze Powiernicze

Fundusz Powierniczy to program, w ramach
ktérego aktywa sg przechowywane w formie
puli w imieniu wielu inwestorow. Jego struktura
moze by¢é rdézna, na przyktad w formie
towarzystwa, spoftki lub trustu. Poziom ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz
Powierniczy zalezy od bazowych inwestycji, w
ktére inwestowany jest program, oraz od
stopnia jego zdywersyfikowania. Inwestycje
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mogag zazwyczaj obejmowaé obligacje i akcje
notowane na gietdzie, ale w zaleznosci od

rodzaju programu moga obejmowac
instrumenty pochodne, nieruchomosci lub
aktywa bardziej ryzykowne. Z aktywami

posiadanymi przez program wigze sie ryzyko i
inwestorzy powinni sprawdzi¢ i zrozumiec
rodzaj aktywéw wchodzgcych w sktad puli oraz
strategie inwestycyjng programu.

10. Fundusze Gieldowe (ETF) i Produkty
Gieldowe (ETP)

ETF i ETP to fundusze inwestycyjne i inne
papiery wartosciowe, ktérymi prowadzi sie
transakcje jak akcjami i ktére inwestujg w
zdywersyfikowang pule aktywow, takich jak
akcje, obligacje lub towary. Ogoélnie rzecz
biorgc, Sledzg one wyniki benchmarku lub
indeksu finansowego, a wartos¢ inwestyc;ji
bedzie sie odpowiednio zmienia¢. Niektére
fundusze ETF i EPT stosujg ztozone techniki
lub posiadajg bardziej ryzykowne aktywa, aby
osiggng¢ swoje cele. Aby uzyska¢ wiecej
informacji, nalezy dokladnie zapoznaé¢ sie z
.Ujawnieniem Ryzyka Zwigzanego Z

Transakcjami  z Dzwignig Finansowa,
Odwrotnymi | Opartymi Na Zmiennosci
Produktéw Gietdowych’.

11. Produkty strukturyzowane

Produkty strukturyzowane to ogodlna nazwa
produktow, ktére zapewniajg ekspozycje
ekonomiczng na szerokg game bazowych klas
aktywow. Poziom dochodu i/lub wzrost kapitatu
uzyskiwany z produktu strukturyzowanego jest
zwykle powigzany z wynikami odpowiednich
aktywéw bazowych. Produkty strukturyzowane
sg generalnie wydawane w formie instrukgcji
finansowych, w zwigzku z czym podlegajg one
ryzyku kredytowemu emitenta. Jesli emitent nie
jest w stanie sptaci¢ kwot naleznych zgodnie z
warunkami produktu, moze to wptyngé na

zwroty z produktu  strukturyzowanego i
spowodowaé catkowitg utrate inwestycji
poczatkowej. Przed podjeciem decyzji o

zainwestowaniu w produkt strukturyzowany
nalezy zapoznac¢ sie¢ z ,O$wiadczeniem o
Ujawnieniu Ryzyka zwigzanego z Transakcjami
Produktami  Strukturyzowanymi  (w  tym
warrantami) z Interactive Broker”.

12. Instrumenty pochodne, w tym kontrakty
futures, opcje i kontrakty na réznice

a) Ogolne informacje o instrumentach
pochodnych

Instrumenty pochodne to instrumenty
finansowe, ktérych ceny sg ustalane na
podstawie aktywoéw bazowych. Przykiady
instrumentéw pochodnych obejmujg
kontrakty terminowe typu futures, opcje i

b)

c)

Kontrakty Réznicowe. Transakcje na
instrumentach pochodnych wigzg sie z
wyzszym ryzykiem niz bezposrednia
inwestycja w aktywa bazowe. Poniewaz
warto$¢ instrumentu pochodnego zalezy
od przysziej wartosci aktywow bazowych,
zmiana wartosci aktywéw bazowych moze
skutkowaé zwiekszong zmiang wartosci
instrumentu pochodnego.

Futures

Transakcje na kontraktach futures wigzg
sie z obowigzkiem dokonania lub
odebrania dostawy bazowego sktadnika
aktywow kontraktu w przysziosci lub w
niektéorych  przypadkach  uregulowania
pozycji za pomocg $rodkéw pienieznych.
Niosg ze sobg duze ryzyko. ,Dzwignia” lub
,<dzwignia finansowa” czesto dostepna w
transakcjach kontraktami futures oznacza,
ze niewielki depozyt lub zaliczka moze
prowadzi¢ do duzych strat i zyskéw.
Oznacza to roéwniez, ze stosunkowo
niewielki ruch moze prowadzi¢ do
proporcjonalnie znacznie wiekszego
przesuniecia wartosci Twojej inwestycji, co
moze dziata¢ zaréwno na Twojg korzys¢,
jak i niekorzysé. Transakcje futures wigzg
sie z zobowigzaniem warunkowym i nalezy
by¢ swiadomym konsekwencji tego faktu,
w szczegollnosci wymogow dotyczgcych
depozytu zabezpieczajgcego.

Opcje

Istnieje wiele réznych typéw opcji o
réznych wiasciwosciach, ktére podlegajg
nastepujgcym  warunkom.  Kupowanie
opcji: Kupowanie opcji wigze sie z
mniejszym ryzykiem niz sprzedaz opcji,
poniewaz jesli cena instrumentu bazowego
porusza sie przeciwko Tobie, mozesz po
prostu pozwoli¢ na wygasniecie opcji.
Maksymalna strata jest ograniczona do
premii powiekszonej o wszelkie prowizje
lub inne optaty transakcyjne. Je$li jednak
kupisz opcje kupna kontraktu futures, a
pozniej zrealizujesz opcje, nabedziesz
kontrakty futures. To narazi Cie na ryzyko
opisane w ,kontraktach futures” i
»iransakcjach inwestycyjnych z
zobowigzaniami warunkowymi”.

Wystawienie opciji: jesli wystawisz opcje,
ryzyko z tym zwigzane jest znacznie
wieksze niz zakup opcji. Mozesz byc¢
zobowigzany do wniesienia depozytu
zabezpieczajgcego, aby utrzymaé swojg
pozycje i mozesz ponies¢ strate znacznie
powyzej otrzymanej premii. Wystawiajgc
opcje, akceptujesz prawne zobowigzanie
do zakupu Ilub sprzedazy instrumentu
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d)

bazowego, jesli opcja jest wykonywana
przeciwko Tobie, niezaleznie od tego, jak
daleko odeszta cena rynkowa od ceny
wykonania. Jesli posiadasz juz bazowy
sktadnik aktywow, ktéry zakontraktowates
do sprzedazy (kiedy opcje beda znane
jako ,opcje kupna z pokryciem”), ryzyko
jest zmniejszone. Jesli nie jeste$
wiascicielem aktywéw bazowych (,opcje
kupna bez pokrycia”), ryzyko moze byé¢
nieograniczone.  Tylko  doswiadczone
osoby powinny rozwazaé wystawianie opciji
bez pokrycia i to dopiero po uzyskaniu
petnych szczegotow dotyczacych
obowigzujgcych warunkéw i potencjalnej
ekspozycji na ryzyko.

Opcje tradycyjne: niektére firmy
cztonkowskie London Stock Exchange,
zgodnie ze specjalnymi zasadami gieldy,
wystawiajg okreslony typ opcji zwany
,0pCjg tradycyjng”. Mogg one wigza¢ sie z
wiekszym ryzykiem niz inne opcje. Ceny
dwukierunkowe zwykle nie sg notowane i
nie ma rynku gieldowego, na ktérym
mozna by zamkngé otwartg pozycje lub
przeprowadzi¢  réwng i przeciwng
transakcje w celu odwrécenia otwartej
pozycji. Ocena jej wartosci lub zarzgdzanie
ekspozycjg na ryzyka takiej opcji moze byé
trudne dla sprzedajacego.

Niektére rynki opcji dziatajg na zasadzie
depozytu zabezpieczajgcego, w ramach
ktoérej kupujagcy nie ptacg petnej premii za
SwWojg opcje w momencie jej zakupu. W
takiej sytuacji mozesz zosta¢ nastepnie
wezwany do  wniesienia  depozytu
zabezpieczajgcego na opcje do wysokosci
Twojej premii. Jesli nie zrobisz tego
zgodnie z wymaganiami, Twoja pozycja
moze zosta¢ zamknieta lub zlikwidowana
w taki sam sposéb, jak pozycja futures.

Umowy na Rdznice

Kontrakty futures i opcje mogg by¢ réwniez
okredlane jako kontrakty na réznice. Mogg
to byé¢ opcje i kontrakty futures na indeks,
a takze swapy na waluty i stopy
procentowe. Jednak w przeciwienstwie do
innych kontraktow futures i opcji, kontrakty
te mozna rozlicza¢ wytacznie gotowka.
Inwestowanie w kontrakt na roznice
kursowe wigze sie z takim samym
ryzykiem jak inwestowanie w kontrakty
futures lub opcje. Transakcje dotyczgce
uméw na réznice moga rowniez wigzacé sie
z zobowigzaniem warunkowym.

13. Ryzyka zwigzane z niektorymi
rodzajami transakcji i ustalen

a)

b)

Transakcje Pozagietdowe

Transakcje, ktore sg przeprowadzane poza
gietdg (,Transakcje OTC”) mogg wigzac
sie z wiekszym ryzykiem niz transakcje na
gietdowych instrumentach transakcyjnych,
poniewaz nie istnieje rynek gietdowy, na
ktérym mozna zlikwidowaé pozycje lub
oceni¢ wartos¢ instrumentdw lub narazenie
na ryzyko.

Transakcje OTC wigzg sie z wyzszym
ryzykiem rozliczeniowym.

Ryzyko rozliczenia to ryzyko, ze kontrahent
nie dostarczy zabezpieczenia  (lub
rownowaznych  aktywéw) zgodnie =z
ustalonymi warunkami. Skutkuje to tym, ze
jedna ze stron transakcji nie otrzymuje
papieréw wartosciowych lub aktywéw, do
ktorych jest uprawniona. Ryzyko to
wzrasta, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie kompensowania, w
przypadku gdy kwoty dostarczone przez
kazdg ze stron bedg sie czesciowo lub
catkowicie znosic.

Ryzyko Ptynnosci opisane powyzej jest
wyzsze w Transakcjach OTC. Nie ma
gietdy, na ktérej mozna zlikwidowac swojg
pozycje, oceni¢ wartos¢ Transakcji OTC
lub ekspozycje na ryzyko. Ceny kupna i
sprzedazy nie muszg by¢ notowane, a
nawet jesli sg, bedg ustalane przez
dealerow tych instrumentéw, w zwigzku z
czym ustalenie uczciwej ceny moze by¢
trudne.

Pozagietdowe transakcje na

instrumentach pochodnych

Nie zawsze moze by¢ oczywiste, czy dany
instrument pochodny jest umiejscowiony
na gietdzie, czy w pozagietdowej transakcji
pochodnej.  Chociaz  niektére  rynki
pozagietdowe sg  wysoce ptynne,
transakcje na  pozagietdowych  lub
whieprzekazywalnych” instrumentach
pochodnych mogg wigzac¢ sie z wigckszym
ryzykiem niz inwestowanie w gietdowe
instrumenty pochodne, poniewaz nie
istnieje rynek gietdowy, na ktérym mozna
zamkngé otwartg pozycje. Zlikwidowanie
istniejgcej pozycji, oszacowanie wartosci
pozycji wynikajgcej z transakcji
pozagietdowej lub oszacowanie narazenia
na ryzyko moze byé niemozliwe. Ceny
kupna i sprzedazy nie muszg byc¢
notowane, a nawet jesli sag, notowania
bedg ustalane przez dealerow tych
instrumentéw, w zwigzku z czym ustalenie
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d)

e)

h)

uczciwej ceny moze by¢ trudne.

Rynki zagraniczne

Rynki zagraniczne wigzg sie z innymi
rodzajami ryzyka niz rynki UE. W
niektérych przypadkach ryzyko bedzie
wieksze. Na potencjat zyskéw lub strat z
tytutu transakcji na rynkach zagranicznych
lub  kontraktach denominowanych w
walutach obcych bedg wptywa¢ wahania
kursow walut.

Prowizje

Zanim zaczniesz prowadzi¢ transakcje,
powinienes uzyskaé szczegotowe
informacje na temat wszystkich prowizji i
innych  opfat, za  ktére bedziesz
odpowiedzialny. Jesli jakiekolwiek optaty
nie sg wyrazone w pienigdzach (ale na
przyktad jako procent wartosci umowy),
nalezy uzyska¢ jasne i  pisemne
wyjasnienie, w tym odpowiednie przyktady,
w celu ustalenia, co takie optaty moga
oznacza¢ w okreslonych kategoriach
pienieznych. W przypadku kontraktéw
futures, gdy prowizja jest pobierana jako
procent, zwykle bedzie to procent
catkowitej wartosci kontraktu, a nie tylko
procent poczatkowej ptatnosci.

Zabezpieczenie

Jedli zdeponujesz u nas zastaw jako
zabezpieczenie, spos6b, w jaki zostanie on
potraktowany, bedzie rézny w zaleznosci
od rodzaju transakcji i miejsca, w ktérym
jest on przedmiotem transakcji. Mogg
wystgpi¢ istotne rdznice w traktowaniu
Twojego zabezpieczenia, w zaleznosci od
tego, czy prowadzisz transakcje na uznanej
lub wyznaczonej gietdzie inwestycyjnej,
przy zastosowaniu zasad tej gieldy (i
powigzanej izby rozrachunkowej), czy tez
transakcji pozagietdowych. Zdeponowany
zastaw moze straci¢ swojg autentycznosc
jako wiasnos¢ po podjeciu transakcji w
Twoim imieniu. Nawet jesli Twoje
transakcje ostatecznie okazag sie
dochodowe, mozesz nie odzyska¢ tych
samych aktywow, ktére zdeponowates, i
by¢ moze bedziesz musiat przyjaé ptatnosé
gotowka.

Transakcje inwestycyjne z zobowigzaniami

warunkowymi.

Transakcje inwestycyjne z zobowigzaniami

* w ogodle nic nie odzyskasz, jesli nastgpi
dostatecznie duzy spadek wartosci
inwestycji.

Zawieszenie transakcji

warunkowymi, ktére sg zabezpieczone
depozytem zabezpieczajagcym, wymagajg
dokonania serii pfatnosci w oparciu o cene
zakupu, zamiast natychmiastowego
zapftacenia catej ceny zakupu. Jesli
prowadzisz transakcje kontraktami futures
na réznice lub sprzedajesz opcje, mozesz
straci¢ catosé depozytu
zabezpieczajgcego, ktéry zdeponujesz u
nas w celu ustanowienia lub utrzymania
pozycji. Jesli rynek poruszy sie przeciwko

Tobie, mozesz zosta¢ wezwany do
whniesienia znacznego dodatkowego
depozytu w krétkim czasie w celu

utrzymania pozycji. Jesli tego nie zrobisz w
wymaganym czasie, Twoja pozycja moze
zosta¢ zlikwidowana ze stratg, a Ty
bedziesz odpowiedzialny za wynikajgcy z
tego deficyt. Nawet jesli transakcja nie jest
objeta zabezpieczeniem
zabezpieczajgcym, moze nadal wigzac¢ sie
z obowigzkiem dokonania  dalszych
ptatnosci w pewnych okolicznosciach,
wykraczajgcych poza jakakolwiek kwote
zaptacong w momencie zawarcia umowy.

g) Gearing lub dzwignia finansowa
Gearing lub dzwignia finansowa to strategia
majgca na celu zwiekszenie zwrotu z

inwestycji lub wartosci inwestycji
obejmujgca:
0] pozyczanie pieniedzy;
(i) inwestowanie w jeden Ilub wiecej
instrumentéw, takich jak warranty lub

instrumenty pochodne, w przypadku ktérych
stosunkowo niewielka zmiana warto$ci lub
ceny praw bazowych lub aktywéw skutkuje
wiekszg zmiang wartosci lub ceny instrumentu;
(iii) strukturyzacje praw posiadaczy
inwestycji w taki sposéb, aby stosunkowo
niewielka zmiana ceny lub wartosci bazowych
praw lub aktywdéw skutkuje wiekszg zmiang
ceny lub wartosci inwestycji; i
(iv) mozliwosé utraty
poczgtkowo zainwestowates.
Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze strategia
zastosowana lub Zzaproponowana w
odniesieniu dla gearing moze skutkowac¢ tym
ze:

wiecej, niz

* zmiany ceny inwestycji sg bardziej
zmienne niz zmiany cen bazowych praw lub
aktywow;

* inwestycja ulega nagtym i duzym spadkom
wartosci; i

W pewnych warunkach transakcyjnych
likwidacja pozycji moze by¢ trudna lub
niemozliwa. Moze to mie¢ miejsce, na
przyktad, w okresach gwattownych zmian
cen, jesli cena wzrosnie lub spadnie na
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jednej sesji gieldowej do takiego stopnia,
ze zgodnie z regutami danej gietdy
transakcje sg zawieszone lub ograniczone.
Ztozenie zlecenia stop-loss niekoniecznie
ograniczy Twoje straty do zamierzonych
kwot, poniewaz warunki rynkowe mogag
uniemozliwi¢ wykonanie takiego zlecenia
po okreslonej cenie.

i) Zabezpieczenia Izby Rozrachunkowej

Na wielu gietdach wykonanie transakcji przez
nas (lub osobe trzecig, z ktérg prowadzimy
transakcje w Twoim imieniu) jest
.gwarantowane” przez gielde Ilub izbe
rozrachunkowa. Jednak w  wiekszosci
przypadkow jest mato prawdopodobne, aby ta
gwarancja obejmowata Ciebie, klienta, i moze
nie chroni¢ Cie, jesli my lub inna strona nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan wobec
Ciebie. Na zgdanie wyjasnimy Ci ochrone
zapewniang w ramach gwarancji rozliczenia
majgcej zastosowanie do wszelkich gietdowych
instrumentéw pochodnych, ktérymi prowadzisz
transakcje. Nie istnieje izba rozrachunkowa dla
tradycyjnych opcji ani zwykle dla instrumentéw
pozagietdowych, ktoére nie sg przedmiotem
transakcji na zasadach uznanej lub
wyznaczonej gietdy inwestycyjnej.
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ANEKS 3

Oswiadczenie Informacyjne zgodnie z Artykutem 15 Rozporzadzenia w sprawie
Transakcji Finansowania Papierow Wartosciowych

a)

b)

1. RYZYKO I

Otrzymate$s niniejsze Os$wiadczenie
Informacyjne, poniewaz zawarte$ lub
mozesz w przysziosci zawrzeC jedng
lub  wiecej uméw zabezpieczen
zawierajgcych prawo do uzycia lub,
jesli jest to szczegdlnie istotne dla
Ciebie, jesli jestes Klientem
Profesjonalnym, umowy
zabezpieczenia przeniesienia tytutu
(zwane dalej ,Umowami
Zabezpieczenia”) z hami.

Niniejsze Os$wiadczenie Informacyjne
zostalo  sporzadzone zgodnie z
Artykutem 15 Rozporzadzenia o
Transakcjach Finansowania Papierow
Wartosciowych poprzez
poinformowanie Cig o ogdlnym ryzyku i
konsekwencjach, jakie mogg sie
wigza¢ z wyrazeniem zgody na prawo
do korzystania z zabezpieczenia
udzielonego na podstawie umowy
zabezpieczenia lub, tam, gdzie jest to
szczegolnie istotne dla Ciebie, jesli
jestes Klientem Profesjonalnym,
umowy zabezpieczenia polegajgcego
na przeniesieniu tytutu w odniesieniu
do srodkéw pienieznych lub aktywow
niepienieznych nalezacych do Ciebie
(zwane dalej »Ryzykiem i
Konsekwencjami Ponownego
Uzycia’). Niniejsze Oswiadczenie
Informacyjne dotyczy wytgcznie
Ryzyka i Konsekwencji Ponownego
Uzycia i nie dotyczy Zadnego innego
ryzyka ani konsekwencji, ktére mogg
wynikngé z Twoich szczegdinych
okolicznosci lub w wyniku warunkéw
konkretnej Transakcji.

KONSEKWENCJE

PONOWNEGO UZYCIA

a)

Jesli  korzystamy z prawa do
korzystania z aktywéw pienieznych lub
niepienieznych, ktére przekazates nam
jako zabezpieczenie w ramach umowy

zabezpieczenia papierow
wartosciowych (zwane dalej
,LOdpowiednimi aktywami”),
zwracamy uwage na nastepujgce

Ryzyko i Konsekwencje Ponownego
Uzycia:

b)

c)

d)

Twoje prawa, w tym wszelkie prawa
wiasnosci, ktére mégtbys mieé, do tych
Odpowiednich Aktywow zostang
zastgpione niezabezpieczonym
roszczeniem umownym o dostarczenie
rownowaznych aktywow pienieznych
lub niepienieznych zgodnie z
warunkami  odpowiedniej  Umowy
Zabezpieczenia;

te Odpowiednie Aktywa nie bedg przez

nas przechowywane zgodnie z
zasadami dotyczacymi srodkow
pienieznych klienta Ilub aktywow

klienta, a jesli skorzystaty =z
jakichkolwiek pieniedzy klienta lub
praw do ochrony aktywow Klienta, te
prawa ochronne nie bedg mialy
zastosowania (na przyktad
Odpowiednie Aktywa nie zostang
oddzielone od naszych aktywow);

w przypadku naszej niewyptacalnosci
lub niewywigzania sie z zobowigzan
wynikajgcych z odpowiedniej
Transakcji lub  Umowy,  Twoje
roszczenie wobec nas o dostarczenie
ekwiwalentu aktywdéw pienieznych lub

niepienieznych nie bedzie
zabezpieczone i bedzie podlegac
warunkom odpowiedniegj Umowy

Zabezpieczen i obowigzujgcego prawa
oraz w zwigzku z tym mozesz nie
otrzymac takiego ekwiwalentu aktywow
pienieznych lub niepienieznych ani

odzyskaé petne;j wartosci
Odpowiednich ~ Aktywéw  (chociaz
Twoja  ekspozycja moze zostac

zmniejszona o tyle, o ile masz wobec

nas zobowigzania, ktére mozna
skompensowa¢ lub odliczyé lub
umorzy¢ w zwigzku z naszym

zobowigzaniem do dostarczenia Ci
ekwiwalentu aktywéw pienieznych lub
niepienieznych );

w  przypadku, gdy organ ds.
restrukturyzacji i  uporzgdkowane;j
likwidacji wykonuje swoje uprawnienia
na mocy jakiegokolwiek
odpowiedniego systemu
restrukturyzacji i  uporzgdkowane;j

likwidacji w stosunku do nas, wszelkie
prawa, ktére mogg przystugiwa¢ Ci do
podjecia wobec nas jakichkolwiek
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f)

g)

dziatan, takich jak rozwigzanie naszej
Umowy, mogg podlega¢ zawieszeniu
przez odpowiedni organ ds.
restrukturyzacji i  uporzgdkowanej
likwidacji oraz: i) Twoje roszczenie o
dostarczenie ekwiwalentu aktywow
pienieznych lub niepienieznych moze
zosta¢ zmniejszone (czesciowo lub w
catosci) lub zamienione na kapitat; lub
ii) przeniesienie  aktywow  lub
zobowigzan moze skutkowaé
przeniesieniem Twojego roszczenia
wzgledem nas lub naszego roszczenia

wzgledem  Ciebie do réznych
podmiotéw, chociaz mozesz byc¢
chroniony w zakresie, w jakim

wykonywanie uprawnien w zakresie
restrukturyzacji i  uporzgdkowanej
likwidacji jest ograniczone przez
dostepnos$¢ okreslonych prawa do
kompensacji lub kompensaty;

w wyniku zaprzestania przez Ciebie
posiadania praw majatkowych do tych
Odpowiednich Aktywow nie bedziesz
uprawniony do wykonywania
jakichkolwiek praw gtosu, zgody ani
podobnych  praw zwigzanych z
Odpowiednimi Aktywami, a nawet jesli
zgodzilismy sie wykonywaé prawo
gtosu, zgody Ilub podobne prawa
Zwigzane z jakimikolwiek
rownowaznymi aktywami zgodnie z
Twoimi instrukcjami lub odpowiednia
Umowa Zabezpieczenia upowaznia
Cie do powiadomienia nas, ze
réwnowazne aktywa, ktére majg zostaé
Ci dostarczone przez nas, powinny

odzwierciedla¢ Twoje instrukcje
dotyczace przedmiotu takiego
gtosowania, zgody Ilub wykonania
prawa, w przypadku gdy nie

posiadamy i nie jesteSmy w stanie
tatwo uzyskac réwnowaznych
aktywéw, mozemy nie by¢ w stanie ich
wypetni¢ (z zastrzezeniem innego
rozwigzania, ktére mogto zostac
uzgodnione miedzy stronami);

w przypadku, gdy nie jesteSmy w
stanie tatwo uzyska¢ réwnowaznych
aktywow, ktére moglibysmy dostarczyc
w wymaganym czasie: mozesz nie by¢
w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan
rozliczeniowych w ramach transakcji
zabezpieczajgcej lub innej transakciji,
ktérg zawartes w odniesieniu do tych
Odpowiednich Aktywow; kontrahent,
gietda lub inna osoba moze skorzystaé
z prawa do wykupu Odpowiednich
Aktywow; i mozesz nie by¢ w stanie

wykonywaé praw lub podejmowaé
innych dziatan w odniesieniu do tych
Odpowiednich Aktywéw;

h) z zastrzezeniem jakiejkolwiek wyraznej

k)

Gdy
(bezposrednio jako cztonek rozliczajacy lub
inny sposéb),
nastepujace
Konsekwencje Ponownego Wykorzystania:

umowy miedzy Tobg a nami, nie
bedziemy miec obowigzku
informowania Cie o jakichkolwiek
zdarzeniach korporacyjnych lub
dziataniach  zwigzanych z  tymi
Odpowiednimi Aktywami;

nie bedziesz uprawniony do
otrzymywania dywidend, kuponéw lub
innych ptatnosci, odsetek lub praw (w
tym papierébw wartosciowych lub
majgtku narostego lub oferowanego w

dowolnym momencie) pfatnych w
zwigzku  z  tymi Odpowiednimi
Aktywami, pomimo wyraznych

pisemnych warunkéw odpowiedniej
Umowy Zabezpieczenh moze
przewidywaé otrzymanie lub uznanie
ptatnosci poprzez odniesienie do takiej
dywidendy, kuponu lub innej ptatnosci
(zwanej dalej .platnoscia
wyprodukowang”);

umowa zabezpieczenia polegajgca na
przeniesieniu tytutu lub skorzystanie
przez nas z prawa uzycia na podstawie
uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczenia w odniesieniu do
Odpowiednich Aktywoéw i dostawa

przez nas réwnowaznych aktywéw
moze spowodowaé konsekwencje
podatkowe inne niz konsekwencje
podatkowe, ktoére mialyby w tym

przypadku zastosowanie w zwigzku z
posiadaniem przez Ciebie lub przez
nas na Twoim rachunku tych
Odpowiednich Aktywow;

w przypadku otrzymania lub uznania
przez Ciebie wytworzonej ptatnosci,
Twoje traktowanie podatkowe moze
rézni¢ sie od Twojego traktowania
podatkowego w  odniesieniu  do
pierwotnej dywidendy, kuponu lub innej
ptatnoéci w odniesieniu do tych
Odpowiednich Aktywadw.

swiadczymy ustugi rozliczeniowe
zwracamy uwage nha

dodatkowe Ryzyko i

(i) w przypadku stwierdzenia przez
CCP niewykonania zobowigzania
przez nas, CCP moze, zgodnie z
obowigzujgcym prawem, podjgc
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probe przekazania (zwanego dalej
.przeniesieniem” ,,port”) Twoich
Transakgciji oraz aktywow
pienieznych lub niepienieznych
innemu cztonkowi rozliczajgcemu
lub, jezeli nie jest to mozliwe do
osiggniecia, CCP moze zakonczy¢
Twoje Transakcje;

(i) w przypadku niewywigzania sie ze
zobowigzan przez inne strony w
strukturze rozliczen (w tym (ale nie

wytgcznie)  CCP, powiernika,
agenta  rozrachunkowego Iub
jakiegokolwiek brokera

rozliczeniowego, ktéremu mozemy
to zleci¢) mozesz nie otrzymac
catych swoich aktywow
pienieznych lub niepienieznych i
Twoje prawa mogg sie rézni¢ w
zaleznosci od prawa kraju, w
ktorym dana strona jest
zarejestrowana (co niekoniecznie
musi by¢ prawem irlandzkim) oraz
okreslonych zabezpieczen, ktore
taka strona wprowadzita;

(i) w niektorych przypadkach CCP
moze odnie$¢ korzysci z
przepisow, ktére chronig dziatania,
ktére moze podjg¢é zgodnie z

zasadami dotyczacymi
niewykonania zobowigzania w
odniesieniu do cztonka
rozliczajgcego  niewykonujgcego
zobowigzania (np. transakcji

portowych i powigzanych aktywow)
przed zaskarzeniem na podstawie
odpowiednich przepiséw
dotyczacych niewyptacalnosci.

3. DEFINICJE

W  niniejszym Os$wiadczeniu Informacyjnym
majg zastosowanie nastepujgce definicje:

,Umowa” oznacza kazdg umowe miedzy Tobg
a nami, na podstawie ktorej powstaje lub moze
powsta¢ Umowa Zabezpieczenia.

,Umowa Zabezpieczenia” oznacza (a) umowe
zabezpieczenia polegajgcg na przeniesieniu
tytutu  lub  (b) uzgodnienie  dotyczace
zabezpieczenh papierow wartosciowych.

“CCP” oznacza podmiot upowazniony przez
wiasciwy organ regulacyjny do dziatania w
charakterze centralnego kontrahenta lub izby
rozrachunkowej

.prawo uzycia’ oznacza kazde prawo, ktére
musimy wykorzysta¢, we wiasnym imieniu i na

wiasny rachunek Ilub na rachunek innego
kontrahenta, z aktywoéw pienieznych lub
niepienieznych otrzymanych przez nas jako
zabezpieczenie w ramach umowy
zabezpieczenia papierow wartosciowych
zawartej miedzy Tobg a nami.

sumowa zabezpieczen finansowych
papierami  wartosciowymi 7  oznacza
uzgodnienie, na mocy ktérego dostawca
zabezpieczenia zapewnia zabezpieczenie
finansowe w formie papieréw wartosciowych na
rzecz przyjmujgcego zabezpieczenie, i w
ktéorym petna  wlasnoS¢  zabezpieczenia
finansowego  pozostaje  przy  dostawcy
zabezpieczenia, gdy prawo do zabezpieczenia
zostata stwierdzone i umowa zawiera prawo
uzycia na rzecz przyjmujgcego zabezpieczenie.

.,umowa zabezpieczenia polegajace na
przeniesieniu tytutu” oznacza kazde
porozumienie, na mocy ktérego dostawca
zabezpieczenia przenosi petne prawo
wilasnosci do zabezpieczenia finansowego
(aktywow pienieznych lub niepienieznych) na
przyjmujgcego  zabezpieczenie w  celu
zabezpieczenia lub innego pokrycia wykonania
odpowiednich zobowigzan finansowych.

.Klient  Profesjonalny” oznacza klienta
sklasyfikowanego jako Klient Profesjonalny
zgodnie z Przepisami MiFID.

,Rozporzadzenie w sprawie Transakcji
Finansowania Papierow Wartosciowych”
oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowania papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmieniajgce Rozporzgdzenie (UE) nr
648/2012 (od czasu do czasu zmieniane).

.rransakcja” oznacza transakcje zawarta,
wykonang lub uzgodniong miedzy Tobg a
nami, w ramach ktérej zgadzasz sie dostarczy¢
instrumenty finansowe jako zabezpieczenie, w
ramach umowy zabezpieczeh finansowych
papierami wartosciowymi lub umowy
zabezpieczenia polegajgcego na przeniesieniu
tytutu.

,my”, ,nasz”, ,nasze” i ,nas” odnoszg sie do
dostawcy niniejszego Oswiadczenia
Informacyjnego, ktéry moze przeprowadzaé
Transakcje lub zawiera¢ Umowy z Tobg (lub w
przypadku, gdy dziatamy w imieniu innej osoby,
wigczajgc  sytuacje, gdy ta osoba jest
podmiotem stowarzyszonym, ta osoba).

1Y, ,TWOj” i ,Twoje” odnoszg sie do kazdej z
0sOb, do ktérych niniejsze Oswiadczenie
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Informacyjne jest dostarczane lub adresowane
w zwigzku z zawieraniem, kontynuowaniem,
wykonywaniem lub uzgadnianiem warunkow
transakcji lub Uméw z nami (lub, jesli dziatasz
w imieniu innych oséb, kazdej z tych oséb).
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ZALACZNIK 4
Zgoda Klienta na Akceptowanie Zapisow Elektronicznych i Komunikacji

W trosce o terminowos¢, efektywnosé i nizsze
koszty dla swoich Klientdw, IBIE i jej spofki
stowarzyszone (zwane dalej ,Podmiotami
Stowarzyszonymi”) zapewniajg elektroniczne
powiadomienia, wiadomosci, potwierdzenia
transakcji, wyciggi z rachunkoéw, materiaty
petnomocnictwa, kluczowe dokumenty
informacyjne w ramach Pakietu Detalicznego i
Ubezpieczeniowego Zapisy dotyczace
Przepisow dotyczacych Produktéw
Inwestycyjnych oraz inne Zapisy i Komunikacja
dotyczgce Klienta (zwane dalej tacznie
.Zapisami i Komunikacja’) w formie
elektronicznej w  maksymalnym  zakresie
dozwolonym przez obowigzujgce prawo.
Elektroniczne Zapisy i Komunikacja mogg by¢
przesytane do Trader Workstation Klienta
(zwanej dalej ,TSW Klienta”) lub na adres e-
mail klienta lub ze wzgledow bezpieczenstwa
moga by¢ umieszczane na stronie internetowe;j
IBIE lub na bezpiecznej stronie internetowej
jednego z ustugodawcow IBIE i Klient bedzie
musiat zalogowa¢ sie i pobraé Zapisy i
Komunikacja.

Zawierajgc niniejszg Umowe, Klient wyraza
zgode na otrzymywanie elektronicznych
Zapis6w i Komunikacji dotyczgcych niniejsze;j
Umowy, wszelkich innych uméw miedzy
Klientem a |IBIE Iub jego Podmiotami
Stowarzyszonymi, wszystkich Transakgciji
Klienta w ramach takich umow, wszystkich
rachunkéw Klienta i wszystkich transakciji
Klienta z IBIE Iub jego Podmiotami
Stowarzyszonymi, w tym z dokumentacjg i
wszelkiego rodzaju korespondencjg. Klient
moze w kazdej chwili wycofa¢ zgode, wysytajgc
wiadomosé e-mail do

Dziatu Obstugi Klienta IB na adres
help@interactivebrokers.com. Jes$li wycofasz te
zgode, IBIE dostarczy Ci wymagane Zapisy i
Komunikacje, w tym materiaty petnomocnictwa,
w formie papierowej. Jesli jednak wycofasz
takg zgode, IBIE zastrzega sobie prawo do
zazgdania od Ciebie zamkniecia rachunku
Klienta.

Aby méc prowadzi¢ transakcje przy uzyciu IB
TWS oraz otrzymywaé Zapisy i Komunikacje za
posrednictwem TWS Klienta, istniejag pewne
wymagania systemowe dotyczace sprzetu i
oprogramowania, ktére sg opisane na stronie
internetowej IBIE pod adresem
www.interactivebrokers.ie. Poniewaz
wymagania te moga ulec zmianie, Klient musi
okresowo odwiedza¢ strone internetowg IBIE,
aby zapoznaé¢ sie z aktualnymi wymaganiami
systemowymi.  Aby otrzymywa¢  poczte

elektroniczng od IBIE, Klient jest
odpowiedzialny za utrzymanie aktualnego
adresu e-mail w Internecie oraz

oprogramowania umozliwiajgcego klientowi
czytanie, wysytanie i odbieranie poczty. Klient
musi niezwtocznie powiadomi¢ IBIE o zmianie
adresu e-mail Klienta poprzez: (i) skorzystanie

z procedur, aby zmieni¢ adres e-mail Klienta,
ktore mogg by¢é dostepne na stronie
internetowej IBIE lub (ii) skontaktowanie sie z
Dziatem Obstugi Klienta 1B pod adresem
help@interactivebrokers.com, aby uzyskaé

dalsze instrukcje.
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