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Zakon o cennych papirech a futures (Cap. 289)

NARIZENi PRO CENNE PAPIRY (LICENCOVANI A PODNIKANI) (Rg 10)
Prohlaseni o zvefejnéni rizika

POZADUJE SE, ABY BYLO VYPRACOVANO PODLE NARIZENI 47E(1) A UCHOVAVANO PODLE
NARIZENI 39(2)(c) DRZITELEM LICENCE NA SLUZBY KAPITALOVEHO TRHU PRO OBCHODOVANI
S FUTURES SMLOUVAMI NEBO SMLOUVAMI O PAKOVYCH DEVIZOVYCH VYMENACH

1. Toto prohlaseni se vam poskytuje v souladu s nafizenim 47E(1) Nafizeni o cennych papirech a futures
(licencovani a podnikani) (Rg 10).

2. Timto prohlaSenim se nezvefejnuji vSechna rizika ani dal$i vyznamné aspekty obchodovani s futures,
opcemi a smlouvami o pakovych devizovych vyménach. S ohledem na rizika byste méli takové
transakce provadét pouze v pfipadé, Ze rozumite charakteru smiuv (a smluvnich vztahu), do kterych
vstupujete, a rozsah, v jakém se vystavujete témto rizikim. Obchodovani s futures, opcemi a pakové
devizové vymény nemusi byt pro velkou ¢ast osob z fad vefejnosti vhodné. Méli byste peclivé zvazit,
zda je takové obchodovani vhodné pro vas, s ohledem na vase zkusenosti, cile, finanéni zdroje a dal$i
relevantni okolnosti. Pfi zvazovani, zda obchodovat, byste méli chapat nasledujici:

(8) Futures a obchodovani s pakovymi devizovymi vyménami
0] .Pakovy“ nebo ,spekulacni® efekt

Transakce s futures a pakové devizové vymény s sebou nesou vysoky stupen rizika. Velikost
pocateCni marze je vzhledem k hodnoté futures smlouvy nebo transakce pakové devizové
vymény mald, takze transakce je vysoce ,pakova“ nebo ,spekulativni®. Relativné maly pohyb na
trhu bude mit umérné vétsi dopad na prostiedky, které jste vlozili, nebo budete muset vlozit, coz
muZe pUsobit jak proti vam, tak i pro vas. Mlzete utrpét Uplnou ztratu pocatecnich prostfedka
marze a jakychkoli dalSich prostfedkd ulozenych ve firmé za ucelem udrzeni své pozice. Pokud
se trh posune proti vasi pozici nebo se zvysi Uroven marzi, miazete byt vyzvani, abyste v kratké
dobé zaplatili znacné dodatecné prostiedky za ucelem udrzeni své pozice. Pokud ve stanovené
Ihaté nevyhovite Zadosti o dal$i prostfedky, muze byt vase pozice zlikvidovana se ztratou, a vy
budete odpovédni za jakykoli vysledny deficit na vasem uctu.

(i) Pfikazy nebo strategie snizujici riziko

Zadavani urcitych pfikaza (napf. pfikazt ,zastavit - ztrata“, pokud to umozruji mistni zakony,
nebo pfikazu ,zastavit-omezeni®), jejichz ucelem je omezit ztraty na urcité Castky, nemusi byt
ucinné, protoze trzni podminky mohou provedeni takovych pfikazi znemoznit. Obcas je také
obtizné nebo nemozné Zzlikvidovat pozici, aniz by doSlo k podstatnym ztratam. Strategie
vyuzivajici kombinace pozic, jako napfiklad pozice ,spread“ a ,straddle“, mohou byt stejné
riskantni, jako ziskani jednoduchych ,dlouhych® nebo ,kratkych® pozic.
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(b) Opce

(©)

0] Proménny stupen rizika

Transakce s opcemi nesou vysoky stupen rizika. Kupujici a prodejci opci by se méli seznamit s
typem opci (fj. put nebo call), s nimiz zvazuji obchodovani, a se souvisejicimi riziky. Méli byste si
spocitat, do jaké miry by se hodnota opci musela zvysit, aby se vaSe pozice stala ziskovou, s
ohledem na pfijaté pojistné a v8echny naklady na transakci.

Kupujici opci mGze vyrovnat svou pozici obchodovanim na trhu nebo uplatnit opce nebo povolit,
aby opce vyprsela. Uplatnéni opce ma za nasledek vyporadani v hotovosti, nebo kupujici ziska
nebo doruci zakladni urok. Pokud je opce na futures smlouvu nebo na transakci pakové devizové
vymeény, kupujici bude muset ziskat futures nebo pozici pakové devizové vymény, pfipadné s
pfidruzenymi zavazky na marzi (viz vySe uvedena ¢ast o obchodovani s futures a pakovych
devizovych vyménach). Pokud platnost zakoupenych opci vyprsi, utrpite Uplnou ztratu své
investice, kterd se bude skladat z pfijatého pojistného za opci plus transakénich nakladu. Pokud
uvazujete o nakupu opci s moznosti deep-out-of-the-money (hluboko mimo penize), méli byste si
uvédomit, Ze 8ance, Ze se tyto opce stanou ziskovymi, je obvykle mala.

Prodej opce (,writing“ nebo ,granting“) obecné znamena mnohem vétsi riziko nez nakup opci.
PrestoZe je pojistné pfijaté prodavajicim pevné, mize prodavajici utrpét ztratu znacné prevysujici
Castku pfijatého pojistného. Pokud se trh pohybuje nepfiznivé, bude prodavajici povinen ulozit
dal$i marzi, aby si udrzel pozici. Prodavajici bude rovnéz vystaven riziku, ze kupujici uplatni opci,
a prodavajici bude povinen bud vyporadat opci v hotovosti nebo ziskat nebo dorucit zakladni
urok. Pokud je opce na futures smlouvu nebo na transakci pakové devizové vymény, prodavajici
ziska pripadné futures nebo pozici pakové devizové vymény s pfipadnymi souvisejicimi zavazky
na marzi (viz vySe uvedena ¢ast o obchodovani s futures a pakové devizové vyméne). Pokud je
opce kryta“® prodejcem, ktery drzi odpovidajici pozici v zakladni futures smlouvé, transakci
pakové devizové vymény nebo jiné opci, mize se riziko snizit. Pokud opce neni kryta, midze byt
riziko ztraty neomezené.

Neékteré burzy v nékterych jurisdikcich umoznuji odlozené platby opéniho pojistného, coz
omezuje odpovédnost kupujiciho za platby marze nepfesahujici ¢astku pojistného. Kupujici stale
podléha riziku ztraty pojistného a nakladl transakce. Pokud je opce uplatnéna nebo jeji platnost
vyprsi, je kupujici odpovédny za jakékoli dosud nezaplacené pojistné.

Dalsi rizika spole¢na pro obchodovani s futures, opcemi a pakovymi devizovymi vymeénami

0] VSeobecné podminky smluv

Méli byste se zeptat spole€nosti, se kterou provadite své transakce, na vSeobecné podminky
konkrétni futures smlouvy, opce nebo transakce pakové devizové vymény, se kterou realizujete
obchod, a na souvisejici zavazky (napf. okolnosti, za kterych mazete byt povinni provést nebo
prevzit doru€eni zakladniho uroku z futures smlouvy nebo transakce pakové devizové vymény, a
pokud jde o opce, meéli byste se zeptat na data vyprSeni platnosti a omezeni ¢asu na uplatnéni).
Za urcitych okolnosti miize burza nebo clearingové stfedisko upravit specifikace
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nevyrizenych smiuv (v€etné ceny za uplatnéni opce) tak, aby odrazely zmény zakladniho droku.
(i) Pozastaveni nebo omezeni obchodnich a cenovych vztahd

Trzni podminky (napf. nedostatek likvidity) nebo fungovani pravidel urcitych trhG (napf.
pozastaveni obchodovani v jakékoli smlouvé nebo smluvnim mésici z divodu cenovych omezeni
nebo pojistek) mohou zvysit riziko ztraty tim, Ze znesnadni nebo znemozni uskute¢néni transakce
nebo likvidaci / kompenzaci pozic. Pokud jste prodali opce, mlze to zvysit riziko ztraty.

Kromé toho, bézné cenové vztahy mezi zakladnim Grokem a futures smlouvou a zakladnim
urokem a opci nemusi existovat. K tomu muze dojit, kdyz napfiklad futures smlouva, na které je
opce zalozena, podléha cenovym omezenim, zatimco opce ne. Absence zakladni referenéni
ceny muze ztizit posouzeni ,spravedlivé” hodnoty.

(iii) VlozZena hotovost a majetek

Meli byste se seznamit s ochranou poskytovanou jakymkoli penéztim nebo jinému majetku, ktery
vkladate do tuzemskych a zahrani¢nich transakci, zejména v pfipadé platebni neschopnosti nebo
bankrotu firmy. Rozsah, ve kterém muZzete své penize nebo majetek ziskat zpét, se muze fidit
zvlastnimi pravnimi pfedpisy nebo mistnimi pravidly. V nékterych jurisdikcich bude majetek, ktery
byl konkrétné identifikovatelny jako vas vlastni, pro ucely distribuce v pfipadé deficitu, ocenén
stejnym zplsobem jako hotovost.

Provize a dalSi zavazky

NeZ zacnete obchodovat, méli byste ziskat jasné vysvétleni v8ech provizi, poplatkl a jinych
zavazku, za které budete odpovidat. Tyto poplatky ovlivni vas &isty zisk (pokud existuje) nebo
zvySi vasi ztratu.

Transakce v jinych jurisdikcich

Transakce na trzich v jinych jurisdikcich, véetné trh formalné spojenych s tuzemskym trhem, vas
mohou vystavit dalSimu riziku. Na tyto trhy se muze vztahovat pravidlo, které mize poskytovat
odliSnou nebo snizenou ochranu investord. Nez za¢nete obchodovat, méli byste se zeptat na
v8echna pravidla tykajici se vaSich konkrétnich transakci. Va§ mistni regula¢ni ufad nebude
schopen vynutit dodrzovani pravidel regulaénich organt nebo trhi v jinych jurisdikcich, ve kterych
byly vase transakce provedeny. Nez za¢nete obchodovat, méli byste se zeptat firmy, se kterou
provadite své transakce, na podrobnosti o druzich odSkodnéni dostupnych ve vaSi domovské
jurisdikci i v jinych pfislusnych jurisdikcich.

Ménova rizika

Zisk nebo ztrata z transakci s futures smlouvami denominovanymi v cizi méné a opcemi (at uz se
obchoduiji ve vasi vlastni ¢i jiné jurisdikci), budou ovlivnény vykyvy v
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ménovych kurzech, u kterych je tfeba pfevést ménovou denominaci smlouvy na jinou ménu.

Obchodni zafizeni

VétSina otevienych a elektronickych obchodnich zafizeni je podporovana systémy s pocitacovymi
komponentami pro smérovani pfikazl, provadéni, porovnavani, registraci nebo zuctovani
obchodul. Stejné jako vSechna zafizeni a systémy, jsou tyto systémy nachylné k doCasnym
poruchdam nebo selhani. Vase schopnost nahradit urité ztraty muize podléhat omezenim
odpovédnosti ulozenym jednou nebo vice stranami, jmenovité poskytovatelem systému, trhem,
clearingovym stfediskem nebo ¢lenskymi firmami. Tato omezeni se mohou lisit. V tomto ohledu
byste se méli na podrobnosti zeptat firmy, u které provadite své transakce.

Elektronické obchodovani

Obchodovani v systému elektronického obchodovani se muze liSit nejen od obchodovani
na otevieném trhu, ale také od obchodovani v jinych systémech elektronického obchodovani.
Pokud provadite transakce v systému elektronického obchodovani, budete vystaveni rizikim
spojenym se systémem, vCetné selhani hardwaru a softwaru. Vysledkem jakéhokoli selhani
systému muze byt to, Ze vas prikaz bud neni proveden podle vasich pokynt, nebo neni proveden
vubec.

Transakce mimo burzu

V nékterych jurisdikcich mohou firmy provadét transakce mimo burzu. Jako vase protistrana v
transakci mlze jednat firma, se kterou provadite své transakce. Zlikvidovat stavajici pozici,
posoudit hodnotu, urcit spravedlivou cenu nebo posoudit vystaveni riziku muze byt obtizné nebo
nemozné. Z téchto duvodl mohou tyto transakce predstavovat zvySena rizika. Transakce mimo
burzu mohou byt méné regulované nebo podléhat samostatnému regulanimu rezimu. Nez
podniknete takové transakce, méli byste se seznamit s platnymi pravidly a souvisejicimi riziky.
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POTVRZENI O PRIJETI TOHOTO PROHLASENI O
ZVEREJNENI RIZIKA

Timto se potvrzuje, Ze jsem obdrzel (jsme obdrzeli) kopii PROHLASENI O ZVEREJNENI
RIZIKA a porozumél jsem (porozuméli jsme) jeho obsahu.

Podpis zakaznika

Jméno zakaznika

Oznaceni*

Podpisy svédku

Jméno svédka

Datum

*Pouze pro spoleénosti

Poznamka:
JMarzi“ se rozumi ¢astka penéz, cennych papirt, majetku nebo jiného vécného zajisténi predstavujici ¢ast hodnoty smlouvy nebo
dohody, kterd ma byt uzaviena, ktera je vlozena kupujicim nebo prodavajicim do transakce s futures nebo pakové devizové vymeény za

Ucelem zajisténi plnéni podminek transakce s futures nebo pakové devizové vymény.
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