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Seznameni s obchodovanim s dluhopisy
poskytnuté spole¢nosti Interactive Brokers

V téchto informacich jsou popsany charakteristiky a rizika obchodovani s dluhopisy prostrednictvim
spolec€nosti Interactive Brokers (IB). Pfed obchodovanim s dluhopisy byste méli zvazit konzultaci

s finanénim poradcem, ktery miize poskytnout rady ohledné toho, zda jsou konkrétni investice
vhodné pro vase financni cile.

Spoleénost IB poskytuje pouze sluzby provedeni a zucétovani a neposkytuje konkrétni obchodni
nebo investi¢ni rady. Spole¢nost IB nebude sledovat vase obchody a investice s cilem stanovit, zda
jsou vhodné pro vase finanéni potreby.

Pied obchodovanim s konkrétnim dluhopisem byste méli znat jeho presné podminky, véetné jeho
kreditniho ratingu, splatnosti, kurzu a vynosu, zda je vypovéditelny, a dalsi relevantni informace.

Dalsi informace k obchodovani s dluhopisy Ize nalézt na nasledujicim webu pod zastitou Asociace pro odvétvi
cennych papird a finanéni trhy (Securities Industry and Financial Markets Association): www.investinginbonds.com.

Cast 1 — Charakteristiky dluhopisti

1.1 — Co je to dluhopis?

Dluhopis je druh cenného papiru nesouciho Urok nebo diskontovaného, emitovaného obvykle vliadou nebo
spole€nosti, ktery emitenta zavazuje platit drziteli néjakou Castku (obvykle ve stanovenych intervalech) a pfi
splatnosti splatit celou vysi pljcky. Jedna se o jiny zplsob generovani penéz emitentem nez vystaveni akcie.

1.2 — Jaké jsou druhy dluhopisti?
A. Vladni dluhopisy Spojenych statt americkych

Dluhopisy emitované vladou Spojenych statl americkych se nazyvaji statni dluhopisy. Statni dluhopisy jsou
rozdéleny do tfi kategorii: (1) pokladni¢ni poukazky (treasury bill); (2) stfednédobé statni dluhopisy (treasury note)
a (3) dlouhodobé statni dluhopisy (treasury bond). Kazdé maiji jinou dobu do splatnosti. Pfijem ziskany ze statnich
dluhopisli nepodléha statni a mistni dani, podléha v§ak zdanéni federalni viadou. Statni dluhopisy se povazuji za
nejbezpecnéjSi investice do dluhopisl, protoze za né ruci vlada Spojenych statd americkych a je vysoce
nepravdépodobné, Ze dojde k situaci, kdy by zavazek nebyl dodrzen. Statni dluhopisy s dlouhou dobou splatnosti
vS§ak maji vétsi potencial pro inflaci a Gvérové riziko.

B. Komunalni dluhopisy
Komunalni dluhopisy jsou dluhové zavazky statni nebo mistni viady. Penézni prostfedky Ize pouzit k podpore

obecnych vladnich potfeb nebo zvlastnich projektd. Komunalni dluhopisy se povazuji za rizikovéjsi investice nez
statni dluhopisy, nepodléhaji vS§ak zdanéni federalni vidadou a mistni viady ¢asto své vlastni obCany od dani ze

C. Korporatni dluhopisy

Korporatni dluhopisy jsou dluhové nastroje emitované soukromymi spolecnostmi. Obvykle maji ¢tyfi odliSujici
charakteristiky: (1) jsou zdanitelné; (2) obvykle maji nominalni hodnotu 1 000 $; (3) maji terminovanou splatnost
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(jsou splatné najednou) a jsou vyplacené z umorovaciho fondu pro tento ucel a (4) jsou obchodovany na velkych
burzach, pfi¢emz ceny jsou zvefejnény v novinach. Korporatni dluhopisy maji rliznou splatnost. PovaZuji se za
nejrizikovéjsi dluhopisy, protoZze u korporatnich dluhopist hrozi mnohem vétsi Gvérové riziko, obvykle to v§ak
znamena, Ze drziteli dluhopisu budou vyplaceny Uroky s vy$$i irokovou sazbou. Dluhopisy emituji také korporace
s nizkym kreditnim ratingem, jedna se o spekulativni produkty nazyvané podiadné dluhopisy (junk bonds).
Nominalni hodnota, nebo nominalni &astka, je obvykle 1 000 $, ceny dluhopist jsou vSak uvadény ve 100 $.
Naptiklad cenova nabidka 80 je prodej dluhopisu za 800 $. Castky niz&i nez 10 $ jsou uvadény v osminach (1,25 $).
Z tohoto dlivodu cenova nabidka 80 1/8 znamenéa 801,25 $.

Konvertibilni dluhopisy jsou dluhopisy, které Ize pfeménit na jinou formu korporatniho cenného papiru, obvykle
kmenové akcie. Ke konverzi dochazi pouze v ur€itych terminech za urcité ceny podle urcitych podminek, coz vse
bude podrobné popsano v dobé emitovani dluhopisu.

D. Dluhopisy s nulovym kupénem

Jedna se o dluhopisy, z kterych se urok nevyplaci pravidelné, ale namisto toho se vyplati jednordzova uhrnna
Eastka jistiny a urokud pfi splatnosti. Investofi v§ak musi platit dané z uroku tak, jak narGstaji, nikoli kdyz je obdrzi.

1.3 — Rating dluhopist

Ratingové agentury Standard & Poor's a Moody's Investors Service pfidéluji viadam a korporacim kreditni rating,
coz pomaha urcit vysi placenych urokl. Ratingy pro dluhopisy jsou v nize uvedené tabulce. Ratingy jsou sefazeny
podle rizika nedodrzeni zavazku, které se zvySuje s nizSim pofadim v tabulce (kreditni a jina rizika spojena

s dluhopisy viz ¢ast 2).

Kvalita Moody's Standard & Poor's
Nejlepsi kvalita Aaa AAA

Vysoka kvalita Aa AA

VysSi stfedni Uroven A A

Stfedni Uroven Baa BBB

Podfadné dluhopisy / spekulativni / vysoky vynos | Ba, B, Caa, Ca BB, B, CCC, CC
Nedodrzeni zavazku - D

Ratingy dluhopisu jsou s vyhradou zmény podle faktor(, které ovliviiuji kredit spole¢nosti.

Ratingy uvedené u dluhopist nabizenych spole¢nosti IB pochazeji ze zdroju, které spole¢nost IB povazuje za
spolehlivé, nemlze vSak zarudit jejich pfesnost.

Cast 2 — Obecnarizika obchodovani s dluhopisy

Obchodovani s dluhopisy nemusi byt vhodné pro v§echny investory. | kdyz jsou dluhopisy €asto povazovany za
konzervativni investice, s obchodovanim s nimi jsou spojena etna rizika. Pokud je vam kterékoliv s nimi spojené
riziko nepfijemné, neméli byste s nimi obchodovat.

S obchodovanim s dluhopisy je spojeno uvérové riziko. Kdyz kupujete korporatni dluhopis, pujéujete penize

spole¢nosti. Vzdy hrozi riziko, ze emitent udéla upadek. Pokud k tomu dojde, neobdrzite svoji investici zpét. Jedna
se o riziko, kterého si musite byt védomi. S uvérovym rizikem se pocita pfi stanoveni cen dluhopisu.
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S obchodovanim s dluhopisy je spojeno také riziko pfed¢asného zaplaceni. Riziko pfed¢asného zaplaceni zahrnuje
scénaf, kdy emitent dluhopis ,vypovi“. Pokud k tomu dojde, vaSe investice bude zaplacena prfed¢asné. Urcité
dluhopisy jsou vypovéditelné a jiné nikoli, tato informace je podrobné uvedena v prospektu. Pokud je dluhopis
vypovéditelny, v prospektu bude uvedena hodnota ,vynos do vypovézeni“. Korporace mohou své dluhopisy
vypovédét, kdyz urokové sazby klesnou pod soucasné kurzy dluhopisu.

Ustanoveni o ,prodeji“ umozriuje drziteli dluhopisu splatit dluhopis v nominalni hodnoté pred jeho splatnosti.
Investofi tak mohou ucinit, kdyz urokové sazby rostou a mohou jinde ziskat vy$si sazby. Emitent urCi pro vyuziti
ustanoveni o prodeji konkrétni terminy. S rizikem prfed¢asného zaplaceni se pocita pfi stanoveni cen dluhopisu.

PFi obchodovani s dluhopisy hrozi vyznamné riziko ztraty z inflace. Riziko ztraty z inflace je riziko, ze mira vynosu
do vypovézeni nebo splatnosti dluhopisu nezajisti kladny vynos ve srovnani s mirou inflace za dobu investice.
Jinymi slovy, pokud mira inflace za dobu investice je Sest procent a vynos do splatnosti dluhopisu je ¢tyfi procenta,
obdrzite sice vice penéz na urocich a jisting, nez jste investovali, ale hodnota téchto vracenych penéz bude ve
skute€nosti niz8i nez hodnota, ktera byla plivodné do dluhopisu investovana. S ristem miry inflace rostou i Urokové
sazby. | kdyz vynos z dluhopisu roste, cena reélného dluhopisu klesa. Jedna se o riziko, kterého si musite byt
védomi.

S dluhopisy je spojeno rovnéz Urokové riziko. Zmény urokovych sazeb béhem doby splatnosti dluhopisu mohou
ovlivnit jeho trzni hodnotu pfed vypovézenim nebo pfed datem splatnosti.

Cast 3 — Rizika elektronického obchodovani s dluhopisy

Spole¢nost IB je brokerska firma s pfimym pfistupem online, ktera vSechny obchody provadi virtualné v centrech
elektronickych trhi. Spole¢nost IB oznamuje poptavky a nabidky tykajici se dluhopist z riznych zdrojli informaci
a trht a umozni vam provadét obchody proti témto elektronicky zobrazenym cenovym nabidkam dluhopisu.

Na rozdil od praxe mnoha dalSich brokerl nebude spolec¢nost IB telefonovat riznym dealerdm obchodujicim
s dluhopisy a usilovat o provedeni vasich prikazu tykajicich se dluhopistl. Spole¢nost IB vam radéji poskytne pfimy
pristup k elektronickym platformam pro obchodovani s dluhopisy.

Elektronické obchodovani ma fadu svych vyhod (napfiklad rychlost, nizké naklady a dobra kontrola priibéhu
zpracovani), ma vsak také urcité nevyhnutelné nevyhody. Méli byste si byt védomi toho, Ze elektronické platformy
pro obchodovani s dluhopisy mohou mit mensi likviditu nebo méné vyhodné ceny, nez jaké by mohly byt nabidnuty
telefonicky dealerem obchodujicim s dluhopisy. Kromé toho jsou elektronické obchodni platformy nevyhnutelné
citlivé na technické chyby a vypadky.

Pamatujte na to, Ze mnoho dealert obchodujicich s dluhopisy uvadi pro nakup nebo prodej stejnou pozici dluhopisu
na vice mistech obchodovani s dluhopisy (napf. 10 dluhopisd na trhu A a 10 dluhopist na trhu B). Pokud se pfikaz
klienta spole¢nosti IB provede proti obéma cenovym nabidkam (napf. pfikaz k nakupu 20 je spinén 10 na trhu A
a 10 na trhu B), mize dealer pozadovat, aby jeden z obchodt byl zruSen. Spole¢nost IB si vyhrazuje pravo splnit
tyto pozadavky bez souhlasu klienta, pokud spole¢nost IB dle svého uvazeni véfi, Zze dealer jedna v dobré vife.

Cast 4 — Marze

V pfipadé, ze broker-dealer pujci ¢ast penéznich prostfedk( zadkaznika potfebnych pro nakup cenného papiru,
napfiklad dluhopisu, vztahuje se termin ,marze* na ¢astku penéz, pfipadné zalohy, kterou je klient povinen slozit.
Dluhopisy Ize jakozto majetkové cenné papiry obchodovat na marzi. Obchodovani na marzi je nevyhnutelné
rizikovéjsSi nez obchodovani s plné placenymi cennymi papiry. Rizika spojena s obchodovanim na marzi viz
dokument ,SEZNAMENI S RIZIKY OBCHODOVANI NA MARZI“ spole&nosti Interactive Brokers LLC.
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Cast 5 — Provize a prirazky

Za prodeje dluhopist provedené prostfednictvim spole¢nosti IB vam bude U¢tovana provize. Spole¢nost IB muze
vas obchod s dluhopisy provést prostfednictvim pfidruzené organizace spole¢nosti IB, nebo vuéi ni, (napfiklad
Timber Hill LLC nebo jina pfidruzena organizace), kterd muze Ucétovat pfirazku k obchodlm, které tato pfidruzena
organizace provede jako hlavni osoba proti vaSemu pfikazu tykajicimu se dluhopisu.

SEZNAMENI POSKYTOVANE SPOLECNOSTI INTERACTIVE BROKERS TYKAJICI SE
ZABAVENYCH DLUHOPISU

O datu vyporadani musi kupujici prodavajicimu zaplatit pouze dohodnutou cenu, bez jakékoli platby, co se tyCe
urokd. Osoba majici dluhopis v drzeni v rozhodny den obdrzi vS§echny mnozné platby Uroku, provedené kdykoli.
Pokud rozhodny den nastane dfive nez datum vypofadani, dostane prodavajici Groky zaplacené z dluhopisu, ktery
je obchodovany ,Flat‘. Pokud dojde ke zméné rozhodného dne, potom strana, kterd byla drzitelem dluhopisu,
pokud jde o pfedchozi datum vyporadani, ztraci veskera prava na pfijeti souvisejici platby jistiny nebo troku, ktera
mohla mit.

Pokud dluhopis, ktery byl prodan s akumulovanymi Groky, zacina byt obchodovan flat po datu prodeje, avSak pred
datem vyporadani, nese odpovédnost za vyplaceni akumulovaného Groku prodavajicimu stale kupujici, i kdyby
neobdrzel uroky od emitenta dluhopisu. Pokud platba akumulovanych Urok( nebude provedena o skute¢ném datu
Uhrady, ale béhem doby odkladu, platby uUrok(l budou narlstat prodavajicimu. Pokud budou akumulované Groky
vyplaceny po dobé odkladu, budou nalezet kupujicimu pfi zaplaceni.

Konkurzni soudy mohou na zadost dluznika v konkurzu vydat obecné pfikazy, kterymi se zastavi nebo zavazné
omezi obchodovani se v8emi dluhy a vlastnim kapitalem spole¢nosti dluznika za Uucelem ochrany pfevoda Cisté
provozni ztraty (,NOL®) a dalSich dafovych atributl dluznika.

Ve vzajemné dohodé a nabidkovych dokumentech jsou obvykle uvedeny ,minimalni pozadavky na pfedani

denominace®, které zajistuji, aby pfedani dluhopisu, at' uz v listinné nebo zaknihované podobé, bylo provedeno
v urcitych minimalnich denominacich.
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