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Oswiadczenie o Ujawnieniu Informaciji dotyczacych
Obrotu Obligacjami Interactive Brokers

Niniejsze Oswiadczenie Ujawnia cechy charakterystyczne i ryzyko zwigzane z obrotem
obligacjami za posrednictwem Interactive Brokers (IB). Przed rozpoczeciem obrotu
obligacjami nalezy rozwazy¢ konsultacje z doradca finansowym, ktéry moze udzieli¢
porady na temat tego, czy okreslone inwestycje odpowiadaja Twoim celom finansowym.

IB swiadczy jedynie ustugi wykonawcze i rozliczeniowe i nie zapewnia konkretnych porad
transakcyjnych ani inwestycyjnych. IB nie bedzie monitorowaé Twoich transakcji i
inwestycji w celu ustalenia, czy sg one odpowiednie dla Twoich potrzeb finansowych.

Przed obrotem jakgkolwiek konkretng obligacjg powinienes zapozna¢ si¢ z dokladnymi
warunkami dotyczacymi obligacji, w tym ratingiem kredytowym, terminem zapadalnosci,
stopa i rentownoscia, czy podlega mozliwosci wykupu przed terminem, oraz innymi
istotnymi informacjami.

Wiecej informacji na temat obrotu obligacjami mozna znalez¢ na nastepujacej stronie
internetowej sponsorowanej przez Stowarzyszenie Przemystu Papierow Wartosciowych i
Rynkoéw Finansowych: www.investinginbonds.com.

Rozdziat 1 - Charakterystyka Obligacji

1.1 - Co to jest obligacja?

Obligacja jest rodzajem oprocentowanych lub zdyskontowanych papieréw wartosciowych
emitowanych zwykle przez rzad lub korporacje, ktdére zobowigzujg emitenta do zapfaty
posiadaczowi obligacji kwoty (zwykle w ustalonych odstepach czasu) i sptaty catej kwoty
pozyczki w terminie wymagalnosci. Jest to inny sposdb generowania pieniedzy przez emitenta
niz emisja akcji.

1.2 - Jakie sa rodzaje obligaciji?

A. Obligacje rzgdowe USA

Obligacje emitowane przez rzad USA nazywane sg Treasuries. Sg one pogrupowane w trzy
kategorie: (1) Treasury bills; (2) Treasury notes; oraz (3) Treasury bonds. Kazda z nich ma inny
czas do osiggniecia wymagalnosci. Dochody uzyskane z Treasuries sg zwolnione z podatkéw
stanowych i lokalnych, ale podlegajg opodatkowaniu przez rzad federalny. Treasuries sg
uwazane za najbezpieczniejsze inwestycie w obligacje, poniewaz rzad USA je wspiera i jest
bardzo mato prawdopodobne, aby wystgpita sytuacja niewykonania zobowigzania. Jednak
obligacje o diugim terminie zapadalnosci majg wiekszy potencjat w zakresie ryzyka inflacji i
ryzyka kredytowego.

B. Obligacje komunalne

Obligacje komunalne to zobowigzania diuzne wiadz panstwowych lub lokalnych. Fundusze
mogqg zosta¢ wykorzystane na wsparcie ogélnych potrzeb rzgdowych lub projektéw specjalnych.
Obligacje komunalne sg uwazane za bardziej ryzykowne inwestycje niz Treasuries, ale sg one
zwolnione z podatku przez rzad federalny, a samorzgdy czesto zwalniajg swoich obywateli z
podatkéw od obligacji. Jednak obligacje komunalne czesto majg nizszg stawke kuponowg z
powodu ulgi podatkowe;.

C. Obligacje korporacyjne
Obligacje korporacyjne to instrumenty dtuzne emitowane przez prywatne korporacje. Zazwyczaj

majg cztery cechy charakterystyczne: (1) podlegajg opodatkowaniu; (2) zazwyczaj majg wartos¢
nominalng 1000 USD; (3) maja termin zapadalnosci
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(stajg sie wymagalne wszystkie rownoczesnie) i sg wyptacane z funduszu powierniczego dla
tego celu ; oraz (4) sg przedmiotem obrotu na gtéwnych gietdach z cenami publikowanymi w
gazetach. Obligacje korporacyjne majg roézne terminy wykupu. Sg uwazane za nhajbardziej
ryzykowne z obligacji, poniewaz ryzyko kredytowe zwigzane z obligacjami korporacyjnymi jest
znacznie wieksze, ale zwykle oznacza to, Zze obligatariuszowi zostanie wypfacona wyzsza stopa
procentowa. Korporacje o niskim ratingu kredytowym emitujg réwniez obligacje, ale sg to
produkty spekulacyjne zwane obligacjami $mieciowymi.

Wartos¢ nominalna lub kwota nominalna wynosi zwykle 1000 USD, ale ceny obligacji sg
notowane na 100 USD. Na przykiad notowanie 80 to obligacja sprzedajgca sie za 800 USD.
Kwoty mniejsze niz 10 USD sg podawane w ésmych (1,25 USD). Dlatego notowanie w
wysokosci 80 1/8 jest réwne 801,25 USD.

Obligacje zamienne to obligacje, kiére mozna przeksztalcic w inng forme zabezpieczenia
korporacyjnego, zwykle w udzialy w akcjach zwyktych. Przeliczenie nastepuje tylko w
okreslonych momentach po okreslonych cenach i na okreslonych warunkach, a wszystko to
zostanie wyszczegdlnione w momencie emisji obligacji.

D. Obligacje zerokuponowe

S3 to obligacje, ktore nie ptaca okresowo odsetek, ale zamiast tego ptacg ryczait kwoty gtéwne;j i
odsetek w terminie zapadalnosci. Inwestorzy muszg jednak pfaci¢ podatki, gdy odsetki sa
naliczone, a nie w momencie ich otrzymania.

1.3 - Ratingi obligacji

Standard & Poor's i Moody's Investors Service przypisujg ratingi kredytowe rzadom i
korporacjom, ktére pomagajg ustali¢ kwote wyptaconych odsetek. Ratingi obligacji
przedstawiono na ponizszym wykresie. Im nizsza pozycja na wykresie ratingu, tym wieksze
ryzyko niewykonania zobowigzania (zob. Rozdziat 2 dotyczgcy ryzyka kredytowego i innych
rodzajéw ryzyka zwigzanych z obligacjami).

Jakosé Moody's Standard & Poor's
Najwyzsza jakos¢ Aaa AAA

Wysoka jakos¢ Aa AA

Wyzsza $rednia jako$¢ A A

Srednia jako$¢ Baa BBB

Obligacje smieciowe / spekulacyjne /

Wysoka Rentownosé Ba, B, Caa, Ca BB, B, CCC, CC
Domyslna - D

Ratingi obligacji moga ulec zmianie w zaleznosci od czynnikow wptywajgcych na kredyt spotki.

Ratingi pojawiajgce sie dla obligacji oferowanych przez IB pochodzg ze zrédet, ktére 1B uwaza
za wiarygodne; IB nie moze jednak zagwarantowa¢ ich doktadnosci.

Rozdziat 2 - Ogoélne Ryzyko zwigzane z Obrotem Obligacjami

Obligacje gieldowe mogg nie by¢ odpowiednie dla wszystkich inwestorow. Chociaz czesto
uwaza sie, ze obligacje sg inwestycjami konserwatywnymi, istnieje duze ryzyko zwigzane z
obrotem obligacjami. Jesli czujesz sie niekomfortowo z jakimkolwiek ryzykiem, nie powinienes
dokonywac transakcji obligacjami.

Z obrotem obligacjami wigze sie ryzyko kredytowe. Kupujgc obligacje korporacyjne, pozyczasz
pienigdze firmie. Zawsze istnieje ryzyko, ze emitent zbankrutuje. Jesli tak sie stanie, nie
otrzymasz zwrotu inwestycji. Jest to ryzyko, o ktérym musisz wiedziec.

Ryzyko kredytowe ma wptyw na wycene obligac;ji.
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Istnieje ryzyko przedptaty. Ryzyko przedptaty obejmuje scenariusz, w ktérym emitent ,wzywa”
obligacje. Jedli tak sie stanie, Twoja inwestycja zostanie sptacona wczesniej. Niektére obligacje
podlegajg mozliwosci wykupu przed terminem, a inne nie, a informacje te wyszczegdlniono w
prospekcie emisyjnym. Jesli obligacja jest mozliwa do wykupu, w prospekcie emisyjnym
zostanie wyszczegdlniona wartosé ,zysku na wezwanie”. Korporacie mogg wezwac¢ do wykupu
swoich obligacji, gdy stopy procentowe spadng ponizej biezgcych stdp.

Przepis ,put” pozwala obligatariuszowi na wykup obligacji wedtug wartosci nominalnej przed
terminem jej wykupu. Inwestorzy mogg to zrobi¢, gdy stopy procentowe rosng i mogg uzyskac
wyzsze stopy w innym miejscu. Emitent wyznaczy okreslone daty, aby skorzysta¢ z opgji put.
Ryzyko przedptaty jest uwzglednione w wycenie obligacji.

Podczas obrotu obligacjami istnieje znaczne ryzyko inflacyjne. Ryzyko inflacji to ryzyko, ze stopa
rentownosci wezwania do wykupu lub termin zapadalnosci obligacji nie zapewni dodatniego
zwrotu powyzej stopy inflacji w okresie inwestycji. Innymi stowy, jesli stopa inflacji w okresie
inwestycji wynosi sze$¢ procent, a zysk do terminu zapadalnosci obligacji wynosi cztery procent,
otrzymasz wiecej odsetek i kapitalu niz zainwestowates, ale wartos¢ tych zwrdconych pieniedzy
jest w rzeczywisto$ci mniejsza niz pierwotnie zainwestowana w obligacje. Wraz ze wzrostem
stopy inflacji rosng réwniez stopy procentowe. Chociaz rentownos$¢ obligacji rosnie, cena
rzeczywistej obligacji maleje. Jest to ryzyko, o ktérym musisz wiedziec.

Istnieje ryzyko stopy procentowej zwigzane z obligacjami. Zmiany stép procentowych w okresie
obowigzywania dowolnej obligacji mogg wptywa¢ na warto$§¢ rynkowg obligacji przed
wezwaniem do wykupu lub terminem wykupu.

Rozdziat 3 - Ryzyko Obrotu Obligacjami Droga Elektroniczng

IB to internetowa firma maklerska z bezposrednim dostepem, ktéra wykonuje praktycznie
wszystkie transakcje w elektronicznych centrach rynku. IB opublikuje oferty kupna i sprzedazy
obligacji z réznych Zrédet informacji i rynkdw oraz pozwoli na zawieranie transakcji na podstawie
tych wyswietlanych elektronicznie notowan obligacji.

W przeciwienstwie do praktyk wielu innych brokeréw, IB nie bedzie dzwoni¢ do réznych
dealeréw obligacji w celu realizacji zlecen obligacji. Zamiast tego IB zapewni Ci bezposredni
dostep do elektronicznych platform obrotu obligacjami.

Obrot elektroniczny ma wiele nieodigcznych zalet (takich jak szybkos¢, niski koszt i wyrazna
Sciezka audytu), ale ma rowniez pewne nieodtgczne wady. Nalezy pamieta¢, ze elektroniczne
platformy obrotu obligaciami mogg charakteryzowa¢ sie mnigjszg ptynnoscig lub mnigj
korzystnymi cenami, niz moglyby by¢ oferowane telefonicznie przez dealera obligacji. Ponadto
elektroniczne platformy transakcyjne sg z natury podatne na btedy techniczne i awarie.

Nalezy pamietaC, ze wielu dealerow obligacji umieszcza notowania kupna lub sprzedazy tej
samej pozycji obligacji w wielu systemach obrotu obligacjami (np. 10 obligacji na Rynku A i 10
obligacji na Rynku B). Jesli zlecenie klienta IB zostanie zrealizowane na podstawie obu notowan
(np. Zlecenie zakupu 20 wpiynie 10 na Rynku A i 10 na Rynku B), dealer moze zazgdaé
anulowania (odwrécenia) jednej z transakcji. IB zastrzega sobie prawo do akceptacji takich
whnioskow bez zgody klienta, jesli, wedlug wiasnego uznania, IB uwaza, ze dealer dziata w
dobrej wierze.

Rozdziat 4 — Depozyt Zabezpieczajacy

Kiedy broker-dealer pozycza klientowi czes¢ $rodkow potrzebnych do zakupu papieru
wartosciowego, takiego jak obligacja, termin ,depozyt zabezpieczajgcy” odnosi sie do kwoty
gotowki lub zaliczki, w wysokosci ktorej klient jest zobowigzany ztozy¢ depozyt. Obligacje,
podobnie jak kapitatowe papiery wartosciowe, mogg by¢ przedmiotem obrotu z depozytem
zabezpieczajgcym. Transakcje z depozytem zabezpieczajgcym sg z natury bardziej ryzykowne
niz transakcje w peftni optaconymi papierami wartosciowymi. Aby zapozna¢ sie z ryzykiem
zwigzanym z transakcjami z depozytem zabezpieczajgcym, prosze zapozna¢ sie z
LOSWIADCZENIEM O RYZYKU W TRANSAKCJACH OPARTYCH NA DEPOZYCIE
ZABEZPIECZAJACYM?” firmy Interactive Brokers LLC.
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Rozdzial 5 — Prowizje | Marze

Bedziesz obcigzony prowizjg za transakcje na obligacjach realizowane za posrednictwem IB. IB
moze przeprowadza¢ transakcje na obligacjach za posrednictwem Ilub wobec podmiotu
stowarzyszonego z IB (takim jak Timber Hill LLC lub inny podmiot stowarzyszony), ktéry moze
nalicza¢ marze na transakcjach, kitore taki podmiot stowarzyszony wykonuje jako zleceniodawca
wobec Twojego zlecenia obligacji.

OSWIADCZENIE INTERACTIVE BROKERS DOTYCZACE OBLIGACJI ZAGROZONYCH

W Dniu Rozliczenia kupujgcy musi zaptaci¢ sprzedajgcemu tylko uzgodniong cene, bez
jakiejkolwiek zaptaty odsetek. Osoba posiadajgca obligacie w Dniu Rejestracji otrzymuje
wszelkie ptatnosci odsetkowe, ilekro¢ zostaty dokonane. Jesli Data Rejestracji przypada przed
Datg Rozliczenia, sprzedajgcy otrzyma wszelkie odsetki zaptacone od obligacji, kiéra jest
przedmiotem obrotu Flat. W przypadku zmiany Dnia Rozliczenia strona, ktora byta
obligatariuszem w stosunku do poprzedniego Dnia Rozliczenia, traci wszelkie prawa, ktore
mogta mie¢ do otrzymania jakiejkolwiek powigzanej ptatnosci kwoty gtdéwnej lub odsetek.

Jezeli obligacja, ktéra zostata sprzedana wraz z naliczonymi odsetkami, zacznie obrot Flat po
dacie transakcji, ale przed Datg Rozliczenia, kupujgcy pozostaje odpowiedzialny za zaptacenie
naliczonych odsetek sprzedajgcemu, nawet jesli nabywca moze nie otrzymac¢ odsetek od
emitenta obligacji. Jesli naliczone odsetki nie zostang opftacone w dniu faktycznej Daty
Ptatnosci, ale zostang dokonane w Okresie Karencji, wszelkie ptatnosci odsetkowe zostang
naliczone sprzedajacemu. Jesli naliczone odsetki zostang zaptacone po uptywie Okresu
Karencji, beda naleze¢ do kupujgcego w momencie zaptaty.

Sady upadtosciowe mogg wydawac szerokie nakazy na wniosek diuznika upadtosciowego, kiore
zatrzymujg lub powaznie ograniczajg obrét catym diugiem i kapitatem wtasnym spotki diuznika w
celu ochrony przeniesien netto strat operacyjnych (zwanym dalej ,NOL”) diluznika
upadtosciowego i innych parametréw podatkowych dtuznika.

,Minimalne wymagania dotyczace przeniesienia nominatu” ogolnie znajdujg sie w Umowie o
Swiadczeniu i dokumentach ofertowych i przewidujg, ze przeniesienie obligacji, zarbwno w
formie fizycznej, jak i ksiegowej, bedzie dokonywane przy okreslonych minimalnych nominatach.
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