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Zoznamenie s obchodovanim s dlhopismi
poskytnuté spoloénost’ou Interactive Brokers

V tychto informéaciach su popisané charakteristiky a rizikd obchodovania s dlhopismi
prostrednictvom spolo€nosti Interactive Brokers (IB). Pred obchodovanim s dlhopismi by ste mali
zvazit’ konzultaciu s finanénym poradcom, ktory méze poskytnut rady ohladne toho, €i su konkrétne
investicie vhodné pre vase finanéné ciele.

Spoloénost’ IB poskytuje iba sluzby uskutoénenia a ziétovania a neposkytuje konkrétne obchodné
alebo investi€né rady. Spolo€nost’ IB nebude sledovat’ vase obchody a investicie s ciefom stanovit,
€i st vhodné pre vase finan€né potreby.

Pred obchodovanim s konkrétnym dlhopisom by ste mali poznat’ jeho presné podmienky, vratane
jeho kreditného ratingu, splatnosti, kurzu a vynosu, €i je vypovedatelny, a dalSie relevantné
informécie.

Dal$ie informacie k obchodovaniu s dlhopismi je moZné najst na nasledujiicom webe pod zastitou Asociacie pre
odvetvie cennych papierov a finan¢né trhy (Securities Industry and Financial Markets Association):
www.investinginbonds.com.

Cast' 1 — Charakteristiky dlhopisov
1.1 - Co je to dlhopis?

Dlhopis je druh cenného papiera nesuceho Urok alebo diskontovaného, emitovaného obvykle viadou alebo
spolo¢nostou, ktory emitenta zavazuje platit drzitefovi nejaki sumu (obvykle v stanovenych intervaloch) a pri
splatnosti splatit’ celi vySku pozicky. Ide o iny spdsob generovania penazi emitentom nez vystavenie akcie.

1.2 — Aké su druhy dlhopisov?
A. Vladne dlihopisy Spojenych Statov americkych

Dlhopisy emitované vladou Spojenych $tatov americkych sa nazyvaju $tatne dihopisy. Statne dlhopisy sU
rozdelené do troch kategorii: (1) pokladniéné poukazky (treasury bill); (2) strednodobé Statne dlhopisy (treasury
note) a (3) dlhodobé Statne dlhopisy (treasury bond). Kazdé maju inG dobu do splatnosti. Prijem ziskany zo
tatnych dlhopisov nepodlieha $tatnej a miestnej dani, podlieha v&ak zdaneniu federalnou viadou. Statne dlhopisy
sa povazuju za najbezpecnejsie investicie do dlhopisov, pretoZe za ne ruci vlada Spojenych Statov americkych a je
vysoko nepravdepodobné, Ze déjde k situacii, ked by zavazok nebol dodrzany. Statne dihopisy s dlhou dobou
splatnosti vSak maji vacsi potencial pre inflaciu a Gveroveé riziko.

B. Komunalne dlhopisy

Komunalne dlhopisy su dihové zavazky Statnej alebo miestnej vliady. Pefiazné prostriedky je mozné pouzit na
podporu vSeobecnych vladnych potrieb alebo zvlastnych projektov. Komunélne dlhopisy sa povazuju za
rizikovejSie investicie nez Statne dlhopisy, nepodliehaju vSak zdaneniu federalnou vlddou a miestne viady ¢asto
svojich vlastnych ob&anov od dani zo svojich dlhopisov oslobodzuju. Z dévodu darfovej Ulavy vSak komunélne
dlhopisy €asto maju nizSiu kupdnovu sadzbu.

C. Korporatne dlhopisy

Korporatne dlhopisy st dlhové nastroje emitované sukromnymi spolo¢nostami. Obvykle maju Styri odliSujuce
charakteristiky: (1) st zdanitelné; (2) obvykle majd nominalnu hodnotu 1 000 $; (3) maju terminovanu splatnost
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(su splatné naraz) a st vyplacané z umorovacieho fondu na tento Gcel a (4) si obchodované na velkych burzach,
pricom ceny su zverejnené v novinach. Korporatne dlhopisy maju réznu splatnost. Povazuji sa za najrizikovejsie
dlihopisy, pretoZe pri korporatnych dlhopisoch hrozi omnoho vacésie Gverové riziko, obvykle to v§ak znamena, ze
drzitelovi dlhopisu budd vyplatené Groky s vy$Sou Urokovou sadzbou. Dlhopisy emituju tieZz korporacie s nizkym
kreditnym ratingom, ide o $pekulativne produkty nazyvané podradné dlhopisy (junk bonds).

Nominalna hodnota, alebo nominalna suma, je obvykle 1 000 $, ceny dlhopisov su vSak uvadzané v 100 $.
Napriklad cenova ponuka 80 je predaj dihopisu za 800 $. Ciastky nizsie nez 10 $ s uvadzané v osminéch (1,25 $).
Z tohto dévodu cenovéa ponuka 80 1/8 znamena 801,25 $.

Konvertibilné dlhopisy st dlhopisy, ktoré je mozné premenit’ na ina formu korporatneho cenného papiera, obvykle
kmeriové akcie. Ku konverzii dochadza iba v uréitych terminoch za urcité ceny podra urcitych podmienok, to vSetko
bude podrobne popisané v ase emitovania dlhopisu.

D. Dlhopisy s nulovym kup6nom

Ide o dlhopisy, z ktorych sa Urok nevyplaca pravidelne, ale namiesto toho sa vyplati jednorazova Uhrnna Ciastka
istiny a drokov pri splatnosti. Investori vSak musia platit dane z trokov tak, ako narastaju, a nie ked ich dostana.

1.3 — Rating dlhopisov

Ratingové agentury Standard & Poor's a Moody's Investors Service prideluju viadam a korporaciam kreditny rating,
¢o poméha uréit vysku platenych arokov. Ratingy pre dlhopisy su v nizie uvedenej tabulke. Ratingy su zoradené
podla rizika nedodrzania zavazkov, ktoré sa zvySuje s niz§im poradim v tabulke (ku kreditnym a inym rizikdm
spojenym s dlhopismi pozrite Cast 2).

Kvalita Moody's Standard & Poor's
NajlepSia kvalita Aaa AAA

Vysoka kvalita Aa AA

Vys$Sia stredna droven A A

Stredna uroveri Baa BBB

Podradné dlhopisy / Spekulativne / vysoky vynos Ba, B, Caa, Ca BB, B, CCC, CC
Nedodrzanie zavazkov - D

Ratingy dlhopisov su s vyhradou zmeny podla faktorov, ktoré ovplyvriuju kredit spolo¢nosti.

Ratingy uvedené pri dlhopisoch ponukanych spolo¢nostou IB pochadzaji zo zdrojov, ktoré spolo¢nost IB povazuje
za spolahlivé, nemdze v8ak zarucit ich presnost.

Cast’ 2 — VSeobecné rizika obchodovania s dlhopismi

Obchodovanie s dlhopismi nemusi byt vhodné pre vSetkych investorov. Aj ked su dlhopisy ¢asto povazované za
konzervativne investicie, s obchodovanim s nimi st spojené pocetné rizika. Ak je vam ktorékolvek s nimi spojené
riziko neprijemné, nemali by ste s nimi obchodovat.

S obchodovanim s dlhopismi je spojené Uverové riziko. Ked kupujete korporatny dlhopis, poZiiavate peniaze

spoloénosti. Vzdy hrozi riziko, ze emitent urobi Gpadok. Ak k tomu ddjde, nedostanete svoju investiciu spat. Ide o
riziko, ktorého si musite byt vedomi. S Gverovym rizikom sa pocita pri stanoveni cien dlhopisov.
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S obchodovanim s dlhopismi je spojené tiez riziko pred¢asného zaplatenia. Riziko pred¢asného zaplatenia zahffia
scenar, ked emitent dlhopis ,vypovie“. Ak k tomu ddjde, vasa investicia bude zaplatena pred¢asne. Ur¢ité dlhopisy
sU vypovedatelné a iné nie, tato informéacia je podrobne uvedend v prospekte. Ak je dlhopis vypovedatelny, v
prospekte bude uvedena hodnota ,vynos do vypovedani®. Korporacia mézu svoje dlhopisy vypovedat, ked Urokové
sadzby klesnu pod sucasné kurzy dlhopisov.

Ustanovenie o ,predaji* umoziiuje drzitelovi dlhopisu splatit’ dlhopis v nominalnej hodnote pred jeho splatnostou.
Investori tak m6zu ucinit, ked Grokové sadzby rasti a mozu inde ziskat vy$Sie sadzby. Emitent ur¢i na vyuzitie
ustanovenia o predaji konkrétne terminy. S rizikom pred¢asného zaplatenia sa pocita pri stanoveni cien dlhopisov.

Pri obchodovani s dlhopismi hrozi vyznamné riziko straty z inflacie. Riziko straty z inflacie je riziko, Zze miera vynosu
do vypovedania alebo splatnosti dlhopisu nezabezpeci kladny vynos v porovnani s mierou inflacie za obdobie
investicie. Inymi slovami, ak miera inflacie za obdobie investicie je Sest percent a vynos do splatnosti dlhopisu je
Styri percentd, dostanete sice viac penazi na Urokoch a istine, nez ste investovali, ale hodnota tychto vratenych
pefiazi bude v skuto€nosti nizSia nez hodnota, ktora bola pévodne do dlhopisu investovana. S rastom miery inflacie
rastl i irokové sadzby. Aj ked vynos z dlhopisu rastie, cena redlneho dihopisu klesd. Ide o riziko, ktorého si musite
byt vedomi.

S dlhopismi je spojené takisto Urokové riziko. Zmeny Urokovych sadzieb po¢as obdobia splatnosti dlhopisu mézu
ovplyvnit jeho trhovi hodnotu pred vypovedanim alebo pred datumom splatnosti.

Cast’ 3 — Rizika elektronického obchodovania s dlhopismi

Spolo¢nost’ IB je brokerska firma s priamym pristupom online, ktora vSetky obchody uskutoCiiuje virtudlne v
centrach elektronickych trhov. Spolo¢nost' IB oznamuje dopyty a ponuky tykajice sa dlhopisov z réznych zdrojov
informacii a trhov a umozni vam uskutoc¢fiovat obchody proti tymto elektronicky zobrazenym cenovym ponukam
dihopisov.

Na rozdiel od praxe mnohych dalSich brokerov nebude spoloénost’ IB telefonovat réznym dilerom obchodujicim
s dlhopismi a usilovat' o uskutoénenie vasich prikazov tykajicich sa dlhopisov. Spolo¢nost IB vam radSej poskytne
priamy pristup k elektronickym platformam na obchodovanie s dlhopismi.

Elektronické obchodovanie ma rad svojich vyhod (napriklad rychlost, nizke naklady a dobra kontrola priebehu
spracovania), ma vsak tiez urcité nevyhnutné nevyhody. Mali by ste si byt vedomi toho, Ze elektronické platformy
na obchodovanie s dlhopismi mézu mat mensiu likviditu alebo menej vyhodné ceny, nez aké by mohli byt
ponuknuté telefonicky dilerom obchodujicim s dlhopismi. Okrem toho su elektronické obchodné platformy
nevyhnutne citlivé na technické chyby a vypadky.

Pamatajte na to, Ze vela dilerov obchodujucich s dlhopismi uvadza pre nékup alebo predaj rovnakd poziciu
dlhopisu na viacerych miestach obchodovania s dlhopismi (napr. 10 dlhopisov na trhu A a 10 dlhopisov na trhu B).
Ak sa prikaz klienta spolo¢nosti IB uskutoéni proti obom cenovym ponukam (napr. prikaz k nakupu 20 je splneny 10
na trhu A a 10 na trhu B), m6ze diler pozadovat, aby jeden z obchodov bol zruseny. Spolo¢nost IB si vyhradzuje
pravo splinit’ tieto poziadavky bez suhlasu klienta, pokial spolo¢nost IB podla svojho uvazenia veri, Ze diler kona
v dobrej viere.

Cast' 4 — Marza

V pripade, Ze broker-diler pozi€ia ¢ast pefaznych prostriedkov zakaznika potrebnych na ndkup cenného papiera,
napriklad dlhopisu, vztahuje sa termin ,marza“ na Ciastku pefazi, pripadne zalohy, ktora je klient povinny zlozit.
Dlhopisy je mozné ako majetkové cenné papiere obchodovat na marzu. Obchodovanie na marzu je nevyhnutne
rizikovejSie nez obchodovanie s plne platenymi cennymi papiermi. K rizikdm spojenym s obchodovanim na marzu
pozrite dokument ,ZOZNAMENIE S RIZIKAMI OBCHODOVANIA NA MARZU" spolo&nosti Interactive Brokers LLC.
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Cast’ 5 — Provizie a prirazky

Za predaje dlhopisov uskutoénené prostrednictvom spolo€nosti IB vam bude U¢tované provizia. Spolo¢nost 1B
moze vas obchod s dlhopismi uskutoénit prostrednictvom pridruzenej organizacie spoloénosti IB, alebo voéi nej,
(napriklad Timber Hill LLC alebo ina pridruzena organizécia), ktora méze uctovat prirazku k obchodom, ktoré tato
pridruzena organizécia uskuto€ni ako hlavna osoba proti vaSmu prikazu tykajucemu sa dlhopisov.

ZOZNAMENIE POSKYTOVANE SPOLOCNOSTOU INTERACTIVE BROKERS TYKAJUCE SA
ZHABANYCH DLHOPISOV

K Datumu vyrovnania musi kupujuci predavajucemu zaplatit iba dohodnutl cenu, bez akejkolvek platby, o sa tyka
urokov. Osoba majuca dlhopis v drzani v Rozhodny derfi dostane vSetky mnozné platby drokov, uskutocnené
kedykolvek. Ak Rozhodny den nastane skoér nez Datum vyrovnania, dostane predavajici Uroky zaplatené
z dlhopisu, ktory je obchodovany ,Flat‘. Ak ddjde k zmene Rozhodného dfia, potom strana, ktora bola drzitefom
dihopisu, pokial ide o predchadzajici Datum vyrovnania, straca vSetky prava na prijatie savisiacej platby istiny
alebo drokov, ktoré mohla mat.

Ak dlhopis, ktory bol predany s akumulovanymi arokmi, za¢ina byt obchodovany Flat po datume predaja, avSak
pred Datumom vyrovnania, nesie zodpovednost za vyplatenie akumulovaného droku predavajucemu stale
kupujuci, aj keby nedostal aroky od emitenta dlhopisu. Ak platba akumulovanych drokov nebude uskutocnena
k skuto€nému Datumu Uhrady, ale po€as Obdobia odkladu, platby Grokov budi narastat’ predavajicemu. Ak budu
akumulované aroky vyplatené po Obdobi odkladu, budu prislichat kupujicemu pri zaplateni.

Konkurzné sudy mézu na ziadost diznika v konkurze vydat vSeobecné prikazy, ktorymi sa zastavi alebo zavazne
obmedzi obchodovanie so vSetkymi dihmi a vlastnym kapitalom spolo¢nosti dlznika na ucely ochrany prevodov
Cistej prevadzkovej straty (,NOL") a dal$ich danovych atribltov diznika.

Vo vzéjomnej dohode a ponukovych dokumentoch su obvykle uvedené ,minimalne poziadavky na odovzdanie

denominéacie®, ktoré zabezpecuju, aby odovzdanie dlhopisu, nech uz v listinnej alebo zaknihovanej podobe, bolo
uskuto€nené v uréitych minimélnych denominéciach.
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