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OSWIADCZENIE O UJAWNIENIU RYZYKA OCC
| POTWIERDZENIA

Potwierdzam, ze:

1. Otrzymatem i uwaznie przeczytatem kazdg sekcje oraz suplementy do dokumentu Opcje Clearing
Corporation (,OCC") ,Charakterystyka i Ryzyko Standardowych Opcji” (,Dokument O$wiadczenia o
Ryzyku OCC");

2. Otrzymatem i uwaznie przeczytatem ,Specjalne Oswiadczenie dla Wystawcow Opcji bez Pokrycia”
(przedstawione ponizej);

3. Otrzymatem i uwaznie przeczytatem ,O$wiadczenie dotyczace Interaktywnych Procedur Brokerskich
dotyczacych Alokacji Powiadomien o Wykonaniu Opcji na Akcje Przypisane przez OCC”
(,Oswiadczenie Realizacji Przydziatu IB”); (Wymaga Adobe Reader: Pobierz Reader)

4. Rozumiem Dokument Oswiadczenia o Ryzyku OCC, ,Specjalne Oswiadczenie dla Wystawcéw Opgji
Bez Pokrycia” oraz Oswiadczenie Realizacji Przydziatu IB, z ktérych kazdy jest w jezyku, ktory w petni
rozumiem; i

5. Jesli istnigje jakikolwiek aspekt Dokumentu O$wiadczenia o Ryzyku OCC, ,Specjalne Oswiadczenie dla
Wystawcow Opcji Bez Pokrycia” lub Oswiadczenie Realizacji Przydziatu 1B, ktérego nie rozumiem,
skonsultuje sie z moim niezaleznym doradcg, aby w petni zrozumie¢ taki termin(y).

Oswiadczenie Specjalne dla Wystawcoéw Opcji bez Pokrycia

Istnieje specjalne ryzyko zwigzane z przypisaniem opcji bez pokrycia, ktére narazajg inwestora na
potencjalnie znaczgcg strate. Dlatego ten rodzaj strategii moze nie by¢ odpowiedni dla wszystkich klientow
zatwierdzonych do transakcji opcjami.

1. Potencjalna strata przypisania niepokrytej opcji call jest nieograniczona. Wystawca niepokrytej opciji call
znajduje sie na wyjatkowo ryzykownej pozycji i moze ponies¢ duze straty, jesli wartos¢ instrumentu
bazowego wzros$nie powyzej ceny realizacji.

2. Podobnie jak w przypadku przypisania niepokrytej opcji call, ryzyko przypisania niepokrytej opcji put
jest znaczne. Wystawca opcji niepokrytej opcji put ponosi ryzyko straty, jesli wartos¢ instrumentu
bazowego spadnie ponizej ceny realizacji. Taka strata moze by¢ znaczaca, jezeli nastgpi znaczacy
spadek wartosci instrumentu bazowego.

3. Przypisywanie opcji bez pokrycia jest zatem odpowiednie tylko dla dobrze znajgcego sie na rzeczy
inwestora, ktéry rozumie ryzyko, ma zdolno$¢ finansowg i gotowos¢ do poniesienia potencjalnie
znacznych strat oraz ma wystarczajgca ilo§¢ ptynnych aktywow, aby spetni¢ obowigzujgce wymogi
dotyczagce depozytu zabezpieczajgcego. W zwigzku z tym, jezeli wartos¢ instrumentu bazowego
porusza sie w przeciwnym kierunku do niepokrytej pozycji opcji wystawcy, broker inwestora moze
zazada¢ znacznych dodatkowych ptatnosci depozytu zabezpieczajacego. Jesli inwestor nie dokona
wptat takich depozytéw zabezpieczajgcych, broker moze zlikwidowaé pozycje w akcjach lub opcjach na
rachunku inwestora, bez wczeéniejszego powiadomienia lub z niewielkim wyprzedzeniem, zgodnie z
umowag w sprawie depozytu zabezpieczajgcego.

4. W przypadku przypisywania kombinacji, gdy inwestor przypisuje zaréwno opcje sprzedazy, jak i kupna
na tym samym instrumencie bazowym, potencjalne ryzyko jest nieograniczone.

5. Gdyby wtérny rynek opcji stat sie niedostepny, inwestorzy nie mogliby angazowa¢ sie w zamykanie
transakciji, a wystawca opcji pozostatby zobowigzany do czasu wygasniecia lub cesiji.
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6. Wystawca opcji w stylu amerykanskim moze otrzymac¢ zadanie realizacji w dowolnym momencie po tym
jak przypisat opcje az do momentu wygasniecia opcji. Natomiast wystawca opcji w stylu europejskim
podlega zleceniu realizacji tylko w okresie realizacji.

UWAGA: Oczekuje sie, ze przeczytasz broszure zatytutowang CHARAKTERYSTYKA | RYZYKO
ZWIAZANE ZE ZNORMALIZOWANYMI OPCJAMI dostepng u Twojego brokera. W szczegdlnosci nalezy
zwrdci¢ uwage na rozdziat zatytutowany Ryzyko Zakupu i Przypisywania Opcji. To oSwiadczenie nie ma na
celu wyliczenia catego ryzyka zwigzanego z przypisywaniem opcji bez pokrycia.

Ryzyko zwigzane z Opcjami Transakcji na Akcje oraz Warunki i Opcje Transakcji na Akcje
Klienci przeprowadzajgcy transakcje opcjami na akcje rozumiejg i wyrazajg zgode na:

1. Klient rozumie, ze transakcje opcjami na akcje majg charakter wysoce spekulacyjny i wigzg sie z
wysokim stopniem ryzyka.

2. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze przeczytat i w petni rozumie (a) aktualny dokument o$wiadczenia
dotyczacego Opcji Clearing Corporation (,OCC”) ,Charakterystyka i Ryzyko Standardowych Opcji”
(,Dokument OCC”) oraz (b) ,Specjalne Oswiadczenie dotyczace Opcji be Pokrycia dla Wystawcéw .
Klient zgadza sie na poszuka¢ wyjasnienia dowolnego terminu, warunku lub ryzyka zawartego w
ktorymkolwiek z tych dokumentdw przed przekazaniem takiego potwierdzenia IB.

3. Kilient jest w stanie podjg¢ ryzyko finansowe zwigzane z transakcjami opcjami na akcje i znie$¢ wszelkie
straty poniesione w zwigzku z takimi transakcjami (w tym catkowitg utrate premii zaptaconych przez
klienta za dtugie opcje sprzedazy i kupna, wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego w przypadku
opc;ji krotkiej sprzedazy i kupna oraz koszty transakcji).

4. Wsrdd ryzyka, ktdre potwierdza Klient sg: (a) kontrakty opcyjnie, ktére sg przedmiotem transakcji przez
okreslony czas i nie majg zadnej wartosci po wygasnieciu; (b) wstrzymanie transakcji instrumentem
bazowym lub inne warunki transakcyjne (na przyktad zmiennos$¢, ptynnos¢, awarie systeméw) mogg
spowodowac, ze rynek transakcyjny dla jakiej$ opcji (lub wszystkich opcji) bedzie niedostepny, i w tym
przypadku posiadacz lub wystawca opcji nie bytby w stanie zaangazowac sie w transakcje zamkniecia,
a wystawca opcji pozostatby zobowigzany az do momentu do wygasniecia lub cesji.

5. System IB jest systemem elektronicznym i podlega warunkom dostepnosci. Klient oswiadcza, ze ma
alternatywne ustalenia transakcyjne dotyczgce sktadania zamoéwien i bedzie stosowac takie ustalenia w
przypadku, gdy System IB stanie sie niedostepny. Chociaz System |B zostat zaprojektowany do
wykonywania niektérych funkcji automatycznych, IB nie gwarantuje, ze System IB bedzie dziatat
zgodnie z przeznaczeniem, i IB nie bedzie ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci wobec Klienta za straty
lub szkody wynikajgce z takich awarii wykonania lub niedostepnosci. Z zastrzezeniem powyzszego,
Klient przyjmuje do wiadomosci, ze System IB ma na celu automatyczng likwidacje pozycji Klienta,
jezeli kapitat wtasny rachunku Klienta nie jest wystarczajgcy do spetnienia wymogoéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajgcego.

6. Klient przeanalizowat i rozumie obowigzujgce wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego w
przypadku opcji na akcje.

7. Kazda zawarta transakcja opcji na akcje podlega zasadom i przepisom Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (,SEC”), Urzedu Regulacji Przemystu Finansowego (,FINRA”), OCC, organizac;ji
samoregulacyjnych, ktére regulujg IB i , gietd odpowiednich opgji. Klient jest $wiadomy i wyraza zgode
na przestrzeganie zasad majgcych zastosowanie do transakcji kontraktami opcyjnymi ogtoszonymi
przez SEC, FINRA, OCC i organizacje samoregulacyjne, ktére regulujg IB i odpowiednie gietdy opgji.
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8. Opcje na akcje bedace przedmiotem transakcji w USA sg emitowane przez OCC.

9. Klient jest Swiadomy i zobowigzuje sie nie przekracza¢, samodzielnie lub w porozumieniu z innymi,
pozycji i limitéw realizacji natozonych przez FINRA lub innych zasad i przepiséw gietdowych, w tym
miedzy innymi Regut FINRA 2360 (b) (3) i (4).

10.Z pewnymi wyjagtkami IB nie zrealizuje zlecenia Klienta na zakup opcji kapitatowej, jesli Klient nie ma na
swoim rachunku kapitatu wlasnego co najmniej rownego petnej cenie zakupu opcji sprzedazy lub kupna
(opcji na akcje nie mozna naby¢ z depozytem zabezpieczajagcym ).

11.Klient bedzie przestrzega¢ wymagan dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego w zwigzku ze
sprzedazg opcji sprzedazy i kupna.

12.Klienci, ktoérzy chcg skorzystaé z opcji w danym dniu transakcyjnym, potwierdzaja, ze muszg przekazaé
IB szczegodtowe instrukcje na pismie, korzystajgc z procedury okreslonej na stronie internetowej 1B
przed uptywem terminu zamkniecia. Klient przyjmuje ponadto do wiadomosci, ze w przypadku
nieotrzymania takich instrukcji IB nie ma obowigzku realizacji opcji Klienta w danym dniu transakcyjnym
lub przed wygasnieciem opcji. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze, z zastrzezeniem punktu H ponizej,
OCC automatycznie zrealizuje kazdg dlugg opcji na akcje posiadang przez Klienta, ktéra jest in-the-
money o 0,01 USD lub wiecej po wygasnieciu, pod warunkiem braku szczegétowych instrukcji
stanowigcych inaczej przekazanych Klientowi przez IB przy uzyciu procedury okreslonej na stronie
internetowej IB.

13.Klient rozumie, ze OCC przydziela realizacje izbom rozrachunkowym takim jak 1B, a Klient przyjmuje do
wiadomosci, ze przeczytat i rozumie opis procedur przydzielania OCC dostepnych na zgdanie OCC,
zgodnie z rozdziatem VIl dokumentu OCC. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze po cesji bedzie
zobowigzany: (1) w przypadku opcji na akcje, do dostarczenia lub przyjecia wymaganej liczby akciji
bazowego papieru wartosciowego, lub (2) w przypadku opcji na indeksy udziatéw, do zaptaty lub
otrzymywania ceny rozliczeniowej w gotéwce. Klient rozumie, ze moze nie otrzyma¢ powiadomienia o
cesji od IB w ciggu jednego lub wiecej dni po dacie pierwotnej cesji przez OCC na IB i ze brak takiego
powiadomienia stwarza szczegdlne ryzyko dla opcji bez pokrycia wystawcow opcji na akcje kupna na
dostawe fizyczng. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze przeczytat i rozumie to ryzyko, jak opisano w
rozdziatach VIII i X dokumentu OCC.

14.Klient jest odpowiedzialny za zawarcie transakcji kompensujgcej w celu zamkniecia pozycji Klienta lub
realizacji opcji na akcje za pomocg pisemnej instrukcji wystanej do IB emailem przed datg wygasniecia,
a niepodanie tego przez klienta moze spowodowac bezwartosciowe wygasniecie opcji na akcje,
niezaleznie od wartosci pienieznej opcji na akcje w dniu jej wygasniecia.

15.Jezeli przed wygasnieciem kontraktu opcyjnego Klient nie bedzie miat wystarczajgcego kapitatu
wlasnego, aby spetni¢ poczatkowy wymaog depozytu zabezpieczajgcego na zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego (wyzszy z ,domowych” wymogow depozytu zabezpieczajacego IB lub wymogdéw
depozytu zabezpieczajgcego wymaganych przez gietdy lub organy regulacyjne), wéwczas IB bedzie
miat mozliwo$¢ wedtug wtasnego uznania: (1) odméwi¢ zakupu lub sprzedazy takiego instrumentu
bazowego w imieniu klienta (np. poprzez Ztozenie Zawiadomienia o Wykonywaniu Instrukcji
Przeciwnych): LUB (2) skorzystac¢ z opcji likwidacji pozycji instrumentu bazowego wynikajgca z
realizacji umowy opcyjnej. Jesli Klient naruszy Umowe z 1B, nie zamykajgc otwartej pozycji opcji przed
wygasnieciem, co powoduje niedobdr depozytu zabezpieczajgcego (np. w wyniku realizacji lub
automatycznej realizacji opgji), wéwczas Klient bedzie odpowiedzialny za wynikajgce z tego straty i
koszty oraz nie ma prawa do zadnych zyskéw ani korzysci.

W zwigzku z realizacjg opcji dtugiej sprzedazy, ktéra powoduje powstanie krotkiej pozycji w akcjach
bazowych, Klient przyjmuje do wiadomosci, ze: (1) krotka sprzedaz moze by¢ realizowana tylko na
rachunku marzowym i podlega wymogom poczgtkowym i konserwacyjnym depozytu zabezpieczajgcego;
oraz (2) jezeli IB nie bedzie w stanie pozyczy¢ takich akcji w imieniu Klienta lub jesli pozyczkodawca
nastepnie wyda zawiadomienie o wycofaniu takich akcji, wéwczas 1B, bez powiadomienia Klienta,
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jest upowazniony przez Klienta do pokrycia krétkiej pozycji Klienta poprzez zakup akcji na otwartym rynku
po aktualnej wowczas cenie rynkowej, a Klient zgadza sie, ze bedzie odpowiedzialny za wszelkie

wynikajgce z tego straty i wszelkie zwigzane z tym koszty poniesione przez IB. Jak wspomniano powyzej,
warto$¢ rynkowa krétkich akcji jest traktowana jako pozycja debetowa na rachunku marzowym IB Klienta.
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