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Prohlaseni o seznameni s riziky pro futures a opce

Toto stru€né prohlaseni nepopisuje vSechna rizika a dalSi vyznamné aspekty obchodovani

s futures a opcemi. S ohledem na rizika byste méli takové transakce provadét pouze tehdy, pokud
rozumite povaze smluv (a smluvnich vztaht), do kterych vstupujete, a mife vystaveni riziku.
Obchodovani s futures a opcemi neni pro kazdého z fad verejnosti vhodné. Méli byste peclivé
zvazit, zda je obchodovani pro vas vhodné s ohledem na vase zkusenosti, cile, finanéni zdroje a
dalSi relevantni okolnosti.

Futures

1. Uginek ,pakového efektu* nebo ,finanéni sily*

Transakce s futures s sebou nesou vysoky stupen rizika. VySe pocatecni marze je vzhledem k hodnoté
futures kontraktu mala, takze transakce jsou ovlivnény ,pakovym efektem* nebo ,finanéni pakou®.
Relativné maly pohyb na trhu bude mit imérné vétsi dopad na prostredky, které jste vlozili nebo budete
muset vlozit: to mize puUsobit jak proti vam, tak pro vas. V disledku udrzeni své pozice mizete utrpét
Uplnou ztratu pocate¢nich marzovych prostfedkl a jakychkoli dalSich prostfedkl ulozenych ve firmé.
Pokud se trh posune proti vasi pozici nebo se zvysi irovné marzi, mizete byt vyzvani, abyste v kratké
dobé zaplatili dodate¢né prostfedky v nemalé vysi za ucelem udrzeni své pozice. Pokud ve stanovené
Ih(té zadosti o dodate¢né prostfedky nevyhovite, mize byt vase pozice zlikvidovana se ztratou, a vy
nesete odpovédnost za jakykoli vysledny deficit.

2. Prikazy nebo strategie snizujici riziko.

Zadavani urcitych ptikaza (napt. pfikaz ,stop-ztrata“, pokud je to povoleno mistnimi zakony nebo pfikazy
,Stop-limit*), jejichz uc¢elem je omezit ztraty na urcité ¢astky, nemusi byt i¢inné, protoze trzni podminky
mohou provedeni takovych pfikazi znemoznit. Strategie vyuzivajici kombinace pozic, jako napfiklad
pozice ,spread” (rozdil) a ,straddle” (rozpéti), mohou byt stejné riskantni jako u jednoduchych ,dlouhych®
nebo ,kratkych* pozic.

Opce
3. Variabilni mira rizika

Transakce s opcemi s sebou nesou vysoky stupen rizika. Kupujici a prodejci opci by se méli seznamit
s typem opce (tj. prodejni nebo kupni), s niz zamyslite obchodovat, a se souvisejicimi riziky. Méli byste
vypocitat, do jaké miry se musi hodnota opci zvysit, aby se vase pozice stala ziskovou, s pfihlédnutim
k prémii a vSem transak&nim nakladtm.

Kupujici opci mlize vyrovnat nebo uplatnit opce nebo povolit vyprseni platnosti opci. Uplatnéni opce ma
za nasledek vyporadani v hotovosti, nebo kupujici ziska nebo doda podkladovy urok. Pokud se jedna

o opce na futures, kupujici ziska pozici futures s pfisluSnymi zavazky k marzi (viz vySe uvedeny oddil
Futures). Pokud se zakoupené opce stanou bezcennymi, utrpite Uplnou ztratu své investice, ktera se
bude skladat z prémie za opce plus transakénich nakladu. Pokud uvazujete o nakupu opci, které jsou
ve stavu deep-out-of-the-money, méli byste si uvédomit, Ze Sance, Ze se tyto opce stanou ziskovymi, je
vzdalena.
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Prodej (,writing“ (zapséni) nebo ,granting” (udéleni)) opce obecné predstavuje mnohem vétsi riziko nez
nakup opci. Pfestoze je prémie pfijata prodavajicim pevna, muze prodavajici utrpét ztratu zna¢né
prevysujici tuto ¢astku. Prodavajici ma povinnost uhradit dodateénou marzi za ucelem udrzeni pozice,
pokud se trh bude pohybovat nepfiznivé. Prodavajici bude rovnéz vystaven riziku, ze kupujici uplatni opci,
a prodavajici bude povinen vyporadat opci v hotovosti nebo ziskat nebo dodat podkladovy urok. Pokud se
jedna o opci na future, prodavajici zisk& pozici ve future s pfidruzenymi zavazky za marzi (viz vyse
uvedeny oddil o futures). Pokud se jedna o opci ,krytou“ prodejcem, ktery ma odpovidajici pozici

v podkladovém droku nebo ve future &i jiné opci, mdze dojit ke snizeni rizika. Pokud opce kryta neni,
mUze byt riziko ztraty neomezené.

Nékteré burzy v nékterych jurisdikcich umoznuji odlozené platby opéni prémie, coz vystavuje kupujiciho
odpovédnosti za marzoveé platby neprekracujici ¢astku prémie. Kupuijici stale podléha riziku ztraty prémie
a transakénich nakladd. Pokud je opce uplatnéna nebo vyprsi jeji platnost, kupujici je odpovédny

za vesSkerou dosud nezaplacenou prémii.

DalSi rizika spole¢na pro futures a opce

4. Smluvni podminky kontraktu

Firmy, s niz obchodujete, byste se méli zeptat na podminky konkrétnich futures nebo opci, s nimiz
obchodujete, a na souvisejici zavazky (napf. na okolnosti, za kterych muzete mit povinnost provést nebo
prevzit dodavku podkladového uroku futures kontraktu, a pokud jde o opce, na data vyprsSeni platnosti a
omezeni doby na uplatnéni). Za urgitych okolnosti sménarna nebo zuc¢tovaci stfedisko miize zménit
specifikace nesplacenych kontraktd (véetné ceny uplatnéni opce) tak, aby odrazely zmény podkladového
aroku.

5. Pozastaveni nebo omezeni obchodnich a cenovych vztahl

Trzni podminky (napf. nedostatek likvidity) a/nebo platnost a uc¢innost pravidel urcitych trhli (napf.
pozastaveni obchodovani v jakémkoli kontraktu nebo ve smluvnim mésici v disledku cenovych limita
nebo aplikace ,pferuSovacich mechanismud“) mohou zvysit riziko ztraty tim, Ze ztizi nebo znemozni
provadéni transakci nebo zlikviduji / vyrovnaji pozice. Pokud jste opce prodali, mGze to zvysit riziko
ztréty.

Kromé& toho nemusi existovat bézné cenové vztahy mezi podkladovym urokem a future, a
podkladovym Urokem a opci. K tomu muze dojit tehdy, kdyZ napfiklad futures kontrakt, na kterém je
opce zalozena, podléha cenovym limitim, zatimco opce nikoli. Absence podkladové referen¢ni ceny
muze ztizit ,spravedlivé” posouzeni hodnoty.

6. Vklad hotovosti a majetku

Méli byste se seznamit s ochranou udilenou penézim ¢&i jinému majetku, ktery ulozite pro ucely
tuzemskych a zahrani¢nich transakci, zejména v pfipadé platebni neschopnosti nebo bankrotu firmy.
Rozsah, v jehoZ ramci mizZete ziskat zpét své penize nebo majetek, se mdze Fidit zvlastnimi pravnimi
predpisy nebo mistnimi pravidly. V nékterych jurisdikcich bude majetek, ktery bylo mozné vyslovné
identifikovat jako vas vlastni, pro Ucely distribuce v pfipadé nedostatku zdroji rozdélen pomérnym dilem
stejné jako hotovost.
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7. Provize a dalSi poplatky

NezZ zacnete obchodovat, méli byste dostat jasny vyklad vSech provizi, poplatkl a jinych plateb, k nimz se
zavazete. Tyto (pfipadné) poplatky ovlivni vas Cisty zisk nebo zvysi vasi ztratu.

8. Transakce v jinych jurisdikcich

Transakce na trzich v jinych jurisdikcich, v€etné trhl formalné spojenych s domacim trhem, vas mohou
vystavit dal$imu riziku. Tyto trhy mohou podléhat regulaci, kterd mize nabizet odliSnou nebo sniZzenou
ochranu investor(. Nez za¢nete obchodovat, méli byste se zeptat na v§echna pravidla, ktera jsou
relevantni pro vase konkrétni transakce. Vas mistni regula¢ni orgdn nebude schopen vynutit vymahani
dodrzovani pravidel regulacnimi organy nebo trha v jinych jurisdikcich, kde byly vase transakce
provedeny. Nez zaCnete obchodovat, méli byste se zeptat firmy, s niz obchodujete, na podrobnosti

o typech odSkodnéni dostupnych ve vasi domovskeé jurisdikci i v dalSich pfFislusnych jurisdikcich.

9. Ménova rizika

Zisk nebo ztrata z transakci ve smlouvach uzavienych v cizi méné (at uz se obchoduji ve vasi vlastni &i
jiné jurisdikci), budou ovlivnény vykyvy ménovych kurzl, kdyz je tfeba ve smlouvé prevadét jednu ménu
na jinou.

10. Obchodni systémy

VétSina otevienych a elektronickych obchodnich systému je podporovana systémy s pocitacovymi
komponentami slouzicimi ke smérovani, provadéni, parovani, registraci pfikazt nebo zuctovani
obchodu. Stejné jako v§echna zafizeni a systémy, jsou i tyto nachylné k do¢asnym porucham nebo
selhani. Vase schopnost ziskat zpét urcité ztraty maze byt zavisla na limitech zavazk( ulozenych
poskytovatelem systému, trhem, zuctovacim ustavem a/nebo €lenskymi firmami. Tyto limity se mohou
lisit — méli byste se zeptat firmy, s niz obchodujete, na podrobnosti v tomto sméru.

11. Elektronické obchodovani

Obchodovani na elektronickém obchodnim systému se muze liSit nejen od obchodovani na otevieném
trhu, ale také od obchodovani na jinych elektronickych obchodnich systémech. Kdyz provadite transakce
v elektronickém obchodnim systému, budete vystaveni rizikim spojenym se systémem, vCetné selhani
hardwaru a softwaru. Vysledkem jakéhokoli selhani systému muze byt to, Ze vas pfikaz bud nebude
proveden podle vasich pokyn(, nebo nebude proveden vibec. Vase schopnost ziskat zpét urcité ztraty,
které Ize pficist zejména obchodovani na trhu pomoci elektronického obchodniho systému, mize byt
omezena na méné, nez jaka je Castka vasi celkové ztraty.

12. Mimoburzovni transakce

V nékterych jurisdikcich, a to pouze za urcitych okolnosti, mohou firmy provadét mimoburzovni transakce.
Jako protistrana transakce muze jednat firma, s niZ obchodujete. Zlikvidovat stavajici pozici, posoudit
hodnotu, urcit spravedlivou cenu nebo posoudit vystaveni riziku, mize byt obtizné nebo nemozné. Z téchto
dlvodl mohou tyto transakce predstavovat zvysSené riziko.

Mimoburzovni transakce mohou byt méné regulované nebo podléhat samostatnému regulaénimu rezimu.
Nez takové transakce zanete provadét, méli byste se seznamit s platnymi pravidly.
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