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Oswiadczenie 0 Ryzyku dla Kontraktéw Futures i Opcji

To krétkie oswiadczenie nie ujawnia catego ryzyka i innych istotnych aspektow transakcji
kontraktami futures i opcjami. W Swietle ryzyka powinienes dokonywaé¢ takich transakcji tylko
wtedy, gdy rozumiesz charakter umow (i stosunkéw umownych), ktére zawierasz, oraz zakres
swojego narazenia na ryzyko. Transakcje kontraktami futures i opcjami nie sa odpowiednie dla
wielu oséb prywatnych. Powinienes doktadnie rozwazy¢, czy transakcje sa dla Ciebie odpowiednie
w swietle Twojego doswiadczenia, celdw, zasobéw finansowych i innych istotnych okolicznosci.

Kontrakty Futures
1. Efekt ,,Dzwigni” lub ,,Wskaznika Dzwigni”

Transakcje na kontraktach futures wigzg sie z wysokim stopniem ryzyka. Wysoko$¢ poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu futures, wiec
stosowana jest dzwignia finansowa lub ,wskaznik dzwigni”. Stosunkowo niewielki ruch na rynku
bedzie miat proporcjonalnie wiekszy wplyw na srodki, ktére zdeponowates lub bedziesz musiat
zdeponowac: moze to dziata¢ zarowno przeciwko Tobie, jak i na Twojg rzecz. Mozesz straci¢ caty
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy i jakiekolwiek dodatkowe Srodki zdeponowane w firmie, aby
utrzymaé swojg pozycje. Jesli rynek zmienia sie w stosunku do Twojej pozycji lub poziomy
depozytow zabezpieczajgcych sg zwiekszone, mozesz zosta¢ wezwany do zaptaty znacznych
dodatkowych srodkéw w krétkim terminie w celu utrzymania pozycji. Jesli nie zastosujesz sie do
wniosku o dodatkowe fundusze w wyznaczonym terminie, Twoja pozycja moze zosta¢ zlikwidowana
ze stratg i bedziesz odpowiedzialny za wynikajacy z tego deficyt.

2. Zlecenia lub Strategie Zmniejszajgce Ryzyko

Skfadanie niektorych zlecen (np. zlecen ,stop-loss”, o ile zezwala na to miejscowe prawo lub zlecen
Lstop-limit”), ktérych celem jest ograniczenie strat do okreslonych kwot, moze nie by¢ skuteczne,
poniewaz warunki rynkowe mogg uniemozliwi¢ realizacje takiego zlecenia. Strategie wykorzystujgce
kombinacje pozycji, takie jak pozycje ,spread” i ,straddle”, moga by¢ tak ryzykowne, jak zajmowanie
prostych pozycji ,dtugich” lub ,krotkich”.

Opcje

3. Zmienny Stopien Ryzyka

Transakcje opcjami wigzg sie z wysokim stopniem ryzyka. Kupujgcy i sprzedajacy opcje powinni
zapozna¢ sie z rodzajem opcji (np. kupna lub sprzedazy), ktérg biorg pod uwage przy transakcji i
zwigzanym z tym ryzykiem. Nalezy obliczy¢ zakres, w jakim warto$¢ opcji musi wzrosng¢, aby
pozycja mogta stac sie rentowna, biorgc pod uwage premig i wszystkie koszty transakcji.

Kupujgcy opcje moze kompensowac lub realizowaé opcje lub zezwoli¢ na wygasniecie opciji.
Realizacja opcji powoduje albo rozliczenie gotéwkowe lub nabycie lub dostarczenie przez
kupujacego bazowych odsetek. Jesli jest to opcja na futures, kupujacy nabedzie pozycje futures z
powigzanymi zobowigzaniami z tytutu depozytu zabezpieczajgcego (patrz sekcja Futures powyzej).
Jesli wykupione opcje wygasng bez wartosci, poniesiesz catkowitg strate z inwestycji, na ktérg
bedzie sktadac sie premia z opcji plus koszty transakcji. Jesli zastanawiasz sie nad zakupem opcji
deep-out-the-money powinienes zdawaé sobie sprawe, ze szansa, aby takie opcje staly sie
optacalne zwykle jest niewielka.
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Sprzedaz (,przypisanie” lub ,przydzielanie”) (writing lub granting) opcji generalnie wigze sie ze
znacznie wiekszym ryzykiem niz zakup opcji. Chociaz premia otrzymana przez sprzedajacego jest
stata, sprzedajacy moze ponies¢ strate znacznie przekraczajacg te kwote. Sprzedajgcy bedzie
odpowiedzialny za dodatkowg depozyt zabezpieczajgcy w celu utrzymania pozycji, jesli rynek bedzie
sie poruszat niekorzystnie. Sprzedajacy bedzie réwniez narazony na ryzyko realizacji opcji przez
kupujacego, a sprzedajacy bedzie zobowigzany do rozliczenia opcji w gotdwce lub do nabycia lub
dostarczenia bazowych odsetek. Jesli jest to opcja na future, sprzedajgcy uzyska pozycje na
kontrakt future wraz z powigzanymi zobowigzaniami z tytutu depozytu zabezpieczajgcego (patrz
ustep Futures powyzej). Jezeli opcja jest ,objeta prawem opcji” przez sprzedajacego posiadajgcego
odpowiednig pozycje w oprocentowaniu bazowym lub future lub innej opgji, ryzyko moze zostac
zmnigjszone. Jezeli opcja nie jest objeta, ryzyko utraty moze by¢ nieograniczone.

Niektore gietdy w niektérych jurysdykcjach dopuszczajg odroczenie ptatnosci premii opcji, narazajac
kupujgcego na odpowiedzialno$¢ za ptatnosci depozytu zabezpieczajgcego nieprzekraczajgcg kwoty
premii. Kupujgcy nadal ponosi ryzyko utraty premii i kosztow transakcji. W momencie realizacji lub
wygasniecia opcji kupujacy jest odpowiedzialny za wszelkie niesptacone premie zalegle w tym
czasie.

Dodatkowe Ryzyko Wspdlne dla Kontraktow Futures i Opcji
4. Warunki i Zasady Umoéw

Powinienes spyta¢ firme, z ktérg przeprowadzasz transakcje, o warunki i zasady okreslonych
kontraktow futures lub opcji na ktérych dokonujesz transakcji oraz zwigzanych z nimi zobowigzan
(np. okolicznosci, w ktorych mozesz zosta¢ zobowigzany do zawarcia lub odebrania podstawowych
odsetek od kontraktu futures oraz, w odniesieniu do opcji, daty wygasniecia i ograniczenia czasu
realizacji). W pewnych okolicznosciach specyfikacja zalegtych kontraktow (w tym cena realizaciji
opcji) moze zosta¢ zmodyfikowana przez gietde lub izbe rozrachunkowg w celu odzwierciedlenia
zmian w odsetkach bazowych.

5. Zawieszenie lub Ograniczenie Relacji Transakcyjnych i Cenowych

Warunki rynkowe (np. brak plynnosci) iflub funkcjonowanie zasad niektérych rynkéw (np.
zawieszenie transakcji dowolnym kontraktem lub miesigcem kontraktowym z powodu limitéw cen lub
~wytgcznikow”) moze zwiekszy¢ ryzyko straty, utrudniajgc lub uniemozliwiajgc przeprowadzenie
transakcji lub likwidacji / kompensacji pozycji. Jesli sprzedates opcje, moze to zwiekszy¢ ryzyko
straty.

Ponadto normalne relacje cenowe miedzy odsetkami bazowymi a future oraz odsetkami bazowymi i
opcja moga nie istnie¢. Moze sie to zdarzy¢, gdy na przyktad kontrakt futures stanowigcy podstawe
opcji podlega limitom cen, a opcja nie. Brak bazowej ceny referencyjnej moze utrudniaé ocene
Jwartosci godziwej”.

6. Zdeponowane Srodki Pieniezne i Mienie

Powiniene$ zapozna¢ sie z zabezpieczeniami przyznanymi w postaci pieniedzy lub innego mienia,
ktére deponujesz na potrzeby transakcji krajowych i zagranicznych, szczegdlnie w przypadku
niewyptacalnosci lub bankructwa firmy. Zakres, w jakim mozesz odzyska¢ swoje pienigdze Iub
mienie, moze podlegaé szczegdlnym przepisom prawa lub przepisom lokalnym. W niektorych
jurysdykcjach mienie, ktére mozna zidentyfikowaé jako wtasne, zostanie ocenione w ten sam sposob
co gotowka dla celéw lub dystrybucji w przypadku niedoboru.

7. Prowizja i Inne Optaty
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Zanim zaczniesz przeprowadzac transakcje, powinienes uzyskac jasne wyjasnienie wszystkich prowizji,
opfat i innych nalezno$ci, za ktore bedziesz odpowiedzialny. Optaty te wptyng na zysk netto (jesli
wystepuje) lub zwiekszg strate.

8. Transakcje w Innych Jurysdykcjach

Transakcje na rynkach w innych jurysdykcjach, w tym na rynkach formalnie powigzanych z rynkiem
krajowym, mogg narazi¢ Cie na dodatkowe ryzyko. Rynki takie mogg podlegac regulacji, ktéra moze
oferowa¢ inng lub ograniczong ochrone inwestoréw. Zanim zaczniesz przeprowadzac transakcje,
powiniene$s dowiedzie¢ sie o wszelkich zasadach dotyczgcych konkretnych transakcji. Twdj lokalny
organ regulacyjny nie bedzie w stanie wymusi¢ egzekwowania przepiséw organéw regulacyjnych lub
rynkéw w innych jurysdykcjach, w ktérych dokonano transakcji. Zanim zaczniesz przeprowadzaé
transakcje, powiniene$s zapyta¢ firme, z ktérg wspotpracujesz, o szczegdly dotyczace rodzajow
zadoscéuczynienia dostepnych zaréwno w twojej jurysdykciji macierzystej, jak i w innych odpowiednich
jurysdykcjach.

9. Ryzyko Walutowe

Na zysk lub strate na transakcjach w kontraktach denominowanych w walutach obcych (bez wzgledu na
to, czy sg one przedmiotem transakcji we wtasnej lub innej jurysdykcji) bedg miaty wptyw wahania
kurséw walut, w przypadku gdy istnieje potrzeba konwersji z waluty denominowanej w umowie na inng
walute.

10. Obiekty Transakcyjne

Wiegkszos¢ tradycyjnych i elektronicznych obiektéw transakcyjnych jest obstugiwanych przez
komputerowe systemy sktadowe do kierowania zlecen, wykonywania, dopasowywania, rejestracji lub
rozliczania transakcji. Podobnie jak wszystkie urzgdzenia i systemy, sg one podatne na chwilowe
zaktdcenia lub awarie. Twoja zdolnos¢ do odzyskania niektérych strat moze podlega¢ ograniczeniom
odpowiedzialnosci natozonym przez dostawce systemu, rynek, izbe rozrachunkowg i / lub firmy
cztonkowskie. Limity te moga sie rézni¢: nalezy zapyta¢ firme, z ktérg wspoétpracujesz, o szczegdty w
tym zakresie.

11. Transakcje Elektroniczne

Transakcje w elektronicznym systemie transakcyjnym mogg rozni¢ sie nie tylko od transakcji na
tradycyjnym rynku, ale takze od transakcji w innych elektronicznych systemach transakcyjnych.
Podejmujgc transakcje w elektronicznym systemie transakcyjnym, bedziesz narazony na ryzyko
zwigzane z systemem, w tym awarie sprzetu i oprogramowania. Skutkiem awarii systemu moze by¢ to,
ze Twoje zlecenie albo nie zostanie wykonane zgodnie z instrukcjami, albo w ogdle nie zostanie
wykonane. Twoja zdolno$¢ odzyskania pewnych strat, ktore sg szczegdlnie zwigzane z transakcjami na
rynku przy uzyciu elektronicznego systemu transakcji moze by¢ ograniczona do mniejszej kwoty niz
kwota Twojej catkowitej straty.

12. Transakcje Pozagietdowe

W niektérych jurysdykcjach i tylko w ograniczonych okoliczno$ciach firmy moga dokonywac transakg;ji
pozagietdowych. Firma, z ktérg masz do czynienia, moze dziata¢ jako kontrahent transakcji. Likwidacja
istniejgcej pozycji, oszacowanie wartosci, ustalenie uczciwej ceny lub oszacowanie narazenia na ryzyko
moze by¢ trudne lub niemozliwe. Z tych powoddéw transakcje te mogg wigzac sie ze zwiekszonym
ryzykiem. Transakcje pozagieldowe mogg by¢ mniej regulowane lub podlega¢ odrebnemu systemowi
regulacyjnemu. Przed przystgpieniem do takich transakcji nalezy zapozna¢ sie z obowigzujgcymi
przepisami i zwigzanymi z tym ryzykiem.
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