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Vyhlasenie o zoznameni s rizikami pre futures a opcie

Toto struéné vyhlasenie nepopisuje vSetky rizika a d’alSie vyznamné aspekty obchodovania

s futures a opciami. S ohfadom na riziké by ste mali takéto transakcie uskuto¢novat’ iba vtedy, ak
rozumiete povahe zmliv (a zmluvnych vztahov), do ktorych vstupujete, a miere vystavenia riziku.
Obchodovanie s futures a opciami nie je pre kazdého z radov verejnosti vhodné. Mali by ste
starostlivo zvazit', €ije obchodovanie pre vas vhodné s ohfadom na vase sklsenosti, ciele,
finanéné zdroje a d'alSie relevantné okolnosti.

Futures

1. Uginok ,pakového efektu* alebo ,finanénej sily*

Transakcie s futures so sebou nesu vysoky stupen rizika. Vyska pociatoénej marze je vzhladom na
hodnotu futures kontraktu mala, takze transakcie su ovplyvnené ,pakovym efektom* alebo ,finan¢nou
pakou“. Relativne maly pohyb na trhu bude mat Umerne vacsi dopad na prostriedky, ktoré ste vlozili alebo
budete musiet vlozit: to mdze pdsobit’ ako proti vam, tak pre vas. V désledku udrzania svojej pozicie
mdzete utrpiet UpInu stratu pociato€nych marzovych prostriedkov a akychkolvek dal$ich prostriedkov
ulozenych vo firme. Ak sa trh posune proti vasej pozicii alebo sa zvysia Grovne marzi, mézete byt vyzvani,
aby ste v kratkom €ase zaplatili dodato¢né prostriedky v nemalej vyske s cielom udrzania svojej pozicie.
Ak v stanovenej lehote Ziadosti o0 dodato¢né prostriedky nevyhoviete, méze byt vasa pozicia zlikvidovana
S0 stratou, a vy nesiete zodpovednost’ za akykolvek vysledny deficit.

2. Prikazy alebo stratégie znizujuce riziko.

Zadavanie urcitych prikazov (napr. prikaz ,stop-strata“, ak je to povolené miestnymi zakonmi alebo prikazy
,stop-limit), ktorych Gi€elom je obmedzit' straty na urcité ¢iastky, nemusia byt u¢inné, pretoze trhové
podmienky mozu realizaciu takychto prikazov znemoznit. Stratégie vyuzivajuce kombinacie pozicii, ako
napriklad pozicie ,spread” (rozdiel) a ,straddle” (rozpétie), mézu byt rovnako riskantné ako pri
jednoduchych ,dlhych* alebo ,kratkych® poziciach.

Opcie
3. Variabilna miera rizika

Transakcie s opciami so sebou nesu vysoky stupen rizika. Kupujuci a predavajici opcii by sa mali
zoznamit' s typom opcie (t.j. predajnou alebo kdpnou), s ktorou zamyslate obchodovat, a so stvisiacimi
rizikami. Mali by ste vypocitat, do akej miery sa musi hodnota opcii zvysit, aby sa vasa pozicia stala
ziskovou, s prihliadnutim na prémiu a vSetkym transak&nym nakladom.

Kupujuci opcii mbéze vyrovnat alebo uplatnit opcie alebo povolit vyprsanie platnosti opcii. Uplatnenie
opcie ma za nasledok vyrovnanie v hotovosti, alebo kupujuci ziska alebo doda podkladovy urok. Ak ide

o opcie na futures, kupujuci ziska poziciu futures s prislusnymi zavazkami k marzi (pozrite vy$Sie uvedeny
oddiel Futures). Ak sa zakUpené opcie stanu bezcennymi, utrpite Gplnu stratu svojej investicie, ktora sa
bude skladat' z prémie za opcie plus transakénych nakladov. Ak uvazujete o nakupe opcii, ktoré su

v stavu deep-out-of-the-money, mali by ste si uvedomit, Ze Sanca, Ze sa tieto opcie stanu ziskovymi, je
vzdialena.
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Predaj (,writing” (zapisanie) alebo ,granting” (udelenie)) opcie vSeobecne predstavuje omnoho vacsie
riziko nez nakup opcii. Hoci je prémia prijata predavajucim pevna, moéze predavajici utrpiet’ stratu znacne
prevySujucu tato Ciastku. Predavajuci ma povinnost uhradit dodato€ni marzu s ciefom udrzania pozicie,
ak sa trh bude pohybovat nepriaznivo. Predavajuci bude takisto vystaveny riziku, Ze kupujici uplatni
opciu, a predavajuci bude povinny vyrovnat opciu v hotovosti alebo ziskat alebo dodat’ podkladovy urok.
Ak ide o opciu na future, predavajuci ziska poziciu vo future s pridruzenymi zavazkami za marzu (pozrite
vysSie uvedeny oddiel o futures). Ak ide o opciu ,krytu“ predajcom, ktory ma zodpovedajicu poziciu

v podkladovom droku alebo vo future €i inej opcii, mbéze déjst k zniZeniu rizika. Ak opcia kryta nie je, moze
byt riziko straty neobmedzené.

Niektoré burzy v niektorych jurisdikciach umoznuju odlozené platby opénej prémie, ¢o vystavuje
kupujuceho zodpovednosti za marzové platby neprekracujuce Ciastku prémie. Kupujuci stéale podlieha
riziku straty prémie a transakénych nakladov. Ak je opcia uplatnena alebo vyprsi jej platnost, kupujuci je
zodpovedny za akukolvek dosial nezaplatent prémiu.

Dalsie rizika spoloéné pre futures a opcie
4. Zmluvné podmienky kontraktov

Firmy, s ktorou obchodujete, by ste sa mali opytat na podmienky konkrétnych futures alebo opcii,

s ktorymi obchodujete, a na suvisiace zavazky (napr. na okolnosti, za ktorych mézete mat povinnost
uskutoCnit’ alebo prevziat dodavku podkladového droku futures kontraktu, a ak ide o opcie, na datumy
vyprsania platnosti a obmedzenie ¢asu na uplatnenie). Za urcitych okolnosti zmenaren alebo zUc¢tovacie
stredisko méze zmenit Specifikacie nesplatenych kontraktov (vratane ceny uplatnenia opcie) tak, aby
odrazali zmeny podkladového aroku.

5. Pozastavenie alebo obmedzenie obchodnych a cenovych vztahov

Trhové podmienky (napr. nedostatok likvidity) a/alebo platnost a uc¢innost pravidiel urcitych trhov (napr.
pozastavenie obchodovania v akomkolvek kontrakte alebo v zmluvnom mesiaci v désledku cenovych
limitov alebo aplikacie ,preruSovacich mechanizmov*) mézu zvysit riziko straty tym, Ze stazia alebo
znemoznia uskutoc¢fiovanie transakcii alebo zlikviduju / vyrovnaju pozicie. Ak ste opcie predali, mézZe to
zvysit riziko straty.

Okrem toho nemusia existovat bezné cenové vztahy medzi podkladovym Urokom a future a
podkladovym Urokom a opciou. K tomu méze dojst vtedy, ked napriklad futures kontrakt, na ktorom je
opcia zalozena, podlieha cenovym limitom, zatial €o opcia nie. Absencia podkladovej referen¢nej ceny
moze stazit' ,spravodlivé” posudenie hodnoty.

6. Vklad hotovosti a majetku

Mali by ste sa zoznamit' s ochranou udelovanou peniazom ¢i inému majetku, ktory ulozite na ucely
tuzemskych a zahrani¢nych transakcii, najma v pripade platobnej neschopnosti alebo bankrotu firmy.
Rozsah, v ktorého ramci mézete ziskat spat svoje peniaze alebo majetok, sa méze riadit zvliastnymi
pravnymi predpismi alebo miestnymi pravidlami. V niektorych jurisdikciach bude majetok, ktory bolo
mozné vyslovne identifikovat ako vas vlastny, na Ucely distriblcie v pripade nedostatku zdrojov rozdeleny
pomernym dielom rovnako ako hotovost.
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7. Provizia a dalSie poplatky

Skoér nez zac¢nete obchodovat, mali by ste dostat jasny vyklad vSetkych provizii, poplatkov a inych platieb,
ku ktorym sa zaviazZete. Tieto (pripadné) poplatky ovplyvnia vas Cisty zisk alebo zvysia vasu stratu.

8. Transakcie v inych jurisdikciach

Transakcie na trhoch v inych jurisdikciach, vratane trhov formalne spojenych s domacim trhom, vas mézu
vystavit dalSiemu riziku. Tieto trhy mézu podliehat regulacii, ktora méze ponukat odliSnu alebo znizenu
ochranu investorov. Skor nez zaénete obchodovat, mali by ste sa opytat na vSetky pravidla, ktoré su
relevantné pre vase konkrétne transakcie. Vas miestny regulacny organ nebude schopny vynutit
vymahanie dodrziavania pravidiel regulaénymi organmi alebo trhov v inych jurisdikciach, kde boli vase
transakcie uskutocnené. Skér nez zacnete obchodovat, mali by ste sa opytat firmy, s ktorou obchodujete,
na podrobnosti o typoch odSkodnenia dostupnych vo vasej domovskej jurisdikcii aj v dalSich prislusnych
jurisdikciach.

9. Menové rizika

Zisk alebo strata z transakcii v zmluvach uzatvorenych v cudzej mene (nech uz sa obchoduju vo vasej
vlastnej &i inej jurisdikcii) budd ovplyvnené vykyvmi menovych kurzov, ked je potrebné v zmluve
prevadzat jednu menu na ind.

10. Obchodné systémy

Vacsina otvorenych a elektronickych obchodnych systémov je podporovana systémami s pocitacovymi
komponentmi sldziacimi na smerovanie, uskuto¢rovanie, parovanie, registraciu prikazov alebo
zuctovanie obchodov. Rovnako ako vSetky zariadenia a systémy, su aj tieto nachylné na do¢asné
poruchy alebo zlyhania. Vasa schopnost ziskat spat urcité straty moéze byt zavisla na limitoch
zavazkov ulozenych poskytovatelom systému, trhom, ztc¢tovacim ustavom a/alebo ¢lenskymi firmami.
Tieto limity sa mézu lisit — mali by ste sa opytat firmy, s ktorou obchodujete, na podrobnosti v tomto
smere.

11. Elektronické obchodovanie

Obchodovanie na elektronickom obchodnom systéme sa méze lisit nielen od obchodovania na otvorenom
trhu, ale tiez od obchodovania na inych elektronickych obchodnych systémoch. Ked uskutocriujete
transakcie v elektronickom obchodnom systéme, budete vystaveni rizikdm spojenym so systémom,
vratane zlyhania hardvéru a softvéru. Vysledkom akéhokolvek zlyhania systému méze byt to, ze vas
prikaz bud’ nebude realizovany podla vasich pokynov, alebo nebude realizovany vobec. Vasa schopnost
ziskat spat’ urcité straty, ktoré je mozné prisudit najmé obchodovaniu na trhu pomocou elektronického
obchodného systému, mdze byt obmedzena na menej, nez aka je Ciastka vasej celkovej straty.

12. Mimoburzové transakcie

V niektorych jurisdikciach, a to iba za urcitych okolnosti, mézu firmy uskuto¢riovat mimoburzové transakcie.
Ako protistrana transakcie moze konat firma, s ktorou obchodujete. Zlikvidovat' existujicu poziciu, posudit

hodnotu, uréit spravodlivii cenu alebo posudit vystavenie riziku, méZe byt zlozité alebo nemozné. Z tychto

dévodov mozu tieto transakcie predstavovat zvysSené riziko.

Mimoburzové transakcie m6zu byt menej regulované alebo podliehat samostatnému regulaénému rezimu.

Skor nez takéto transakcie zacnete uskutocriovat, mali by ste sa zoznamit' s platnymi pravidlami.
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