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Oswiadczenie o Ujawnieniu Ryzyka w Hongkongu

1. Ryzyko Transakcji Papierami Wartosciowymi

Ceny papieréow wartosciowych zmieniajg sie, czasem dramatycznie. Cena papieréw wartosciowych
moze wzrosng¢ lub spasd¢ i papiery wartoSciowe mogg staC sie bezwartosciowe. Jest réwnie
prawdopodobne, ze zostang poniesione straty, a nie osiggniety zysk w wyniku kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych.

2. Ryzyko Transakcji akcjami wzrostowymi na rynku przedsigbiorstw

+  Akcje Wzrostowe na Rynku Przedsigbiorstw (GEM) wigzg sie z wysokim ryzykiem
inwestycyjnym. W szczegodlnosci przedsiebiorstwa mogg by¢ notowane na GEM bez
udokumentowanej rentownos$ci ani zobowigzania do prognozowania przysztej rentownosci. Akcje
GEM moga by¢ bardzo niestabilne i nieptynne.

» Decyzje o inwestowaniu nalezy podjg¢ dopiero po nalezytym i starannym jej rozwazeniu. Wiekszy
profil ryzyka i inne cechy GEM oznaczaja, ze jest to rynek bardziej odpowiedni dla
profesjonalnych i innych zaawansowanych inwestoréw.

+  Aktualne informacje o akcjach GEM mozna znalez¢ wytacznie na stronie internetowe;j
prowadzonej przez Gietde Papierow Warto$ciowych Hong Kong Limited. Firmy GEM zwykle nie
sg zobowigzane do wydawania ptatnych ogtoszen publikowanych w gazetach.

* Powinienes zasiegna¢ niezaleznej profesjonalnej porady, jesli nie jestes pewien lub nie
rozumiesz jakiego$ aspektu oswiadczenia o ujawnieniu ryzyka lub charakteru i ryzyka
zwigzanego z transakcjami akcjami GEM

3. Rtyzyko Zwigzane z Udzieleniem Upowaznienia na Splate Zabezpieczenia Papieréw Wartosciowych

itp.

* Istnieje ryzyko, jesli przekazesz osobie licencjonowanej lub zarejestrowanej upowaznienie, ktoére
pozwala jej na uzycie Twoich papierow wartosciowych lub zabezpieczenia papierow
wartosciowych na podstawie umowy pozyczki papieréw wartosciowych na zastgpienie
zabezpieczenia papieréw wartosciowych w celu akomodac;ji finansowej lub zdeponowania
zabezpieczenia papieréw wartosciowych jako zabezpieczenia wywigzania sie i zaspokojenia
obowigzkoéw zwigzanych z rozliczeniem i zobowigzaniami.

« Jesli Twoje papiery wartosciowe lub zabezpieczenia papierow wartosciowych sg otrzymywane
lub przechowywane przez osobe licencjonowang lub zarejestrowang w Hongkongu, powyzsze
ustalenia sg dozwolone tylko za zgoda na pismie. Ponadto, chyba ze jestes$ profesjonalnym
inwestorem, Twoje upowaznienie musi okresli¢ okres, na jaki obowigzuje i by¢ ograniczone do
nie wiecej niz 12 miesiecy. Jesli jestes profesjonalnym inwestorem, ograniczenia te nie maja
zastosowania.

»  Dodatkowo, twoje upowaznienie moze zostaé uznane za przedtuzone (tj. bez twojej pisemnej
zgody), jesli osoba licencjonowana lub zarejestrowana wyda ci przypomnienie co najmniej 14 dni
przed wygasnieciem upowaznienia i nie sprzeciwisz sie takiemu odnowieniu przed datg
wygasniecia waszego dotychczasowego upowaznienia.

«  Zadne prawo nie wymaga podpisania tych upowaznien. Jednak licencjonowane lub
zarejestrowane osoby mogg wymagac upowaznienia, na przyktad do tego by utatwi¢ Tobie
pozyczanie depozytu zabezpieczajgcego lub umozliwi¢ pozyczanie papieréw wartosciowych lub
zabezpieczenie papieréw wartosciowych lub ich zdeponowanie jako zabezpieczenie na rzecz
stron trzecich. Osoba licencjonowana lub zarejestrowana powinna wyjasni¢ Ci cele, dla ktérych
ma by¢ wykorzystywane jedno z tych upowaznien.

« Jedli podpiszesz jedno z tych upowaznien, a Twoje papiery wartosciowe lub zabezpieczenie
papierow warto$ciowych zostang pozyczone lub zdeponowane u stron trzecich, te strony trzecie
bedg miaty zastaw lub obcigza twoje papiery wartosciowe lub zabezpieczenie papieréw
wartosciowych. Chociaz osoba licencjonowana lub zarejestrowana odpowiada przed Tobg za
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papiery wartosciowe lub zabezpieczenia papieréw wartosciowych pozyczonych lub

zdeponowanych zgodnie z Twoim upowaznieniem, niewykonanie zobowigzania moze
spowodowac

utrate twoich papieréw warto$ciowych lub zabezpieczen papieréw wartosciowych.

e Rachunek pieniezny nie obejmujacy wypozyczania/ uzyczania akcji jest dostepny dla wiekszosci
zarejestrowanych lub posiadajgcych licencje oséb. Jesli nie wymagasz cech zwigzanych z
rachunkiem margin lub nie zyczysz sobie, aby Twoje papiery wartosciowe lub zabezpieczenia
papieréw wartosciowych byly pozyczane lub zastawione, nie podpisuj powyzszych upowaznien i
popros o otwarcie tego rodzaju rachunku gotéwkowego.

4. Ryzyko Transakcji Papierami Wartosciowymi NASDAQ-AMEX na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych Hong Kong Limited

Papiery wartosciowe w ramach Programu Pilotazowego Nasdag-Amex (,PP”) sg skierowane do
zaawansowanych inwestoréw. Powinienes skonsultowac sie z licencjonowang lub zarejestrowang
0osobg i zapoznac sie z PP przed rozpoczeciem transakcji papierami wartosciowymi PP. Nalezy
pamietac, ze papiery wartosciowe PP nie podlegajg regulacjom jako gtéwne lub drugorzedne
notowanie na Rynku Gtéwnym lub Rynku Przedsiebiorstw Wzrostowych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych Hong Kong Limited.

5. Ryzyko Transakcji Kontraktami na Futures i na Opcje

Ryzyko straty w transakcjach kontraktami na futures lub na opcje jest znaczne. W niektorych
okolicznosciach mozesz ponies¢ straty przekraczajace poczagtkowe $Srodki z depozytu
zabezpieczajgcego. Sktadanie zleceh warunkowych, takich jak zlecenia ,stop-loss” lub ,stop-limit”,
niekoniecznie pozwoli unikng¢ strat. Warunki rynkowe mogg uniemozliwi¢ realizacje takich zlecen.
Mozesz zosta¢t wezwany w krotkim terminie do zdeponowania dodatkowych $rodkéw
zabezpieczajgcych. Twoja pozycja moze =zosta¢ zlikwidowana w celu spetnienia wymogow
dotyczacych  depozytu zabezpieczajgcego bez uprzedniego powiadomienia. Ponosisz
odpowiedzialnos¢ za wszelkie wynikajgce z tego deficyty na swoim koncie. Dlatego zanim zaczniesz
przeprowadzac¢ transakcje, powinienes przestudiowac i zrozumieé¢ kontrakty na futures i na opcje oraz
dokfadnie rozwazyé¢, czy takie transakcje sg odpowiednie w $wietle wlasnej sytuaciji finansowej i celow
inwestycyjnych. Jesli przeprowadzasz transakcje opcjami, powiniene$ zapozna¢ sie z procedurami
realizacji i wygasniecia oraz swoimi prawami i obowigzkami po realizacji lub wygasnigciu.

To krotkie oswiadczenie nie ujawnia catego ryzyka i innych istotnych aspektow transakcji kontraktami
na futures i na opcje. W swietle ryzyka powiniene$ dokonywa¢ takich transakc;ji tylko wtedy, gdy
rozumiesz charakter uméw (i stosunkéw umownych), w ktére wchodzisz oraz zakres swojego
narazenia na ryzyko. Transakcje kontraktami na futures i na opcje nie sg odpowiednie dla wielu oséb.
Powiniene$ doktadnie rozwazyé¢, czy transakcje s dla Ciebie odpowiednie w Swietle twojego
doswiadczenia, celéw, zasobow finansowych i innych istotnych okolicznosci

Kontrakty na Futures
1. Efekt ,Dzwigni” lub ,Wskaznika Dzwigni”

Transakcje na kontraktach futures wigzg sie z wysokim stopniem ryzyka. Wysokos¢ poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu na futures, wiec
stosowana jest dzwignia finansowa lub ,wskaznik dzwigni”’. Stosunkowo niewielki ruch na rynku
bedzie miat proporcjonalnie wiekszy wptyw na $rodki, ktére zdeponowate$ lub bedziesz musiat
zdeponowac¢: moze to dziataé zaréwno przeciwko Tobie, jak i na Twojg rzecz. Mozesz straci¢ caty
poczatkowy depozyt zabezpieczajgcy i jakiekolwiek dodatkowe s$rodki zdeponowane w firmie, aby
utrzymacé swojg pozycje. Jesli rynek zmienia sie w stosunku do Twojej pozycji lub poziomy
depozytéw zabezpieczajgcych sg zwiekszone, mozesz zostaé wezwany do zapfaty znacznych
dodatkowych srodkéw w krotkim terminie w celu utrzymania pozycji. Jesli nie zastosujesz sie do
prosby o dodatkowe fundusze w wyznaczonym terminie, Twoja pozycja moze zostaé zlikwidowana
ze stratg i bedziesz odpowiedzialny za wynikajgcy z tego deficyt.
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2. Zlecenia lub Strategie Zmniejszajgce Ryzyko

Sktadanie niektorych zlecen (np. zlecen ,stop-loss”, o ile zezwala na to miejscowe prawo lub zlecen
»Stop-limit”), ktérych celem jest ograniczenie strat do okreslonych kwot, moze nie by¢ skuteczne,
poniewaz warunki rynkowe mogg uniemozliwi¢ realizacje takiego zlecenia. Strategie wykorzystujgce
kombinacje pozycji, takie jak pozycje ,spread” i ,straddle”, mogg byc¢ tak ryzykowne, jak
przyjmowanie prostych pozycji ,dtugich” lub ,krotkich”.

Opcje
3. Zmienny stopien ryzyka

Transakcje opcjami wigzg sie z wysokim stopniem ryzyka. Kupujgcy i sprzedajacy opcje powinni
zapoznac sie z rodzajem opcji (np. kupna lub sprzedazy), ktérg biorg pod uwage przy transakcji i
zwigzanym z tym ryzykiem. Nalezy obliczyé zakres, w jakim warto$¢ opcji musi wzrosng¢, aby
pozycja mogta stac sie rentowna, biorgc pod uwage premie i wszystkie koszty transakcji.

Kupujacy opcje moze kompensowac lub realizowac opcje lub zezwoli¢ na wygasniecie opcji.
Realizacja opcji powoduje albo rozliczenie gotdwkowe lub nabycie lub dostarczenie przez kupujacego
bazowych odsetek. Jesli jest to opcja na future, kupujacy nabedzie pozycje futures z powigzanymi
zobowigzaniami z tytutu depozytu zabezpieczajgcego (patrz sekcja kontrakty na Futures powyzej).
Jesli wykupione opcje wygasng bez wartosci, poniesiesz catkowitg strate z inwestycji, na kiérg
bedzie sktada¢ sie premia opcyjna plus koszty transakcji. Jesli zastanawiasz sie nad zakupem opcji
deep-out-the-money powiniene$ zdawaé sobie sprawe, ze szansa, aby takie opcje staly sie
opfacalne zwykle jest niewielka.

Sprzedaz (,przypisanie” lub ,przydzielanie”) (writing lub granting) opcji generalnie wigze sie ze
znacznie wiekszym ryzykiem niz zakup opcji. Chociaz premia otrzymana przez sprzedajgcego jest
stata, sprzedajgcy moze ponies¢ strate znacznie przekraczajgcg te kwote. Sprzedajacy bedzie
odpowiedzialny za dodatkowg depozyt zabezpieczajgcy w celu utrzymania pozycji, jesli rynek bedzie
sie poruszat niekorzystnie. Sprzedajacy bedzie rowniez narazony na ryzyko realizacji opcji przez
kupujgcego, a sprzedajacy bedzie zobowigzany do rozliczenia opcji w gotéwce lub do nabycia lub
dostarczenia bazowych odsetek. Jesli jest to opcja na future, sprzedajgcy uzyska pozycje na
kontrakt future wraz z powigzanymi zobowigzaniami z tytulu depozytu zabezpieczajgcego (patrz
ustep Futures powyzej). Jezeli opcja jest ,objeta prawem opcji” przez sprzedajgcego posiadajgcego
odpowiednig pozycje w oprocentowaniu bazowym lub future lub innej opcji, ryzyko moze zostaé
zmniejszone. Jezeli opcja nie jest objeta, ryzyko utraty moze by¢ nieograniczone.

Niektore gietdy w niektorych jurysdykcjach dopuszczajg odroczenie ptatnosci premii opcjnej,
narazajgc kupujacego na odpowiedzialnos¢ za ptatnosci depozytu zabezpieczajgcego
nieprzekraczajgcg kwoty premii. Kupujgcy nadal ponosi ryzyko utraty premii i kosztow transakcji. W

momencie realizacji lub wygasniecia opcji kupujacy jest odpowiedzialny za wszelkie niesptacone
premie zalegte w tym czasie.

Dodatkowe ryzyko wspélne dla kontraktdow na futures i na opcje

4. Warunki i zasady uméw
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Powinienes spyta¢ firme, z ktérg przeprowadzasz transakcje, o warunki i zasady okreslonych
kontraktéw na futures lub na opcje, na ktérych dokonujesz transakcji oraz zwigzanych z nimi
zobowigzan (np. okoliczno$ci, w ktérych mozesz zosta¢ zobowigzany do zawarcia lub odebrania
podstawowych odsetek od kontraktu na futures oraz, w odniesieniu do opcji, daty wygasniecia i
ograniczenia czasu realizacji). W pewnych okolicznosciach specyfikacja zalegtych kontraktow (w tym
cena realizacji opcji) moze zosta¢ zmodyfikowana przez gietde lub izbe rozrachunkowg w celu
odzwierciedlenia zmian w odsetkach bazowych.

5. Zawieszenie lub ograniczenie relacji transakcyjnych i cenowych

Warunki rynkowe (np. brak plynnosci) i/lub funkcjonowanie zasad niektérych rynkéw (np.
zawieszenie transakcji dowolnym kontraktem lub miesigcem kontraktowym z powodu limitéw cen lub
»Wylgcznikdw”) moze zwiekszy¢ ryzyko straty, utrudniajgc lub uniemozliwiajgc przeprowadzenie
transakcji lub likwidacji / kompensacji pozycji. Jesli sprzedate$ opcje, moze to zwiekszy¢ ryzyko
straty.

Ponadto normalne relacje cenowe miedzy odsetkami bazowymi a kontraktami na future oraz
odsetkami bazowymi i opcja mogg nie istniec. Moze sie to zdarzy¢, gdy na przykfad kontrakt na
futures stanowigcy podstawe opcji podlega limitom cen, a opcja nie. Brak bazowej ceny
referencyjnej moze utrudnia¢ ocene ,wartosci godziwe;j”.

6. Zdeponowane s$rodki pieniezne i mienie

Powinienes zapoznac sie z zabezpieczeniami przyznanymi w postaci pieniedzy lub innego mienia,
ktére deponujesz na potrzeby transakcji krajowych i zagranicznych, szczegdlnie w przypadku
niewyptacalnosci lub bankructwa firmy. Zakres, w jakim mozesz odzyska¢ swoje pienigdze lub
mienie, moze podlega¢ szczegdlnym przepisom prawa lub przepisom lokalnym. W niektdrych
jurysdykcjach mienie, ktére mozna zidentyfikowa¢ jako wiasne, zostanie ocenione w ten sam sposob
co gotdwka dla celéw lub dystrybucji w przypadku niedoboru.

7. Prowizja i inne optaty

Zanim zaczniesz przeprowadzac transakcje, powiniene$ uzyskac¢ jasne wyjasnienie wszystkich prowizji,
opfat i innych naleznosci, za ktére bedziesz odpowiedzialny. Opfaty te wptyng na zysk netto (jesli
wystepuje) lub zwiekszg strate.

8. Ryzyko walutowe

Na zysk lub strate na transakcjach w kontraktach denominowanych w walutach obcych (bez wzgledu
na to, czy sg one przedmiotem transakcji we wiasnej lub innej jurysdykcji) bedg miaty wplyw wahania
kurséw walut, w przypadku gdy istnieje potrzeba konwersji z waluty denominowanej w umowie na inng
walute.

9. Obiekty transakcyjne

Wiekszos¢ tradycyjnych i elektronicznych obiektéw transakcyjnych jest obstugiwanych przez
komputerowe systemy skiadowe do kierowania zlecen, wykonywania, dopasowywania, rejestracji lub
rozliczania transakcji. Podobnie jak wszystkie urzadzenia i systemy, sg one podatne na chwilowe
zaktocenia lub awarie. Twoja zdolno$¢ do odzyskania niektorych strat moze podlega¢ ograniczeniom
odpowiedzialnosci natozonym przez dostawce systemu, rynek, izbe rozrachunkowg i/lub
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firmy czionkowskie. Limity te mogg sie rézni¢: nalezy zapyta¢ firme, z ktorg wspoipracujesz, o
szczegoty w tym zakresie.

Transakcje elektroniczne

Transakcje w elektronicznym systemie transakcyjnym mogg rézni¢ sie nie tylko od transakcji na
tradycyjnym rynku, ale takze od transakcji w innych elektronicznych systemach transakcyjnych.
Podejmujgc transakcje w elektronicznym systemie transakcyjnym, bedziesz narazony na ryzyko
zwigzane z systemem, w tym awarie sprzetu i oprogramowania. Skutkiem awarii systemu moze byc to,
ze Twoje zlecenie albo nie zostanie zrealizowane zgodnie z instrukcjami, albo w ogdle nie zostanie
zrealizowane.

Transakcje pozagietdowe

W niektorych jurysdykcjach i tylko w ograniczonych okolicznosciach firmy mogg dokonywa¢ transakcji
pozagietdowych. Firma, z ktérg masz do czynienia, moze dziata¢ jako kontrahent transakc;ji. Likwidacja
istniejgcej pozyciji, oszacowanie wartosci, ustalenie uczciwej ceny lub oszacowanie narazenia na ryzyko
moze byé¢ trudne lub niemozliwe. Z tych powoddw transakcje te moga wigzac sie ze zwiekszonym
ryzykiem. Transakcje pozagietdowe mogg podlegaé mniejszym regulacjom lub podlega¢ odrebnemu
systemowi regulacyjnemu. Przed przystgpieniem do takich transakcji nalezy zapoznaé sie z
obowigzujgcymi przepisami i zwigzanymi z tym ryzykiem.

Oswiadczenie na temat Kontraktéw na Opcje w Hongkongu

Kontrakty na opcje w Hongkongu sg traktowane jak zwykte opcje premium, w ktérych IBKR nie bedzie
publikowaé zmian w zmiennym depozycie zabezpieczajgcym (zyskéw lub strat) dla takich opcji. Zysk
lub strata zostang okreslone w momencie zamknigcia pozycji i bedg stanowi¢ réznice miedzy cenami
otwarcia i zamkniecia transakcji. Nalezy pamieta¢, ze koncowy wynik obliczenia zysku lub straty
pozostaje identyczny. Nalezy zauwazy¢, ze pozycje wynikajgce ze strategii kombinacji kontraktami na
futures i nogami opcji mogg wymagac¢ dodatkowego zabezpieczenia w celu ich utrzymania. Wynika to
z faktu, ze rachunki towarowe muszg utrzymywac dodatnie saldo gotéwkowe, a niekorzystne ruchy
rynkowe moga powodowac generowanie ujemnych srodkow pienieznych w czesci strategii futures,
ktore nie zostang zrownowazone zmianami cen opc;ji.

Ryzyko Transakcji Kontraktami na Waluty z Dzwignig

Ryzyko straty w transakcjach kontraktami na waluty moze by¢ znaczne. Mozesz poniesc¢ straty
przekraczajgce poczatkowe srodki zabezpieczajgce. Sktadanie zleceh warunkowych, takich jak
Zlecenia ,stop-loss” lub ,stop-limit”, niekoniecznie ograniczy straty do zamierzonych kwot. Warunki
rynkowe mogg uniemozliwic realizacje takich zlecen. Mozesz zostaé wezwany w krétkim terminie do
zdeponowania dodatkowych $rodkéw zabezpieczajgcych. Twoja pozycja moze zostac zlikwidowana
w celu spetnienia wymogow dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego bez uprzedniego
powiadomienia. Ponosisz odpowiedzialnos$¢ za wszelkie wynikajgce z tego deficyty na Twoim
rachunku. Dlatego nalezy dokfadnie rozwazy¢, czy takie transakcje sg odpowiednie dla Ciebie w
Swietle Twojej sytuacji finansowej i celéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z Produktami Pochodnymi Znajdujgcymi sie w Obrocie Gieldowym
1. Ryzyko nie wywigzania sie z warunkéw umowy przez emitenta

W przypadku gdy emitent produktu pochodnego znajdujgcego sie w obrocie gietdowym stanie sie
niewyptacalny i nie wywigze sie ze swej umowy na papiery wartosciowe notowane na gietdzie,
inwestorzy zostang uznani za niezabezpieczonych wierzycieli i nie bedg mieli preferencyjnych
roszczen do jakichkolwiek aktywow posiadanych przez emitenta. Inwestorzy powinni zatem
zwrdci¢ szczegolng uwage na kondycje finansowg i zdolno$¢ kredytowg emitentéw produktéw
pochodnych znajdujgcych sie w obrocie gietdowym.
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2. Ryzyko niezabezpieczonego produktu

Niezabezpieczone produkty pochodne bedace przedmiotem transakcji gietdowych nie sg
zabezpieczone aktywami. W przypadku bankructwa emitenta inwestorzy mogg straci¢ catg
inwestycje. Inwestorzy powinni przeczytaé dokumenty notowania, aby ustali¢, czy produkt jest
niezabezpieczony.

3. Ryzyko efektu dzwigni

Produkty pochodne bedace przedmiotem transakcji na gietdzie, takie jak warranty na instrumenty
pochodne i kontrakty podlegajace przedterminowemu wykupowi typu bull/bear (CBBC),
podlegajg efektowi dzwigni i mogg szybko zmienia¢ wartos¢ zgodnie ze wspotczynnikiem efektu
dzwigni finansowej w stosunku do aktywoéw bazowych. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé¢, ze
wartos¢ produktu bedgcego przedmiotem transakcji gieldowych moze spas¢ do zera, powodujac
catkowitg utrate poczatkowej inwestyciji.

4. Uwagi dotyczace wygasniecia

Wiekszos¢ produktdow pochodnych bedgcych przedmiotem transakcji gietdowych ma date
wygasniecia, po ktérej emisja moze stac sie bezwartosciowa. Inwestorzy powinni zdawac sobie
sprawe z horyzontu czasowego wygasniecia i wybra¢ produkt o odpowiedniej zywotnosci dla
swojej strategii transakcyjnej.

5. Niezwykte ruchy cen

Cena produktu pochodnego bedgcego przedmiotem transakcji gietdowych moze nie odpowiadaé
cenie teoretycznej z powodu wplywow zewnetrznych, takich jak czynniki podazy i popytu na
rynku. W rezultacie rzeczywiste ceny w obrocie mogg by¢ wyzsze lub nizsze od ceny
teoretycznej.

6. Ryzyko walutowe

Inwestorzy przeprowadzajgcy transakcje produktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem
transakcji gietdowych z aktywami bazowymi nie denominowanymi w dolarach hongkonskich sa
réwniez narazeni na ryzyko kursowe. Wahania kurséw walut moga niekorzystnie wptywaé na
wartos¢ aktywdéw bazowych, a takze wptywac na cene produktu bedgcego przedmiotem transakcji
gietdowych.

7. Ryzyko ptynnosci

Gietda wymaga od wszystkich emitentéw produktéw bedacych przedmiotem transakciji
gietdowych wyznaczenia dostawcy ptynnosci dla kazdej pojedynczej emisji. Rolg dostawcow
ptynnosci jest dostarczanie dwukierunkowych notowan w celu utatwienia transakcji ich
produktami. W przypadku niewywigzania sie przez dostawce ptynnosci z warunkéw umowy lub
zaprzestania petnienia swojej roli, inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupic lub sprzeda¢ produktu,
dopdki nie zostanie wyznaczony nowy dostawca ptynno$ci.

Ryzyko Transakcji Warrantami

Warranty sg instrumentem pochodnym, ktére dajg inwestorowi prawo do ,zakupu” lub ,sprzedazy”
instrumentu bazowego po ustalonej cenie przed okre$long datg wygasniecia. Po wygasnieciu
rozliczenie nastepuje zwykle w gotdéwce, a nie w wyniku zakupu lub sprzedazy instrumentu
bazowego.

Warranty moga by¢ emitowane dla szeregu aktywow, w tym akgji, indeksow akcji, walut, towarow
lub koszyka papieréw wartosciowych. Zazwyczaj sg one podzielone na dwa typy: call i put.
Posiadacze warrantéw kupna majg prawo, ale nie obowigzek, zakupu od emitenta okreslone;j
kwoty aktywdw bazowych po okreslonej cenie (znanej réwniez jako cena realizacji) w okreslonym
terminie. | odwrotnie, posiadacze warrantéw sprzedazy majg prawo, ale nie obowigzek, sprzedac
emitentowi okreslong kwote aktywdw bazowych po okreslonej cenie w okreslonym terminie.

» Wartos¢ warrantu bedzie sie zmniejsza¢ w miare zblizania sie do terminu wygasniecia.
Warranty nie powinny zatem by¢ postrzegane jako inwestycje dtugoterminowe.

« Ceny warrantéw mogg rosng¢ lub spada¢ zgodnie z implikowang niestabilno$cig ceny aktywoéw
bazowych. Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi niestabilnosci aktywéw bazowych.

Ryzyko zwigzane z Transakcjami na Kontrakty Podlegajace Przedterminowemu Wykupowi
typu Bull/Bear ( (,,CBBC”)
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CBBC sg rodzajem produktu pochodnego bedacego przedmiotem transakcji gietdowych, ktéry
sledzi wykonanie bazowego sktadnika aktywow, nie wymagajac od inwestorow zaptaty petne;j
ceny wymaganej, aby faktycznie posiada¢ aktywo. Sg one emitowane jako kontrakty typu
bull/bear z ustalong datg wygasniecia, co pozwala inwestorom zajac¢ pozycje ,bullish” lub
,oearish” na aktywach bazowych. CBBC sg emitowane przez strone trzecia, zazwyczaj bank
inwestycyjny, niezalezny od HKeX i aktywdw bazowych.

Certyfikaty CBBC wydawane sg pod warunkiem, ze w trakcie ich trwania bedg ptatne w
okreslonym terminie przez emitentéw, gdy cena instrumentu bazowego osiggnie poziom (znany
jako ,Cena Kupna”) okreslony w dokumencie notowan. Jezeli Cena Kupna zostanie osiagnieta
przed wygasnieciem, CBBC wygasnie wczesniej, a transakcje tym CBBC zostang natychmiast
zakonczone. Okre$lona data wygasniecia z dokumentu notowan nie bedzie juz wazna.

» Inwestorzy przeprowadzajgcy transakcje CBBC powinni by¢ swiadomi swojego $réddziennego
,knockout” lub obowigzkowej cechy kupna. CBBC zaprzestanie transakcji, gdy warto$¢ aktywow
bazowych bedzie rowna obowigzkowej cenie / poziomowi kupna, jak podano w dokumentach
notowan. Inwestorzy bedg uprawnieni tylko do warto$ci rezydulanej zlikwidowanego CBBC
obliczonej przez emitenta produktu zgodnie z dokumentami notowan. Inwestorzy powinni réwniez
pamietac, ze wartos¢ rezydualna moze wynosi¢ zero.

+ Cena emisyjna CBBC obejmuje koszty finansowania. Koszty finansowania stopniowo
zmniejszajg sie wraz z uptywem czasu w miare gdy CBBC zblizajg sie do wygasniecia. Im dtuzszy
czas trwania CBBC, tym wyzsze catkowite koszty finansowania. W przypadku gdy CBBC jest
wezwany do wykupu, inwestorzy straca koszty finansowania przez caty okres uzytkowania CBBC.
Wzér na obliczenie kosztéw finansowania podano w dokumentach notowan.

9. Ryzyko zwigzane z Funduszami Inwestycyjnymi podlegajgcymi Transakcjom na Gieldzie (EFT)

Gietdowe Fundusze Inwestycyjne (ETF) to fundusze zarzgdzane pasywnie i otwarte, ktére sg
przedmiotem transakcji na rynku papieréw wartosciowych Hongkong Exchange i Clearing Limited
(HKEX). Wszystkie notowane ETF sg zatwierdzone przez Securities and Futures Commission
(SFC) jako programy zbiorowego inwestowania. ETF mozna ogdlnie podzieli¢ na dwa typy:
Fizyczne ETF (tj. tradycyjne lub in-specie ETF) i Syntetyczne ETF. Wiele z tych ETF
bezposrednio kupuje wszystkie aktywa potrzebne do odtworzenia sktadu i wagi ich wskaznika
(np. skfadniki indeksu gietdowego). Niektore fizyczne fundusze ETF z bazowymi indeksami
opartymi na akcjach moga rowniez czesciowo inwestowac¢ w kontrakty na futures i na opcje.
Syntetyczne fundusze ETF nie kupujg aktywdw w swoim wskazniku. Zamiast tego zazwyczaj
inwestujg w finansowe instrumenty pochodne w celu odtworzenia wynikow wskaznika. Inwestorzy
powinni uwaznie przeczytac¢ prospekt ETF, aby upewnic sie, ze rozumiejg sposéb dziatania
funduszu.

1. Ryzyko kontrahenta

Syntetyczne fundusze ETF podlegaja ryzyku kontrahenta zwigzanemu z emitentami instrumentéw
pochodnych i moga ponies¢ straty, jezeli emitenci instrumentéw pochodnych nie wywigzg sie lub
nie dotrzymajg swoich zobowigzan umownych. Ponadto nalezy wzigé pod uwage potencjalne
ryzyko efektu domina i koncentracji emitentéw instrumentéw pochodnych (np. poniewaz emitenci
instrumentéw pochodnych to w przewazajacej czesci miedzynarodowe instytucje finansowe,
upadek jednego kontrahenta instrumentu pochodnego syntetycznego ETF moze mie¢ efekt
.knock-on” w stosunku do innych kontrahentéw syntetycznego instrumentu pochodnego ETF).
Chociaz syntetyczne fundusze ETF sg w petni zabezpieczone od swoich kontrahentow, moze to
nie catkowicie wyeliminowa¢ ryzyko kontrahenta. Na przyktad, gdy wykonywane jest prawo do
zabezpieczenia, wartos¢ rynkowa zabezpieczenia moze by¢ znacznie nizsza niz zabezpieczona
kwota, powodujgc znaczne straty w ETF.

2. Ryzyko rynkowe

Fundusze ETF sg narazone na ryzyko gospodarcze, polityczne, walutowe, prawne i inne
zwigzane z okreslonym sektorem lub rynkiem zwigzane z indeksem, ktory $ledzi. Menedzerowie
ETF nie majg prawa decydowania do zajmowania pozycji obronnych na spadajgcych rynkach.
Inwestorzy muszg by¢ przygotowani na ryzyko straty i zmiennosci zwigzane z bazowymi
wskaxnikami.

3. Ryzyko btedu sledzenia
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Btad Sledzenia jest r6znicg miedzy wynikiem ETF a jego podstawowym wskaznikiem odniesienia.
Btad sledzenia moze powsta¢ z powodu takich czynnikéw, jak wptyw Wskaznika Kosztow
Catkowitych (TER), zmian w sktadzie bazowego wskaznika referencyjnego i rodzaju ETF (fizyczny
vs syntetyczny). TER ETF moze obejmowac optate za zarzgdzanie oraz inne optaty i koszty (np.
koszty transakciji, optaty skarbowe, koszty przygotowania raportéw finansowych i innych
wymaganych dokumentéw, optaty prawne i audytowe, koszty ubezpieczenia, optaty za ustugi
powiernicze itp.) — nie ma uniwersalnej definicji. Szacowany TER ETF jest podany w prospekcie
emisyjnym. Szacowany TER ETF niekoniecznie reprezentuje btad sledzenia funduszu, poniewaz
na NAV funduszu moga wptywac inne czynniki, tj. dywidendy i inne dochody z portfela, a w
przypadku syntetycznego ETF koszty posrednie ponoszone przez fundusz mogg by¢é
odzwierciedlone tylko w wartosci rynkowej posiadanych instrumentéw pochodnych.

4. Ryzyko w transakcjach ze znizka lub premig

Cena rynkowa ETF moze by¢ ze znizkg lub premig w stosunku do NAV. Ta rozbieznos¢ cenowa
jest spowodowana czynnikami podazy i popytu i moze wystepowaé czesciej w okresach duzej
niestabilnosci i niepewnos$ci rynku. Zjawisko to mozna réwniez zaobserwowac¢ w ETF-ach
Sledzgcych okreslone rynki lub sektory, ktére podlegajg bezposrednim ograniczeniom
inwestycyjnym. W rezultacie tego inwestorzy, ktérzy kupujg z premia, moga ponies¢ straty, nawet
jesli NAV jest wyzsza, gdy sprzedajg, i moga nie odzyskac¢ w petni swoich inwestycji w przypadku
rozwigzania ETF.

5. Ryzyko ptynnosci

Chociaz ETF-y zwykle majg jednego lub wiecej makleréw (znanych jako Maklerzy Rynku
Papieréw Wartosciowych lub SMM), ktérzy pomagajg zapewni¢ ptynnos¢, nie ma gwarancji, ze
aktywne transakcje beda utrzymywane przez caly czas. W przypadku gdy SMM nie sg w stanie
wywigzac sie ze swoich zobowigzan, inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ ETF
za posrednictwem systemu transakcyjnego lub moga stwierdzi¢, ze cena rynkowa ETF jest
obnizona lub ma wyzszg wartos¢ do ich NAV.

RYZYKO TRANSAKCJI PRODUKTAMI Z DZWIGNIA FIANSOWA | PRODUKTAMI
ODWROCONYMI (PRODUKTY L&)

Produkty L&l oferujg nowy $wiat mozliwosci dla aktywnych inwestoréw, ktérzy chca realizowaé
krotkoterminowg perspektywe rynkowa. Produkty L&I, zbudowane jako ETF (Fundusze
Inwestycyjne podlegajgceTransakcjom na Gietdzie ), starajg sie osiggaé krotkoterminowe wyniki
inwestycyjne, ktore odpowiadajg powigkszonym lub odwréconym wynikom ich bazowych
wskaznikow porownawczych kazdego dnia.

Podobnie jak ETF, ryzyko produktow L&l moze obejmowac ryzyko kontrahenta, ryzyko rynkowe,
btedy sledzenia, transakcje ze znizka lub premig oraz ryzyko ptynnosci. Ponadto inwestorzy
powinni zrozumiec, jaki prawdopodobny wptyw na wyniki Produktow L&I, moze mie¢ fakt, ze sg
one przechowywane przez wigcej niz jeden dzien transakcyjny.

RYZYKO TRANSAKCJI POZA RYNKIEM HONGKONGU

Transakcje na rynkach w innych jurysdykcjach, w tym na rynkach formalnie powigzanych z
rynkiem krajowym, mogg narazi¢ Cie na dodatkowe ryzyko. Rynki takie moga podlegac
regulacjom, ktére mogg oferowaé inng lub ograniczong ochrone inwestoréw. Zanim zaczniesz
przeprowadzac transakcje, powiniene$ dowiedzie¢ sie o wszelkich zasadach zwigzanych z
Twoimi konkretnymi transakcjami. Twéj lokalny organ regulacyjny nie bedzie w stanie wymusi¢
egzekwowania przepiséw organow regulacyjnych lub rynkéw w innych jurysdykcjach, w ktérych
dokonano transakcji. Zanim zaczniesz przeprowadzac transakcje, powiniene$ zapytac¢ firme, z
ktérg wspotpracujesz, o szczegotowe informacje na temat rodzajow zadoscuczynienia dostepnych
zardowno w swojej jurysdykcji macierzystej, jak i innych odpowiednich jurysdykcjach.

Powinienes rozwaza¢ transakcje poza rynkiem Hongkongu, tylko jesli w petni rozumiesz charakter
danego rynku zagranicznego i zakres Twojego narazenia na ryzyko. Powiniene$ doktadnie
rozwazy¢, czy takie transakcje sg dla Ciebie odpowiednie w $wietle swojego doswiadczenia,
profilu ryzyka i innych istotnych okoliczno$ci, i zasiegng¢ niezaleznej profesjonalnej porady, jesli
masz watpliwosci.

W przypadku, gdy transakcja jest realizowana poza Hongkongiem, musisz uznac¢, ze takie

transakcje bedg podlega¢ obowigzujgcym lokalnym przepisom prawa lub przepisom jurysdykciji
zagranicznej, ktéra moze by¢ inna niz jurysdykcja Hongkongu. W szczegolnosci
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powiniene$ rowniez zapoznac¢ si¢ z zasadami i przepisami dotyczgcymi ograniczen udziatow i
obowigzkiem ujawniania informacji oraz przestrzegac tych zasad i przepisow.

Musisz takze zaakceptowaé, miejsce, gdzie IBKR organizuje realizacje¢ zlecenn na réznych
gietdach i centrach rynkowych; taka transakcja zostanie rozliczona i uregulowana przez
odpowiedniego uczestnika rynku lub jego wyznaczonego agenta rozliczajgcego, ktéry moze by¢
jednym z podmiotéw stowarzyszonych z IBKR.

Wszystkie transakcje zrealizowane zgodnie z instrukcjami na rynku zagranicznym bedg podlegaty
optacie transakcyjnej i wszelkim innym kosztom, ktére moze okresowo naktada¢ odpowiednia
gietda. IBKR jest upowazniony do pobierania takich opfat i kosztéw zgodnie z zasadami
okreslonymi przez odpowiedni podmiot stowarzyszony lub gietde.

IBKR okresli kwoty wymagane do wypetnienia Twoich zobowigzan (w tym bez ograniczen -
rozliczenia, ptatnosci premii, depozytéw poczatkowych Ilub depozytéw zabezpieczajgcych
wymaganych przez ktérgkolwiek z odpowiednich gietd lub uczestnika rynku oraz kwoty, do ktérych
mozesz by¢ uprawniony (w odpowiednich walutach obcych). Powinienes $Scisle monitorowac
swoje pozycje, poniewaz w niektorych nieprzewidzianych warunkach rynkowych mozemy nie by¢
w stanie sie z Tobg skontaktowac¢ i konieczna moze by¢ przymusowa likwidacja.

Nalezy réwniez pamietac, ze w szczegdlnosci transakcja przeprowadzona na gietdach poza
rynkiem Hongkongu nie bedzie podlegaé roszczeniom z tytutu Funduszu Kompensacyjnego dla
Inwestorow ustanowionego na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Papierow Wartosciowych i
Kontraktow na Futures i moze by¢ oznaczona innym poziomem lub rodzajem ochrony w
poréwnaniu do ochrony zapewnianej przez prawo Hongkongu.

Ryzyko zwigzane z Otrzymaniem Lub Przechowywaniem Aktywéw Klienta poza Hongkongiem

Aktywo Klienta otrzymane lub przechowywane przez osobe licencjonowang lub zarejestrowang poza
Hongkongiem podlega obowigzujgcym przepisom i regulacjom odpowiedniej jurysdykcji zagranicznej,
ktére mogg byc¢ inne niz Rozporzadzenie w Sprawie Papieréw Wartosciowych i Kontraktow na Futures
(Cap.571) oraz przepisom na ich podstawie. W zwigzku z tym takie aktywa klienta mogg nie byc¢
objete takg samg ochrong, jak w przypadku aktywéw klienta otrzymanych lub przechowywanych w
Hongkongu.

Oswiadczenie dotyczace Ryzyka zwigzanego z Transakcjami za posrednictwem China Connect

Ponizej opisano czes¢ ryzyka i inne istotne aspekty transakcji papierami warto$ciowymi na gietdzie w
Szanghaju (,SSE”) i Gieldzie w Shenzhen (,SZSE”) za posrednictwem China Connect za
posrednictwem Interactive Brokers Hong Kong Limited. W Swietle ryzyka klienci powinni podejmowac
takie transakcje tylko wtedy, gdy rozumiejg charakter transakcji China Connect i zakres ich narazenia
na ryzyko. Klienci powinni dokladnie rozwazy¢ (i w razie potrzeby skonsultowaé sie z witasnymi
doradcami), czy transakcje sg odpowiednie dla klientéw w $wietle ich doswiadczenia, celéw, zasobow
finansowych i innych istotnych okolicznosci.

Klienci muszg przestrzega¢ odpowiednich przepiséw ustawowych i wykonawczych Chin
Kontynentalnych i Hongkongu, a takze zasad panujgcych na gietdach. Klienci muszg zaakceptowac i
zgodzi¢ sie na powyzsze oraz ryzyko zwigzane z China Connect, w tym, ale nie wytgcznie ponoszenie
odpowiedzialnos$ci za naruszenie zasad dotyczgcych Notowan SSE, Zasad SSE, Zasad Notowan
SZSE, Zasad SZSE i innych obowigzujgcych przepiséw ustawowych i wykonawczych przed
wydaniem zlecen. Szczegdtowe informacje na temat transakcji za posrednictwem China Connect
mozna znalez¢ na stronie internetowej HKEX.

1. Inwestowanie Jednodniowe

Nie wolno przeprowadza¢ transakcji na udziatach serii A w transakcjach jednodniowych . Udziaty
serii A kupione w dniu transakcji (,dzien T”) mozna sprzedac tylko w dniu T + 1 dzien lub pézniej.

2. Transakcje OTC poza rynkiem regulowanym i ograniczenia nagiej, krétkiej sprzedazy
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Nie sg dozwolone transakcje pozagietdowe (,OTC”) ani transakcje reczne. Wszystkie transakcje
China Connect musza odbywac¢ sie na odpowiednich uczestniczacych gietdach China Connect (].
obecnie gietdami uczestniczagcymi sg Shanghai Stock Exchange (,SSE”) / Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE"). .

3. Ograniczenia sprzedazy

Kontrola przedtransakcyjna ma zastosowanie do Northbound China Connect, wiec jesli chcesz
sprzedac udziaty A za posrednictwem IBKR, udziaty A muszg zostac¢ przeniesione na i otrzymane
przez Twdj rachunek w IB przed otwarciem rynku w dniu, w ktérym zamierzasz sprzeda¢ udziaty
serii A, chyba ze zawarto ustalenia dotyczgce Specjalnego Rachunku Segregowanego (,SPSA”).

4. Ograniczenie udziatéw i obowigzek ujawnienia informaciji

a. Zgodnie z przepisami ustawowymi i wykonawczymi w Chinach Kontynentalnych udziat jednego
inwestora zagranicznego w jednej spotce gietdowej w Chinach kontynentalnych nie moze
przekroczy¢ 10% tacznej liczby wyemitowanych udziatéw. Udziaty wszystkich inwestorow
zagranicznych w udziatach serii A spoétki notowanej na gietdzie w Chinach Kontynentalnych nie moga
przekrocza¢ 30% wszystkich wyemitowanych udziatéw. Nalezy upewni¢ sie, ze udziat procentowy
jest zgodny z odpowiednim ograniczeniem. IBKR ma prawo do ,przymusowej sprzedazy” udziatow
klientéw po otrzymaniu powiadomienia o przymusowej sprzedazy od Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Hongkongu (,SEHK?”).

b. Przepisy w Chinach Kontynentalnych wymagaja réwniez od inwestoréw zgtaszania sie do
odpowiednich organéw, gdy odsetek udziatéw posiadanych lub kontrolowanych przez inwestora
osiggnie okreslony poziom. Musisz przestrzegaé odpowiednich zasad.

c. Powiniene$ takze upewni¢ sie, ze w petni rozumiesz zasady i regulacje w Chinach
Kontynentalnych w odniesieniu do zyskow krotkoterminowych, a takze innych obowigzkow
informacyjnych oraz upewnij sie, Zze przestrzegajg i stosujg sie odpowiednio do tych zasad i
przepisow.

5. Rdznica dnia transakcyjnego

Mozesz przeprowadza¢ transakcje Papierami Wartosciowymi China Connect tylko w dniu roboczym
Hongkongu i tylko wtedy, gdy oba rynki w Hongkongu i Chinach Kontynentalnych sg otwarte do
transakc;ji (dzien T), a ustugi bankowe sg dostepne na rynkach w Hongkongu i na rynkach
Kontynentalnych w odpowiednie pieniezne dni rozliczeniowe (T + 1). To ustalenie ma zasadnicze
znaczenie dla zapewnienia dostepnosci odpowiedniego wsparcia bankowego w celu regulowania
zobowigzan pienigeznych. Jest wigc mozliwe, ze zdarzg si¢ sytuacje, gdy jest to normalny dzien
transakcji na Kontynencie, ale inwestorzy w Hongkongu nie moga przeprowadzaé transakcji udziatami
serii A za posrednictwem China Connect.

6. Ustalenia w trudnych warunkach pogodowych oraz w sytuacjach awaryjnych

W przypadku jakiejkolwiek sytuacji awaryjnej, takiej jak tajfun sygnat nr. 8 lub powyzej lub ostrzezenie
Black Rainstorm wydane w Hongkongu powodujgce zawieszenie lub opdznienie ustugi, IBKR ma
prawo anulowa¢ Twoje zlecenia w odpowiedzi na powyzsze zdarzenia awaryjne. Ponadto IBKR moze
nie by¢ w stanie wystaé zadania anulowania zlecenia w przypadku awarii, na przyktad gdy SEHK
straci wszystkie linie komunikacyjne z SSE / SZSE. Nadal powiniene$ ponie$¢ obowigzek rozliczenia,
jesli zlecenia sg dopasowane i zrealizowane.

7. Przepisy i ryzyko transakcyjne na rynku Northbound

A. Musisz zrozumie¢ i w petni przestrzega¢ obowigzujacych przepiséw i regulacji dotyczacych
trnasakcji na Kontynencie i Northbound oraz obowigzujgce przepisy i regulacje w Hongkongu.
IBKR swiadczy ustugi zwigzane z realizacjg i rozliczeniami i nie bedzie zobowigzane ani nie
bedzie odpowiada¢ za udzielanie porad na temat zasad transakcji lub wymagan rynkowych
dotyczgcych transakcji Northbound
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. Zaleca sie odwiedzenie strony internetowej SEHK i SFC w celu uzyskania szczegotowych informacii
dotyczacych China Connect, aby zrozumieé odpowiedni wymog (w tym odpowiednie notowania itp.) i
skonsultowac sie z profesjonalnymi doradcami w razie jakichkolwiek pytan.

14.

15.

B. Musisz zaakceptowac ryzyko zwigzane z transakcjami Northbound, w tym lecz nie wytgcznie
zakaz transakcji niektérymi Papierami Wartosciowymi SSE, ponoszenie odpowiedzialnosci za
naruszenie Zasad Notowan SSE/SZSE, Zasad SSE/SZSE oraz innych obowigzujgcych
przepiséw ustawowych i wykonawczych.

C. IBKR ma prawo przekazaé¢ Twoje dane identyfikacyjne do SEHK, ktéry moze przekazac
odpowiednie dane do SSE/SZSE w celu nadzoru i obserwac;ji.

D. W przypadku naruszenia Zasad SSE/SZSE lub naruszenia obowigzkéw informacyjnych i
innych, o ktérych mowa w Zasadach Notowan SSE/SZSE lub Zasadach SSE/SZSE,
SSE/SZSE moze przeprowadzi¢ dochodzenie i moze, za posrednictwem SEHK , wymagaé
od IBKR dostarczenia odpowiednich informacji i materiatéw (w tym Twoich danych
identyfikacyjnych) SSE/SZSE za posrednictwem SEHK.

E. SSE i/lub SZSE moga poprosi¢ SEHK o zazgdanie od IBHK wydania ostrzezen (ustnie lub
pisemnie) wobec Ciebie i/lub innego klienta i nie rozszerzania ustug transakcyjnych SSE i/lub
SZSE na Ciebie i/lub innych klientéw .

F. HKEX moze na wniosek SSE lub SZSE zazadac¢ od IBHK odrzucenia Twoich zlecen. IBHK
ma prawo wykonac¢ zgdanie.

G. IBHK, HKEX, SEHK, SEHK Spoétka Zalezna, SSE, SSE Spoétka Zalezna, SZSE, SZSE Spoétka
Zalezna oraz ich odpowiedni dyrektorzy, pracownicy i agenci nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek straty lub szkody bezposrednio lub posrednio poniesione przez uzytkownika
lub osoby trzecie strony powstate w zwigzku z China Connect Northbound Trading lub
systemem routingu zlecen (China Stock Connect System (,CSC”)) lub w zwigzku z nimi.

8. Brak ochrony przez Fundusz Kompensacyjny dla Inwestoréw

9. Nalezy pamietac, ze wszelkie zlecenia transakcji Northbound w ramach China Connect nie bedg
objete przez Fundusz Kompensacyjny dla Inwestoréw w Hongkongu lub China Securities Investor
Protection Fund na Kontynencie.

10.0Ograniczenia w obrocie udziatami Shenzhen ChiNext (Dotyczy tylko Akcji Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect)

Transakcje udziatami Shenzhen ChiNext sg ograniczone do profesjonalnych inwestoréw
instytucjonalnych.

Ryzyko Transakcji z Depozytem Zabezpieczajagcym

Ryzyko straty w finansowaniu transakcji poprzez ztozenie zabezpieczenia jest znaczne. Mozesz
ponies¢ straty przekraczajgce srodki pieniezne i wszelkie inne aktywa zdeponowane jako
zabezpieczenie u osoby licencjonowanej lub zarejestrowanej. Warunki rynkowe mogg uniemozliwi¢
realizacje zleceh warunkowych, takich jak zlecenia ,stop-loss” lub ,stop-limit”. Mozesz zosta¢
wezwany w krétkim terminie do dokonania dodatkowych wptat depozytéw zabezpieczajgcych lub
ptatnosci odsetek. Jezeli wymagane depozyty zabezpieczajgce lub odsetki nie zostang dokonane w
wyznaczonym terminie, Twoje zabezpieczenie moze zostac¢ zlikwidowane bez Twojej zgody. Ponadto
poniesiesz odpowiedzialno$¢ za wynikajacy z tego deficyt na rachunku i odsetki naliczone na
rachunku. Dlatego nalezy dokfadnie rozwazy¢, czy takie ustalenie finansowania jest odpowiednie w
Swietle Twojej wtasnej sytuacji finansowej i celow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze Zlozeniem Zlecenia

1. Wazne Cechy Charakterystyczne i Ryzyko zwigzane z uzyciem Zlecen Stop
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16.

Zlecenie Stop - tzn. Zlecenie Stop (rynkowe) - jest instrukcjg kupna lub sprzedazy po cenie rynkowej
po osiggnieciu ceny progowe;j (,stop”). Nalezy pamietac, ze Zlecenie Stop nie ma gwarancji konkretnej
ceny realizacji i cena realizacji moze znacznie odbiega¢ od jego ceny stop, szczegdlnie na
niestabilnych i/lub nieptynnych rynkach. Zlecenia stop moga by¢ uruchamiane przez gwattowny ruch
cen, ktory moze by¢ tymczasowy. Jesli Twoje zlecenie Stop zostanie uruchomione w tych
okolicznosciach, mozesz kupowac lub sprzedawac¢ po niepozadanej cenie. Zlecenia Sprzedazy Stop
moga pogorszy¢ spadki cen w czasie ekstremalnej niestabilnosci. Jesli zostanie uruchomione podczas
gwattownego spadku ceny, Zlecenie Sprzedazy Stop rowniez z wiekszym prawdopodobienstwem
moze spowodowac realizacje znacznie ponizej ceny stop. Umieszczenie limitu ceny na zleceniu Stop
moze pomdc w zarzadzaniu czgscig tego ryzyka. Zlecenie Stop z limitem ceny - Zlecenie Stop (Limit) -
staje sie zleceniem z limitem, gdy akcja osiggnie ceng stop. Uzywajac Zlecenia Stop (Limit) zamiast
zwyktego Zlecenia Stop, zyskasz wiekszg pewnos¢ co do ceny realizacji, ale istnieje mozliwos¢, ze
Twoje zlecenie nie zostanie w ogdle zrealizowane, jesli cena limitu nie bedzie dostgpna na rynku,
kiedy zlecenie zostanie uruchomione.

2. Wazne Cechy Charakterystyczne i Ryzyko zwigzane z Uzyciem Zlecerh Rynkowych

Nalezy pamigtaé, ze Zlecenie Rynkowe to instrukcja wykonania zlecenia za jakakolwiek cene
dostepnag na rynku. Zlecenie Rynkowe nie ma gwarancji okreslonej ceny realizacji i moze zostaé
zrealizowane po niepozadanej cenie. Jesli chcesz mie¢ wiekszg kontrole nad otrzymywanymi cenami
realizacji, przeslij swoje zlecenie za pomocg Zlecenia z Limitem, ktére jest instrukcjg dotyczacg
realizacji Twojego zlecenia po okreslonej lub lepszej cenie niz okreslona cena limitu.

RYZYKO EMISJI PRAW

Emisja praw to jednorazowa oferta udziatéw spotki istniejgcym udziatowcom, ktéra daje im mozliwosc
zachowania proporcjonalnej wtasnosci bez rozwadniania sie poprzez kupowanie dodatkowych nowych
udziatéw po obnizonej cenie w okreslonym terminie w przysztosci. Do dnia zakupu nowych udziatéw
inwestorzy moga przeprowadzaé transakcje prawami do rynku w taki sam sposdb, jak by
przeprowadzali transakcje w przypadku zwyklych udziatow. Jezeli inwestorzy nie skorzystajg ze
swoich praw w okreslonym terminie, prawa wygasng. Jesli inwestorzy nie zamierzajg realizowac
swoich praw, mogg je sprzeda¢ na otwartym rynku. Raz zrealizowane prawa nie mogg by¢ ponownie
wykorzystane.

» tatwo jest skusi¢ sie na udziaty oferowane ze znizka, ale nie nalezy zaktadaé, ze korzystasz z
okazji. Nalezy podja¢ $wiadomg decyzje, analizujgc uzasadnienie realizacji gromadzenia funduszy.

« Firma moze wykorzysta¢ emisje praw w celu pokrycia diugu, szczegdlnie gdy nie jest w stanie
pozyczy¢ pieniedzy z innych zrédet. Powinienes sie zainteresowac, czy kierownictwo rozwigzuje
jakiekolwiek podstawowe problemy czy nie.

+ Jesli zdecydujesz sie nie przejmowac praw, Twoje ogdine udzialy w spotce zostang rozwodnione w
wyniku wzrostu liczby emitowanych udziatow.

+ Jedli nie weZmiesz udziatu w emisji praw w okreslonym przedziale czasowym, Twoje zerowe prawa
wygasng. Firma sprzeda te uprawnienia i rozdzieli wszelkie przychody netto po odjeciu ceny oferty i
kosztow. Kwota wygastych wptywdw, jesli w ogdle sie pojawi, nie bedzie znana, dopdki oferta nie
zostanie zamknieta. Wygaste wptywy nie sg gwarantowane.

* Inwestycje i wynikajgce z nich dochody moga traci¢ na wartosci i mozesz odzyska¢ mniej niz
pierwotnie zainwestowates.
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