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Riziko ztraty pri obchodovani s futures a opcemi na futures, stejné
jako se v§emi derivaty obchodovanymi na burze, muze byt zna¢né. Je
dualezité peclivé zvazit, zda je obchodovani s derivaty obchodovanymi
na burze pro vas vhodné s ohledem na vase investic¢ni cile a finanéni
situaci.

Derivaty nejsou vhodné pro nékteré retailové investory. Obchodovat s
derivaty obchodovanymi na burze byste méli pouze tehdy, pokud
rozumite povaze produktl a rozsahu vystaveni se rizikim

Popis vyznamnych rizik spojenych s obchodovanim s derivaty
obchodovanymi na burze je uveden v €asti 7 tohoto PDS.
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1. UVOD

1.1 Dulezité informace

Informace v tomto prohlaSeni o seznameni s produktem (PDS) nezohledriuji vasSe osobni cile,
finanéni situaci a potfeby. Pfed zahajenim obchodovani s produkty uvedenymi v tomto PDS
byste si méli jej precist a ujistit se, ze jakékoli obchodovani, které v souvislosti s témito produkty
provedete, je vhodné s ohledem na vaS$e cile, finan¢ni situaci a potreby.

Nez zacnete obchodovat s produkty uvedenymi v tomto PDS, doporucujeme abyste se poradili
s finanénim poradcem.

1.2 Ugel tohoto PDS

Tento PDS byl pfipraven spolecnosti Interactive Brokers LLC (IB), ktera je emitentem futures a
opci na futures, které jsou popsany v tomto PDS. Kontaktni tdaje spole¢nosti IB jsou uvedeny
v oddile 2.3 nize. Kdyz v tomto PDS pouzivame vyrazy ,my“, ,nas“ (ve vSech padech) nebo
,nas* (ve vdech padech), odkazujeme se na IB.

Tento PDS objasnuje dulezité viastnosti futures a opci na futures, véetné rizik, vyhod a nakladd
spojenych s obchodovanim s témito produkty. Tento PDS byl navrzen tak, aby vam pomohl pfi
rozhodovani, zda jsou futures vhodné pro vase potfeby, a aby vam pomohl s jejich porovnanim
s jinymi finanénimi produkty, které zvazujete. Tento PDS je dllezitym dokumentem, a v pfipadé
jakychkoli dotazt doporucujeme, abyste se na nas obratili.

Informace v tomto PDS jsou k datu vydani aktualni, avSak mohou se ¢as od ¢asu zménit. Pokud
takové informace nejsou podstatné nepfiznivé, mizeme vam poskytnout aktualizace na nasich

webovych strankach na adrese www.interactivebrokers.com.. Ti§téna kopie je také k dispozici,
na vyzadani a bezplatné.

2. O SPOLECNOSTI INTERACTIVE BROKERS

2.1 Emitent — Interactive Brokers LLC

Spolecnost IB je drzitelem licence australskych finan¢nich sluzeb Cislo 245574, ktera opraviuje
IB k obchodovani s futures a opcemi na futures.

Spolecnost IB je regulovana rovnéz v USA (Komise pro cenné papiry a burzy (Securities and
Exchange Commission), Ufad pro regulaci finangniho priimyslu (Financial Industry Regulatory

Authority) a Newyorska burza cennych papirt (New York Stock Exchange)).

2.2 Interactive Brokers Group
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IB je pfidruzenou spole¢nosti skupiny Interactive Brokers Group (IBG), kterou tvofi fada makléfd
specializujicich se na smérovani pfikaz( a provadéni a zpracovani obchodd s cennymi papiry,
futures a devizovymi nastroji. Pobocky IBG plsobi na vice nez 60 elektronickych burzach a
obchodnich mistech po celém svété. Skupina IBG poskytuje prostfednictvim svého
proprietarniho softwaru makléfské sluzby, s vyjimkou poradenstvi, profesionalnim obchodnikiim
a investorim s pfimym pfistupem k akciim, opcim, futures, devizovym smlouvam a dluhopistm.

Sidlo skupiny IBG je v mésté Greenwich ve staté Connecticut. Firma ma vice nez 1 000
zaméstnancu ve svych kancelaFich v USA, Svycarsku, Kanadé, Hongkongu, Velké Britanii,
Australii, Madarsku, Rusku, Indii, Ciné a Estonsku.

2.3 Kontaktni tdaje
NaSe kontaktni udaje jsou nasleduijici:

Interactive Brokers LLC Head Office One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830 Telefonni &isla:

1-877-442-2757 (z USA)
+1-312-542-6901 (ze zemi mimo USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office Grosvenor Place
Suite 2, Level 40,

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Telefonni ¢isla:
+61 (2) 8093 7300

Dalsi kontaktni informace, véetné podrobnosti o konkrétnim problému a online kontakt
najdete na http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

3. KLICOVE VLASTNOSTI FUTURES

3.1 Co jsou futures?

Futures jsou typem finanéniho produktu, ktery se obchoduje na fadé burz, véetné trhu
provozovaného spole¢nosti Australian Securities Exchange Limited (ASX 24). Futures jsou podle
Zéakona o korporacich (Corporations Act) ,derivaty*.

Futures kontrakt je dohoda o nakupu nebo prodeji né€eho (podkladového aktiva) v uréeném
¢ase v budoucnosti.

Podkladové aktivum maze byt napfiklad:

@ stanovené mnozstvi cenného papiru, napfiklad akcii spole¢nosti nebo statnich
dluhopisu,
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(b) finanéni nastroj, napfiklad bankovni Ucet,
(c) akciovy index, napfiklad ASX24 SPI 200®, nebo
(d) komodita dané tfidy nebo kvality, napfiklad surova vina.

Strany futures kontraktu mohou byt vyzvany k dodani nebo pfevzeti dodavky podkladového
aktiva v dobé stanovené v kontraktu, pokud to kontrakt stanovi.

Kontrakt mlze pFipadné stanovit Upravu penéznich prostfedkd na zakladé zmény ceny
podkladového aktiva.

Opce na futures jsou také druh derivatd, které pfi uplatnéni poskytuji pravo zaujmout urcitou
pozici ve futures kontraktu.

Podrobnosti o burzach, na kterych mizete obchodovat s futures / opcemi na futures (relevantni
burzy), najdete na naSich webovych strankach
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=fut.

3.2 Futures s dodanim podkladového aktiva a futures s hotovostnim vyporadanim

Existuji dva hlavni typy futures kontrakti:

Kontrakty s dodanim aktiva — kdyz prodavajici souhlasi s doru¢enim kupujicimu a kupujici
souhlasi s pfevzetim dodavky mnozstvi komodity popsané v kontraktu.

Kontrakty s vypofadanim v hotovosti — kdyz dvé strany mezi sebou provedou hotovostni Upravu
podle toho, zda cena komodity, financniho nastroje nebo indexu od okamziku uzavieni dohody
vzrostla nebo klesla.

IB obecné neumozriuje svym klientdm uzavfit nebo prevzit dodavku komodity, které jsou
podkladem futures kontraktu. Proto se nedoporuéuje uzavirat kontrakty s doru¢enim v
poslednich tydnech pfed splatnosti. Pokud zamyslite uskute¢nit nebo prevzit dodavku, nejprve
se obratte na spole¢nost IB. DalSi informace o rizicich najdete v oddilu 3.18.

Podminky futures kontraktu jsou obecné stanoveny v provoznich pravidlech relevantni burzy, na
které byl kontrakt uzavien, ktera maze byt v Australii nebo v zamofi. Pokud neni uvedeno jinak,
tento dokument je ur€en pro vSechny futures kontrakty obchodované na pocitacové burze.
Mohou v8ak existovat rozdily v postupech a regulaci trhi mezi riznymi zemémi a rlizny mi
burzami.

3.3 Futures jsou mezinarodni produkt

Jak bylo uvedeno vyse, s futures kontrakty se obchoduje na ASX 24 a na fadé dulezitych burz
v zahrani¢i. Va$e povinnosti a poZzadavky na vas se mohou lisit v zavislosti na konkrétnich
pravidlech relevantni burzy a je na vas, abyste porozuméli tomu, jak vas ovlivni. Proto je
dalezité, abyste pozadali svého makléfe o informace o relevantni burze, na niz mate v amyslu
obchodovat. Dal$i informace najdete také v nize uvedeném oddilu 6.
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3.4 Doba trvani futures

Futures kontrakty se mohou uzavirat na obdobi az nékolika let do budoucna. Soucasti
standardizace futures kontraktl je, Ze data splatnosti kontraktu sleduji pfedem stanoveny cyklus
(standardizace je popsana v dal$i ¢asti). Napriklad v kontraktu SPI-200® obchodovaném

na burze ASX 24 mohou byt kontrakty vydany k vypofadani pouze v bfeznu, ¢ervnu, zafi nebo
prosinci, ale nejpozdéji 18 mésicu od okamziku obchodovani.

3.5 Futures jsou standardizovany

Futures obchodované na burze jsou standardizované a vzajemné zaménitelné, coz znamena, ze
futures kontrakty urcité tfidy mohou byt vzajemné nahrazeny.

Dusledkem standardizace smlouvy je, Ze cena je jedinym faktorem, ktery na trhu zbyva urcit.
Napfiklad na burze ASX 24 jsou futures kétovany a obchodovany na elektronické obchodni
platformé, ktera poskytuje systém nepfetrzitého zjiStovani cen. To znamena, Ze cena, za niz se
obchoduje, se mdze béhem obchodni relace neustale ménit. VétSina dalezitych mezinarodnich
burz poskytuje také elektronické obchodni platformy pro obchodovani s futures.

Protoze vSechny futures kontrakty na dany budouci mésic na stejném trhu, jsou vzajemné
zameénitelné, Ize je uzavfit proti opacné pozici ve stejném kontraktu. Obchodnik, ktery koupil
dany futures kontrakt, miiZe tuto pozici zrusit prodejem stejného kontraktu. Cistym vysledkem je,
Ze obchodnik jiz nedrzi pozici. Stejné tak i obchodnik, ktery prodal dany futures kontrakt, mGze
zru8it pozici zakoupenim stejného kontraktu.

V kazdém pfipadé se bude zisk nebo ztrata rovnat rozdilu mezi nakupni a prodejni cenou
vynasobenému standardni ¢astkou kontraktu minus transakéni naklady. V praxi je velka vétSina
futures kontrakt kompenzovana timto zplsobem pfed datem splatnosti kontraktu, zbytek je
splnén dodanim nebo vyporadanim v okamziku splatnosti.

3.6 Pristupy k realizaci futures

Spolecnost IB je ucastnikem nékterych, ale ne vSech relevantnich burz. Ve vztahu

k relevantnim burzam, v nichz je spolecnosti IB pfimym ucastnikem, mlze provadét vase
transakce s futures pfimo na relevantni burze nebo prostfednictvim pfidruzené spole€nosti.

V pfipadég, Zze spolecnost IB neni pfimym u€astnikem, zafizuje provadéni vasich transakci

s futures pfimym ucastnikem (ktery muze byt jeji pfidruzenou spole¢nosti). Pokud spole€nost IB
nevykonava transakce jako pfimy ucastnik, srazi vam vas urok ve futures kontraktu

s u€astnikem.

Spole¢nost IB ma dohodu se svou pfidruzenou spoleénosti Interactive Brokers Australia Limited
(ABN 98 166 929 568; AFSL:453554) (IBA), jejimz prostfednictvim IB zajiStuje provadéni vasich
transakci s futures na ASX24. IBA je u€astnikem ASX 24.

3.7 Role zudétovaciho ustavu

Relevantni burzy budou mit obecné zuctovaci ustav pro zuétovani a vypofadani futures
kontraktt uzavienych na relevantni burze (zG¢tovaci Ustav). Zuétovaci Ustavy zuétuji a
vyporadavaiji futures kontrakty uzaviené na burze. Hlavnim ukolem zuctovaciho Ustavu je zarudit
vyporadani zavazkul vyplyvajicich z futures kontraktu, které jsou u ného registrovany. To
znamena, ze kdyz vas maklér kupuje nebo prodava futures kontrakt vasim jménem, nemusite se
vy ani va§ maklér zabyvat uvérovou zpUsobilosti makléfe, ktery uzavira kontrakt na druhé strané.
Nize najdete dalsi informace o procesu obnoveni kontraktu, ke kterému dochazi ve zu¢tovacim
Ustavu.
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Zuctovaci ustav s vami nikdy nebude jednat napfimo. Zuctovaci ustav bude namisto toho j
pouze s U€astnikem nebo ¢lenem zuctovaciho Ustavu (zuctujicim ucastnikem). IB neni
zUctujicim ucastnikem vSech pfislusnych ztétovacich ustavi. Pokud se nejedna o zuétujic.. .-
UCastnika, ma ujednani se zuctujicim ucastnikem pfisluSného zuc¢tovaciho Ustavu o zUétovani
vasich futures kontrakta. Zuétujici ucastnici jsou vazani provoznimi pravidly pfislu§ného
zUctovaciho Ustavu (zuctovaci pravidla).

Zuctovacim ustavem burzy ASX 24 je ASX Clear (Futures) Pty Ltd (ASX Clear (Futures)).

Kdyz je futures kontrakt zaregistrovan u zuc¢tovaciho uUstavu, je obnoven. To znamen3, ze
kontrakt mezi dvéma makléfi, ktefi obchodovali, je nahrazen jednim kontraktem mezi
nakupujicim makléfem (nebo jeho zUctujicim ucastnikem) a zuctovacim ustavem jako
prodavajicim a jednim kontraktem mezi prodavajicim makléfem (nebo jeho ztétujicim
UCastnikem) a zuctovacim Ustavem jako kupujicim.

ZjednoduSené Fe€eno, zuc&tovaci Ustav se stdva kupujicim pro prodavajiciho makléfe a
prodavajicim pro kupujiciho makléfe (viz diagram nize).

PUvodni obchod

Kupuijici Prodavaijici

/7 A\

Obnoveni kontraktu

|74

Zuctujici Zuctovaci Ustav Zugtovaci Ustav Zuctujici
udastnik Jako prodavajic Jako kupujict | udastnik

K tomu, aby byl zuétovaci Ustav schopen splnit svoje zavazky vici ucastnikiim zuctovani tim,

vyda pozadavek na vklad oznaCovany jako ,pocatecni marze® a dalSi vklady oznaCované jako
Lvariaéni marze®, aby pokryl vdechny nerealizované ztraty na trhu. Dal$i informace o marzich

naleznete v oddilu 3.10 az 3.15.

VaSe futures kontrakty (a kontrakty ostatnich klient) budou obecné drzeny oddélené od futures
kontraktd uzavienych vasim makléfem na jeho viastnim G¢tu. Pokud by vas makléf neplnil své
zavazky vuéi zucétovacimu Ustavu, pokud jde o jeho vlastni futures kontrakty, nebudou vase
futures kontrakty pouzity ke splnény jeho neplnénych zavazk(. Zuétovaci Ustav misto toho
uzavfe vase kontrakty nebo se je pokusi pfevést na jiného makléfe.

Spole¢nost IB zajistila, Ze se v Austrdlii stala za¢tujicim ucastnikem vasich futures kontraktd IBA.
V souladu s vySe uvedenymi opatfenimi je IBA stranou futures kontraktll ASX 24 registrovanych
u ASX Clear (Futures). IBA povazZuje spole¢nost IB ve vztahu k témto pozicim za svého
zédkaznika, a spole¢nost IB méa zase prospéch z téchto pozic, které drzi pro vas, a to v souladu

s podminkami va$i zdkaznické smlouvy se spole€nosti IB. V jinych jurisdikcich, v nichZ neni
spole¢nost IB zuctujicim ucastnikem pfislusného zuétovaciho ustavu, plati obdobna opatfeni,
aby IB mohla mit prospéch z vasich pozic, které drzi pro vas.

3.8 Uzavreni pozice

Vzhledem k vy$e uvedenému systému registrace a obnoveni kontraktu Ize uzavieni dosahnout
bez nutnosti vratit se zpét k ptvodni strané, s niz byl futures kontrakt uzavren.

Pokud stavajici kupujici prodava za u¢elem uzavreni své pozice, je prodejni transakce
zaregistrovana v zuétovacim Ustavu vySe popsanym zpusobem.

8 /24


Rectangle

Rectangle


ID dokumentu: 4053

Posledni aktualizace: 16.04.2019

Pfiklad

Obnoveni
dohody

Druhy
obchod

Obnoveni
dohody

Vysledné
pozice

A prodava B pfi cené 100 USD za jednotku

Zuctovaci ustav je nyni kupujicim pro A a prodavajicim pro B

B prodava C pfi cené 120 USD za jednotku

Zuctovaci Ustav je nyni kupujicim pro B a prodavajicim pro C

A ma otevienou prodanou pozici

C ma otevienou koupenou pozici

B jiz nema pozici a dosahl zisku 20 USD za jednotku (nejsou
zohlednény transak&ni naklady)

Kontrakty, které B drzel (jeden pro nakup a druhy pro prodej), byly vyporadany v hotovosti mezi
B a zuctovacim Ustavem; B jednoduSe obdrzi Cisty zisk. Jakykoli zisk splatny vici B je vyplacen
zU¢tovacim Ustavem v hotovosti, pfestoZe puvodni prodejce (A) zUstava na trhu.

3.9 Opce na futures a opce na podkladovy produkt

Co je to opce?

Op¢ni kontrakty obchodované na futures kontrakty se bézné nazyvaji opce na futures. Jedna se
0 nejbéznéjsi typ opce obchodované na relevantni burze. Opce na podkladové produkty jsou
méneé obvyklé. Pfikladem jsou denni opce vypofadané v hotovosti obchodované na ASX 24 nad
ASX 24 SP| 200® a opce Eurex DAX.

Dale uvadime vysvétleni povahy opéniho kontraktu a povinnosti, které na sebe berou obchodnici
s opcemi. Nékolik konceptl, o kterych jsme se dfive zminili, se vztahuje na opce (napfiklad
koncept uzavreni). Tyto skute¢nosti jizZ nebudeme opakovat, ale zabyvame se pouze témi fakty,
ktera se tykaji opci na futures.

@)

(b)

Kupuijici opce na futures ma pravo, nikoli vak povinnost uzavrit futures kontrakt*
za uplatfiovaci cenu opce na futures. Za toto pravo plati kupujici prodavajicimu
opci prémii za opci.

Prodavaijici opce na futures prebira povinnost uzaviit futures kontrakt?
za uplatiiovaci cenu opce na futures, pokud je opce platné uplatnéna.
Za prevzeti této povinnosti obdrzi prodavajici prémii za opci.

1 Koupena pozice v pfipadé kupni opce a prodana pozice v pfipadé prodejni opce.
2 Prodané pozice v ptipadé kupni opce a koupena pozice v pfipadé prodejni opce.

9/24


Rectangle


ID dokumentu: 4053
Posledni aktualizace: 16.04.2019

Stejné jako futures kontrakty, jsou i opce standardizovany a jsou vzajemné zaménitelné, takze
po koupi nebo prodeji opce je mozné ji uzavfit pfed jejim vyprSenim nebo uplatnénim.

Musite rozliSovat mezi opcemi na futures a opcemi na podkladové produkty. Pokud je uplatnéna
opce na futures, je vysledkem uzavieni futures kontraktu. Pokud je uplatnéna opce

na podkladovy produkt, je vysledkem prevod skuteéné komodity, na které je opce zalozena

(v pfipadé kontraktd s fyzickym dodanim aktiva), €i k Upravé hotovosti (v pfipadé smluv
vyporadanych v hotovosti)

Nasledujici body se mohou vztahovat jak na opce na futures, tak i na opce na podkladové
produkty. Rozbor se vSak zamé&fi na opce na futures.

Evropské opce a americké opce

Opce je bud evropskou opci nebo americkou opci.

@) Evropské opce Ize uplatnit pouze v den, kdy vyprsi (datum vyprseni), nikoli dfive.

(b) Americké opce Ize uplatnit kdykoli az do data vyprseni, véetné.

VétSina opci obchodovanych na ASX 24 jsou americké opce. Vzhledem k tomu, Ze americké
opce Ize uplatnit kdykoli pfed datem vyprSeni, musi byt prodavajici opce kdykoli pfipraven
na uplatnéni této opce. Rozhodnuti o uplatnéni je v rukou kupujiciho.

Kupni opce a prodejni opce

Kupni opce dava kupujicimu pravo koupit futures kontrakt za ur€enou cenu k datu vyprSeni nebo
pfed datem vyprSeni opce (kupni opce). Prodavajici kupni opce je povinen prodat futures
kontrakt, pokud kupujici uplatni opci na futures.

Prodejni opce dava kupujicimu pravo prodat futures kontrakt za uplathovaci cenu (prodejni
opce). Prodejce prodejni opce je povinen koupit futures kontrakt, pokud kupujici prodejni opci
uplatni.

Uplatnéni kupnich opci a prodejnich opci

NiZe uvedena tabulka uvadi vysledky z pohledu kupujiciho a prodavajiciho, kdyz kupujici uplatni
kupni opci na futures nebo prodejni opci na futures:

Uplatnéni

Kupujici uplatni Vliv na prodéavajiciho

Koupena kupni opce -> Koupené futures  |Prodana kupni opce -> Prodané futures (za
(za uplatiiovaci cenu uplathovaci cenu opce)

opce)
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Kupuijici uplatni Vliv na prodavajiciho
Koupena prodejni opce -> | Prodané futures (za |Prodand prodejni opce - | Koupené futures (za
uplatfiovaci cenu opce)[” uplatfiovaci cenu opce)

Dalsi informace

Informace tykajici se relevantnich mezinarodnich burz a typu produkti obchodovanych na téchto
burzach najdete na pfislusné webové strance burzy. Pokud potfebujete jakékoli informace

0 mezinarodnich opcich, kontaktujte nas. DalSi informace o futures kontraktech obchodovanych
na ASX 24 najdete na webové strance ASX na adrese ,www.asx.com.au,, kde si mizete
stahnout brozury o rliznych futures kontraktech.

3.10 Marze zudtovaciho ustavu

Oddily 3.11 az 3.17 nize obsahuji popis zakladu, na némz zuctovaci ustav pozaduje marzi

od svych ucastnikd zuctovani. Provozni pravidla relevantnich burz a zi¢tovacich Ustavi obecné
vyZaduji, aby U¢astnici obchodovani a zuctujici U¢astnici pozadovali od svych klientd marzi.
Marze, které zuctovaci ustav vyZaduje od zuctujiciho u€astnika nebo které zuctujici ucastnik
pozaduje od nas, mohou a nemusi odpovidat marzi, kterou pozadujeme od vas. Popis nasich
pozadavk( na marze a prfistupy najdete v oddilu 4.

3.11 Pocatecni marze

K tomu, aby byla chranéna finanéni bezpeénost zuétovaciho Ustavu do zaplaceni variaénich
marzi (probirdme nize), je kazdy U€astnik zu&tovani povinen zaplatit po¢ateéni marzi.

®) Minimalni po€atecni marze stanovuje zuc¢tovaci ustav nebo relevantni burza
nebo oba subjekty a tyto se mohou se €as od €asu liSit v zavislosti na volatilité
trhu. To znamena, Ze pocatecni marze se po otevieni pozice mize zménit, coz
vyzaduje dalSi platbu (nebo vraceni penéz).

(b) Poc&ate¢ni marze se vypocitava tak, aby pokryla maximaini o¢ekavany pohyb
na trhu od jednoho dne do druhého. Makléf je opravnén pozadovat vyssi
pocatecni marzi, nez je minimalni nastavena. Odpovédnost za po¢atecni marzi
nastane v okamziku obchodu a vas maklér vas mize vyzvat, abyste ji zaplatili
dfive, nez bude vasim jménem provedeno jakékoli obchodovani.

(c) Ugastnici obchodovani, jako spole¢nost IB, jsou obecné podle provoznich
pravidel relevantni burzy povinni poZzadovat po¢ate¢ni marzi pro kazdy obchod,

ktera se rovna alesporn minimalni po¢ate¢ni marzi stanovené zuc¢tovacim
Ustavem.

3.12 Variaéni marze
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Variaéni marze musi byt zaplacena za futures kontrakt vykazujici ztratu; tj. pokud trh po nakupu
klesne nebo po prodeji stoupne. Ztraty mohou vzniknout pfed uzavienim kontraktu, pokud se trh
posune proti této pozici. Pozice futures jsou denné pfecenovany a jakékoli zhorSeni pozice

povede k poZadovani variaCni marze.

Zuctovaci ustav také plati variaéni marzi, pokud futures kontrakt vykazuje zisk.

Priklad

Pocate¢ni marze splatna za indexové futures kontrakty ASX 24 SPI 200® je 10 000 USD.
Kontrakty jsou ocenény na 25 USD za indexovy bod.

V nize uvedeném prikladu ¢ini vySe pocatecni marze 10 000 USD (stanovi ji zu&tovaci Ustav).
Prvni den se trh posune proti pozici a pfi vyzvé k doplnéni variaéni marze je tfeba zaplatit

3175 USD. Druhy den se trh posune ve prospéch pozice a |ze ziskat ¢astku variacni marze

ve vysi 5 625 USD. Treti den se rozhodnete svij kontrakt uzavfit, protoze trh se opét pohybuje
proti vam. Uzavirate na 3 550, coz znamena, Ze musite zaplatit dalSi variaCni marzi ve vysi 1 250
USD.

Jakmile je pozice uzaviena, vrati se vam pocatecni marze ve vysi 10 000 USD a byl realizovan
Cisty zisk z variaéni marze ve vysi 1 200 USD.

Cena pfi zavreni

Obchod rhu Pocate¢ni marze Variaéni marze
Prvni den Koupit 1 kontrakt 3 375 bodu Zavazek -125 bodu x 25 USD = zavazek
za 3 500 10 000 USD 3175 USD
Druhy den 3 600 bodu +225 bodl x 25 USD = pohledavka
5 625 USD
Treti den Prodat 1 kontrakt Pohledavka -50 bodl x 25 USD = zavazek
za 3 550 10 000 USD 1250 USD

3.13 Odpovédnost

Vzhledem k vy$e uvedenym pozadavkim na marzi neni odpovédnost vyplyvajici z futures
kontraktu omezena na po€ate¢ni marzi.

@)

(b)

©

Pokud se po zaplaceni pocate¢ni marze cena pohybuje proti pozici, bude
vyzadovana dalSi marze (napf. variani marze).

Poc¢atecni marze (pokud neni naruSena ztratami) maze byt vracena
pfi vypofadani kontraktu.

Variaéni marze, které se pfi uzavieni nebo vypofadani pozice stanou
realizovanymi ztratami, se nevraceji.
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(d) Variacni marze pokryvajici nerealizované ztraty se nevraceji, s vyjimkou pfipadd,
kdy by pred vypofadanim nebo uzavfenim futures kontraktu doslo k pfFiznivé
zméné sméru trznich cen.

3.14 Zisk a ztrata pfi obchodovani s futures

V nasledujici tabulce jsou uvedeny situace tykajici se zisku a ztraty pfi obchodovani s futures
kontrakty.

Ziskové Ztratové

obchody obchody

prodavat vysoko prodavat nizko

Nakupovat nizko — ‘ Nakupovat vysoko —

Ziskové Ztratové
obchody obchody

nakupovat nizko nakupovat vysoko

Prodavat vysoko — ‘ Prodavat nizko —

3.15 Marze a zavazek u op¢nich kontraktt na futures

U nakoupené opce na futures je ztrata omezena op¢ni prémii, ktera byla zaplacena a ktera je
nevratna.

Pokud je u zakoupené opce zaplacena plna prémie v dobé, kdy je opce obchodovana, marze
nebudou pozadovany. Pokud je zaplacen pouze pocatecni vklad, mohou byt vase marze
navyseny na plnou hodnotu op¢ni prémie (nikoli vSak vice).

U prodané opce na futures existuje obdobny zavazek vici drziteli podkladového futures
kontraktu — tedy potencialné neomezeny. Potencial zisku je vSak omezeny, protoze prodavajici
nemuze vydélat vice nez prémii, za niz se opce proda.

Dalsi informace o naSich pozadavcich na marzi naleznete v nize uvedeném oddilu 4.

3.16 Zisk a ztrata pfi obchodovani s opcemi na futures

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pfipady zisku a ztraty pfi obchodovani s kupnimi opcemi a
prodejnimi opcemi. Tabulka stanovuje tUrovné podkladového futures kontraktu v dobé otevieni a
uzavreni opcniho obchodu, které budou pro Ctyfi zakladni op¢ni strategie pfiznivé a nepfiznivé.

Obchodovani s opcemi je slozita oblast a obchodnik s opcemi mlze utrpét ztraty, i kdyz se cena
podkladového aktiva (v tomto pfipadé futures kontrakt) pohybuje pfiznive.

Ziskové obchody Neziskové obc

Cena futures — Cena futures — Cena futures — Cena futures —
otevreni obchodu uzavieni obchodu otevieni obchodu uzavieni obchodu

Koupené kupni Stejné nebo nizsi

Koupené prodejni Vysoké Nizké Nizké Stejné nebo vyssi
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Vysoké Stejné nebo nizsi| Nizké Vysokeé

Prodané prodejni
Nizké Stejné nebo vyssi| Vysoké Nizké

3.17 Opce na futures out-of-the-money

Tento termin se pouziva k popisu opce, kterou nelze uplatnit se ziskem. Opce out-of-the-money
jsou kupni opce, jejichz uplatfiovaci cena je vy$Si nez sou€asna trzni Uroven, nebo prodejni
opce, jejichz realizaéni cena je niZsi nez trzni.

Pokud uvazujete o koupi opce na futures, ktera je vyrazné out-of-the-money, méli byste si
uvédomit, Ze Sance, Ze se takova opce stane po vyprseni ziskovou, je mala.

3.18 Vyporadani

Pokud mate futures kontrakt s fyzickym dodanim aktiva otevieny na konci obchodovani

v posledni den obchodovani, jste povinni dodat nebo prevzit dodavku a zaplatit za komodity
popsané ve specifikacich. Zasadou spole¢nosti IB je nepovolovat svym klientiim, aby dodavali
nebo prebirali dodavky na zakladé futures kontraktd s fyzickym dodanim aktiva (s vyjimkou
pfipadd, kdy to vyzaduje zUétovaci Ustav). Pokud si pfejete, abychom nase zasady zménili, a
vyslovné chcete provést nebo prevzit dodavku, musite ziskat nas pfedchozi pisemny souhlas.
Je vas$i odpovédnosti sledovat vase oteviené pozice, jakmile se futures kontrakt s fyzickym
dodanim aktiva pfiblizi k datu vypofadani a uzavfit jakoukoli otevienou pozici nejméné dva tydny
pfed datem vyporadani. Spole€nost IB si vyhrazuje pravo uzavfit podle svého uvazeni jakoukoli
otevrenou pozici, kterou drzite ve futures kontraktu s fyzickym dodanim aktiva, pokud jste tento
futures kontrakt neuzavreli.

Pokud mate futures kontrakt s vypofadanim v hotovosti otevieny na konci obchodniho dne
v posledni den obchodovani, jste povinni zaplatit nebo mate pravo na obdrzeni penéznich
prostfedkd, v zavislosti na pohybu cen.

Vyporadani opci na futures je slozitéjsi. Naptiklad na ASX 24 vSechny opce in-the-money? nebo
opce at-the-money* automaticky uplatriuje zGétovaci Ustav. Vysledna pozice je vyporadana jako
pozice futures. Ne vSechny burzy automaticky uplatriuji opce at-the-money nebo in-the-money
pfi vyprSeni, zejména pak burzy v USA. Pfed datem vyprseni byste méli se svym makléfem
provést kontrolu, jinak mGze opce ve vysledku skoncit jako bezcenna.

Postupy vypofadani u opci na podkladovy produkt jsou opét odli§né. ProtoZe s témito nastroji Ize
obchodovat na relevantnich burzéch i akciovych burzach, postupy se mohou velmi liSit.

4. POZADAVKY IB NA MARZI

Vyse jsme hovofili o pozadavcich na marze, které ukladaji relevantni burzy a zuc¢tovaci ustavy
ucastnikim zuctovani. Pokud je spolecnost IB zuctujicim ucastnikem, musi tyto pozadavky plnit
primo vici zuétovacimu Ustavu. Pokud spole¢nost IB neni zuctujicim uc¢astnikem, stanovi zuctujici
uCastnik pozadavky na marzi pro IB. V kazdém pFipadé spole€nost IB stanovuje své vlastni
pozadavky na marzi na zakladé smlouvy mezi ni a vami. Probereme je v této ¢asti.

3 Prodejni opce s uplatiiovaci cenou vy$si nez cena podkladového aktiva nebo kupni opce s uplatiiovaci cenou niz$i nez cena
podkladového aktiva.
4 Prodejni nebo kupni opce s uplatiiovaci cenou rovnou cené predmétu opce.
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@)

(b)

(©)

(d)

Jeden univerzalni ucet

Kdyz si oteviete ucet u spole€nosti IBA, oteviete jeden ucet, pomoci kterého
muzete obchodovat nejen s derivaty obchodovanymi na burze, ale také s dalSimi
produkty, jako jsou akcie, opce obchodované na burze a FX kontrakty.

PFi vypoctu vaseho poZadavku na marzi bereme v Uvahu aktiva a pasiva

na vasem uctu jako celku.

Analyza portfolia zaloZena na posouzeni miry rizika

Pozadavek na marzi pro vas ucet ur¢ujeme pomoci modell analyzy portfolia
zalozené na posouzeni miry rizika, které zohledruji i marze pozadované
relevantnimi burzami a zuc¢tovacimi Ustavy. Shrnuti s pfiklady, jak spole€nost IB
pocita marze pro futures, je k dispozici na nasledujicim odkazu na web IB:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt.

Regulaéni pozadavky

Spolecnost IB je regulovana americkymi regulanimi organy a podléha pfisné
regulaci, pokud jde o vysi pakového efektu, ktery maze vztahnout na svého
zakaznika, a o vySi marze, kterou musi od svych zakaznikl pozadovat.

Marze v realném ¢ase a monitorovani v redlném case

Hodnota aktiv a pozic drzenych na vasem uctu ocefiuje podle trzni hodnoty
systém IB pro spravu uveéra v realném Case. IB pouziva systém fizeni rizik

v realném ¢ase, coz vam umoznuje vidét vase obchodni riziko v kteroukoli denni
dobu. Na$ systém marzi v redlném Case vypocitava pozadavky na marzi

u novych obchodud a obchod, které jsou jiz v zaznamech, po cely den a vyméaha
pocatecni pozadavky na marzi na konci dne, s likvidaci pozic v realném Case
namisto zpozdénych vyzev k doplnéni marze. Vas pozadavek na marzi a
aktudlni kapital spole¢nost IB monitoruje a zobrazuji se vdm online v redlném
¢ase prostiednictvim rdznych obchodnich rozhrani i na online klientském portalu.
Dalsi informace o sledovani marzi v realném €ase najdete na nasi webové
strance, kterd obsahuje informace o marzich:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview?2.

Je vasi odpovédnosti aktivné sledovat a spravovat své oteviené pozice a zajistit,
abyste plnili své marzové zavazky. Vasi povinnosti je rovnéz zajistit, abyste byl
srozumeén se vSemi zménami v marzovych povinnostech. VeSkeré pozadavky
na marzi musi byt spinény okamzité. To znamena, zZe na vasem uctu musi byt
uloZeno dostate¢né mnozstvi zi¢tovanych prostfedk, které vam umozni splnit
pozadavky na marzi okamzité.

Nové pozice musi byt pokryty pfedem

Zaijisténim marzi IB v redlném ¢ase se rozumi, Ze nebudete moci provést
transakci, pokud by to mélo za nasledek, Ze by se vas ucet dostal do deficitu
marze. Pokud by se napfiklad vas pozadavek na marzi zvysil v disledku
pocate€niho zavazku k marzi na zékladé futures kontraktu a na uctu by nebylo
dostatek aktiv k pokryti
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(e)

®

zavazku k pocate€ni marzi, systém IB odmitne pfikaz k provedeni pfislusné
transakce.

Dusledky deficitu marze

Pokud na vasem uctu se spusti vyzva k doplnéni marze (tj. pokud na vasem uctu
neni dostatek aktiv k pokryti pozadavku na marzi), je spole€nost IB na zakladé
dohody se zakaznikem opravnéna zlikvidovat veskera aktiva nebo ¢ast aktiv
vedenych na vasem Uctu €i jinak uzavfit oteviené pozice, aby se schodek
vyrovnal. KDYZ SE MARZE DOSTANE DO DEFICITU, SPOLECNOST IB VAS
UPOZORNI, ALE NENI POVINNA VAM POSKYTNOUT PRILEZITOST

K VLOZENI DALSICH PROSTREDKU. SPOLECNOST IB NAMISTO TOHO
ZPRAVIDLA ZLIKVIDUJE POZICE NA VASEM UCTU ZA UCELEM
USPOKOJENI POZADAVKU NA MARZI. Jakékoli ztraty vyplyvajici z uzavfeni
vasich pozic ze strany IB budou inkasovany z vaseho U¢tu a mizete byt vyzvani,
abyste spolecnosti IB poskytli dalSi prostfedky na pokryti jakéhokoli schodku.

Oddélené penézni prostfedky klienta

Prostfedky, které jste u nas ulozili, musi byt v souladu s pozadavky zakona

o korporacich (Corporations Act) vlozeny na oddéleny klientsky ucet. Pokud se
s nami nedohodnete jinak, vzdavate se prava na jakékoli uroky z prostfedku
ulozenych u nas. Penize nebo majetek ulozeny u nas Ize investovat pouze

v souladu se zakonem o korporacich a takové investice jsou na vasim
vyhradnim rizikem.

Ve vztahu k penéznim prostfedkim ulozenym na oddéleném klientském uétu
berete na védomi, ze:

(i) jednotlivé klientské ucty nejsou od sebe oddéleny;

(i) v8echny finan¢ni prostfedky klientl Ize ulozit na jeden nebo vice oddélenych

klientskych uétu;

(iii) ustanoveni o oddéleném klientském Gétu nesmi prostfedky jednotlivych

klientt nikterak chranit pfed neplnénim zavazkd na oddéleném Gétu klienta.
Takové neplnéni zavazk( mize vyplynout z obchodovani jakéhokoli klienta;

(iv) aktiva na oddéleném uctu klientt patfici klientdm, ktefi pIni své zavazky, jsou

potencialné ohroZena, i kdyz klienti takové neplnéni zavazkd nezplsobili;

(v) mame pravo pouzit veskeré penézni prostfedky klienta drzené na oddéleném

uctu naseho klienta tak, aby byly spInény nezaplacené zavazky na tomto
uctu; a

(vi) zuctovaci ustav (v pfipadé trhu ASX 24) ma pravo pouzit vSechny penézni

prostfedky na zuctovacim klientském uctu (nebo na zu&tovacim uctu Ustavu)
k Uhradé veskerych zavazkl na zuctovacim klientském Gctu.

Klienti, ktefi obchoduji na devizovych burzach, nemusi téZit z vyhod z ochrannych opatfeni
stanovenych zakonem o korporacich a provoznimi pravidly australskych burz. Vase prostfedky
hlavné nemusi mit stejnou ochranu jako prostfedky uloZzené v Australii na oddéleném klientském
Uctu. Jako poskytovatel regulovanych finanénich sluzeb v USA podléha spoleénost IB také pfisnym
pravidlim, ktera se tykaji penéznich prostfedku klientt v USA.
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5. VYSVETLENI VYZNAMNYCH VYHOD

Z obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze plyne fada vyhod, v€etné nasledujicich:

@ (Standardizace) Jak je uvedeno v oddilu 3, protoZe derivaty obchodované
na burze jsou standardizovany, a jsou proto zaménitelné, mizete
prostfednictvim relevantni burzy nebo zuctovaciho Ustavu otevirat a uzavirat
pozice, v zavislosti na likvidité trhu v pfislusném kontraktu.

(b) (Rizeni rizik) Zugtovaci Ustav prostfednictvim procest obnoveni smlouvy a
zajisténi marzi prebira a fidi riziko spojené s derivaty obchodovanymi na burze a
zadanymi na relevantni burze. Tim se snizuje riziko protistrany zplsobem, ktery
pfi transakcich s mimoburzovnimi (OTC) derivaty neni k dispozici. Spole¢nost I1B
ma jistotu, Ze druha strana derivatd obchodovanych na burze bude respektovana
a my (a proto ani vy) nebudete vystaveni riziku, Ze by protistrana pavodniho
kontraktu na derivaty obchodované na burze nemohla splnit své zavazky
vyplyvajici ze smlouvy.

© (Zajisténi) Derivaty obchodované na burze mlzete pouzit k zajisténi expozice
v podkladové komodit&, nastroji nebo cenném papiru.

(d) (Spekulace) Derivaty obchodované na burze miizete pouzit ke spekulacim
na pohyby na trhu. Derivaty obchodované na burze vdm umoZzhuji ziskat
expozici v konkrétni podkladové komodité, nastroji nebo cennému papiru
bez nutnosti nakupovat nebo prodavat podkladové komodity samotné.

(e) (Rozsah trznich pozic a strategii) VV zavislosti na strategii, kterou jste pouzili,
muZzete potencialné profitovat z rostoucich i klesajicich trh(. Diky derivatim
obchodovanym na burze Ize pfizplsobit strategie tak, aby vyhovovaly téméf
jakémukoli pohledu na trh.

® (Pakovy efekt) Derivaty obchodované na burze s sebou obvykle nesou vysoky
stupen pakového efektu. Derivaty obchodované na burze vam umozniuji vliozit
relativné malé mnozstvi penéz (ve formé pocateCni marze) a zajistit expozici
podkladové komodit&, nastroji nebo cennému papiru.

Predpokladejme napftiklad, Ze se pozitivné divate na vyhlidky spole¢nosti XYZ Ltd. Muzete bud
koupit 1 000 akcii XYZ Ltd za 10,00 USD a zaplatit makléfi 10 000 USD (plus naklady), nebo si
muzete koupit futures kontrakt na vice nez 1 000 akcii XYZ Ltd a zaplatit pocate¢ni marzi v dobé,
kdy je na burze obchodovan derivat (coz bude pravdépodobné& malé procento z hodnoty kontraktu
(plus naklady)).

Bylo dosazeno stejného rozsahu expozice podkladovym akciim s mnohem niz8imi vydaji. Vzhledem
k pohybu ceny akcii XYZ bude procentualni vynos (pozitivni nebo negativni) z derivatl
obchodovanych na burze pravdépodobné mnohem vysSi.

Predpokladejme napfiklad, Ze cena futures kontraktu je 10,10 USD, a po¢ate¢ni marze splatna

na vyse uvedené pozici futures je 10 %. Kazdy kontrakt pokryva 1 000 akcii. V nasledujici tabulce
jsou porovnany
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vynosy za predpokladu, Ze cena akcie XYZ vzroste v dobé splatnosti na 11,00 USD (nejsou
zohlednény transakéni naklady).

POZNAMKA: UVEDENY PRIKLAD JE POUZE ILUSTRATIVNI A NEMUSI NUTNE ODRAZET
VYSLEDEK SKUTECNEHO OBCHODOVANI S FUTURES ZA PODOBNYCH OKOLNOSTI.

TATO FINANCNI PAKA MUZE PRACOVAT PROTI VAM | PRO VAS. POUZITi PAKOVEHO
EFEKTU MUZE MIT ZA NASLEDEK VELKE ZTRATY | VELKE ZISKY. DALS| INFORMACE

O RIZICICH NA V ODDILU 6.

Otevreni

obchodu

Splatnost

Procentni vynos

Akcie

Cena akcie
10,00 USD
Zakoupeni 1 000 akcii

pfi cené 10,00 USD/akcii

Futures

Cena futures
10,10 USD
Zakoupeni 1 futures kontraktu

pfi cené 10,10 USD/futures kontrakt

=10 000 USD
Zaplaceni po¢atec¢ni marze 10 %
=1010USD

Cena akcie Cena futures

11,00 USD 11,00 USD

Prodej 1 000 akcii pfi cené
11,00 USD/akcii

=11 000 USD

Prodej 1 futures kontrakt

pfi cené 11,00 USD/futures kontrakt

1,00 USD x 1 000 =
1000 USD

0,90 USD x 1 000
=900 USD

10 %

89 %

6. VYSVETLENI VYZNAMNYCH RIZIK

Riziko ztraty pfi obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze mize byt znacné. Je dullezité
peclivé zvazit, zda je obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze pro vas vhodné s ohledem
na vase investi¢ni cile, finan¢ni situaci a potfeby. Derivaty obchodované na burze nejsou

pro nékteré retailové investory vhodné. Obchodovat s derivaty obchodovanymi na burze byste méli
pouze tehdy, kdyZ rozumite povaze produktd a mife rizika, kterému jste vystaveni.

Méli byste mit na paméti nasledujici skutecnosti:
@ (Ztrata pocatecni marze) Muzete utrpét Uplnou ztratu pocatecni marze, kterou

jste ulozili u svého makléfe za ucelem zfizeni nebo udrzby derivatu
obchodovaného na burze.
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(b)

©

@

Kdyz se vratime k d

(Platba variaéni marze) Pokud se derivat obchodovany na burze pohybuje proti
vas$i pozici, mizZete byt vyzvani, abyste v kratké dobé u makléfe ulozili variaéni
marzi za u€elem udrzeni své pozice. Tyto dodate€né prostfedky mohou byt
znacné. Pokud tyto dodate¢né prostfedky neposkytnete v pozadované lhuté,
mUze byt vaSe pozice zlikvidovana se ztratou a vy ponesete odpovédnost

za jakykoli deficit na vaSem U¢tu zplsobeny timto selhanim.

(Ztraty prekracujici ulozenou marzi) MGzZete utrpét celkovou ztratu prostfedkl
(pocatecni marze a variacni marze), které jste u nas vlozili za u€elem vytvoreni
nebo udrzeni pozice derivatu obchodovaného na burze. Muzete utrpét i ztraty
presahujici ¢astky, které u nas vlozite. Neméli byste riskovat vice finan¢nich
prostfedku, nez kolik si mdzete dovolit ztratit. Dobrym obecnym pravidlem je
nikdy nespekulovat s penézi, jejichz ztrata by vam zménila zivotni Uroven.

(Pakovy efekt) Vysoky stupen pakového efektu, kterého Ize dosahnout
pfi obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze, miize pracovat proti vam i
pro vas. PouZiti pakového efektu mize mit za nasledek velké ztraty i velké zisky.

five pouzitému pfikladu futures kontraktu na akcie XYZ, zvazte vysledek, pokud

cena akcii misto zvySeni na 11,00 USD pfi splatnosti klesne na 8,00 USD. Nasledujici tabulka uvadi

vysledky (nejsou zo

hlednény transak&ni naklady).

Otevieni

obchodu

Akcie

Cena akcie
10,00 USD
Zakoupeni 1 000 akcii

pfi cené 10,00 USD/akcii

Futures

Cena futures
10,10 USD
Zakoupeni 1 futures kontraktu

pfi cené 10,10 USD/futures kontrakt

Zaplaceni poc¢ate¢ni marze 10 %

Splatnost

=10 000 USD

=1 010 USD
Cena akcie Cena futures
8,00 USD 8,00 USD

Prodej 1 000 akcii pfi cené
8,00 USD/akcii

=8 000 USD

Prodej 1 futures kontrakt

pfi cené 8,00 USD/futures kontrakt

Ztrata

2,00 USD x 1 000 =
2000 USD

2,10 USD x 1 000
=2100 USD

Procentni vynos

-20 %

-208 %
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Pakovy efekt poslouzil ke znasobeni utrpéné ztraty vyjadiené v procentech.

(e) (Likvidita) Za ur€itych trznich podminek by pro vas mohlo byt obtiZzné nebo
nemozné uzaviit pozici a vztah mezi cenami derivatu obchodovaného na burze a
podkladovym trhem muze byt naruSen nebo negativné ovlivnén. K tomu muize
dojit v nasledujicich situacich:

(i) pokud b&hem kratké doby dojde k vyznamné zméné ceny podkladové
komodity, nastroje nebo cenného papiru;

(i) pokud na trhu derivatd obchodovanych na burze nebo na podkladovém trhu
neni dostatek ochotnych kupujicich a prodavajicich;

(iii) pokud je trh s derivaty obchodovanymi na burze z jakéhokoli divodu
pozastaven nebo narusen.

Stejneé tak i udalosti ve vztahu k trhu s podkladovym aktivem vam mohou ztizZit zajiSténi nebo udrzeni
vasi expozice v ramci derivatu obchodovaného na burze.

® (Kontrakty s dodéanim a fyzické dodani) Pokud méte pozici ve futures
kontraktu s fyzickym dodanim aktiva a tuto otevienou pozici drzite do splatnosti,
musite byt pfipraveni provést nebo pfijmout fyzické dodani podkladového aktiva,
pokud je vaSe pozice vyrovnana. DalSi informace o pozadavcich tykajicich se
otevienych pozic v dobé splatnosti a blizici se splatnosti najdete v oddilu 3.18.

(o)) (Zadavani pfikaza na pohyblivém trhu) Zadani podminénych pfikaza
(napfiklad pfikazu zastaveni pfi ztraté (,stop-loss“)®> nemusi vzdy omezit vase
ztraty na takové ¢astky, jaké byste si prali. Trzni podminky mohou provedeni
takovych pfikaz znemoznit. Pokud se napfiklad cena podkladového aktiva
nahle pohne, vas piikaz nemusi byt spInén, nebo miize byt splnén za jinou cenu,
nez je ta, kterou jste urcili, a v disledku toho muzete utrpét ztraty.

(h) (Strategie) Pozice ,spread” (rozdil mezi nabidkovou a poptavkovou cenou),
ktera zahrnuje sou¢asny nakup a prodej derivatd obchodovanych na burze, neni

nutné méné riskantni nez jednoducha ,dlouh&“ nebo ,kratka“ pozice.®

5 Jedna se o prikaz, ktery se stane trznim pfikazem (a tedy je proveden), jakmile trh s derivaty dosahne stanovené ceny.
6 Spread je drzeni koupeného futures kontraktu na jeden dodaci mésic a prodaného futures kontraktu na dal$i dodaci mésic ve stejném
kontraktu.
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(Rizikovy profil opci) Pokud zamyslite obchodovat s opcemi na futures,
maximalni ztrata pfi ndkupu opce je zaplacena prémie, ale rizika pfi prodeji opce
jsou v podstaté neomezena.

(Selhani systému) Miize dojit ke ztratam zplsobenym selhanim systému
relevantni burzy nebo zu¢tovaciho Ustavu, které mohou ovlivnit systémy
pouzivané Uc¢astniky. | systémy Gcastnik( mohou selhat, coZ znamena, Ze vase
obchody nemusi byt provedeny.

(Krizové situace na trhu) Mazete utrpét ztraty, které jsou zplsobeny
okolnostmi, které jsou mimo kontrolu makléfe. Ztraty mohou vyplynout napfiklad
z vykonu pravomoci regulac¢niho organu v pfipadé krizové situace na trhu.
Regulaéni organ muze v extrémnich situacich pozastavit obchodovani nebo
zménit cenu, za kterou je pozice vyporadana. To muze také zpUsobit ztratu.

(Naruseni trhu) NaruSeni trhu midze znamenat, Ze v pfipadé potfeby nebudete
schopni obchodovat s derivaty obchodovanymi na burze a v disledku toho
mUzete utrpét ztratu. BEZnymi pfiklady naruseni jsou ,zhrouceni” systému
elektronického obchodovani na burze, pozar nebo jina mimoradna okolnost

na burze nebo ve zuétovacim Ustavu.

(Diskre€ni pravomoc burzy a zuétovaciho ustavu) Relevantni burza nebo
zuctovaci ustav mohou podle svych provoznich pravidel ve vztahu k trhu
vykonavat diskre¢ni pravomoc. Maji pravomoc deklarovat, Zze doslo k nezadouci
situaci v urcitém derivatu obchodovaném na burze, a pozastavit obchodovani.

(Spory a zru$eni obchodu) Pokud je obchod pfedmétem sporu, mize
relevantni burza mit pravomoc pozadat u€astniky, aby zménili nebo zrusili
obchod, coz nasledné povede k tomu, Ze se derivat obchodovany na burze
investorem zméni nebo zrusi. Burzy mohou také uplatnit svoji diskre¢ni
pravomoc za ucelem zruseni transakci podle svych provoznich pravidel. Tyto
akce mohou ovlivnit vase pozice v derivatech obchodovanych na burze.

Kromé vyse uvedeného plati, ze pokud mate v umyslu obchodovat s derivaty obchodovanymi
na burze na jakychkoli relevantnich zahrani€nich burzach, méli byste bréat i Gvahu i nasledujici

skute¢nosti:

©)

)

(Odli$na pravidla burz) Méli byste mit na paméti, Zze kdyz za vas zadame
pfikaz na jakékoli relevantni zamorské burze nebo pro vas zuctujeme obchod

v zamorském zuctovacim ustavu, bude tento obchod podiéhat pravidliim této
burzy nebo zué&tovaciho ustavu. Tato pravidla se mohou vyrazné liSit od pravidel
australskych burz nebo zuc¢tovacich ustavu.

(Australsti regulatofi nemuseji mit zadnou pravomoc) Australska komise
pro cenné papiry a investice (Australian Securities and Investments
Commission) ani australské burzy nereguluji ¢innost relevantnich zahrani€nich
burz ani nemaji pravomoc vynutit si vymahani provoznich pravidel relevantni
zahraniéni burzy ani jakychkoli platnych zahraniénich zakon(. Zahrani¢ni
transakce se obecné Fidi plathym zahraniénim pravem. To plati i tehdy, kdyZ je
relevantni burza formalné napojena na burzu v Australii.
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()] (Pohyby pfi obchodovani s cizimi ménami) Pokud obchodujete na devizové
relevantni burze, budou derivaty obchodované na burze denominovany v cizich
meénach (tj. jinych nez AUD) a budete vystaveni trznimu riziku a volatilité
devizového trhu. Devizové trhy mohou byt vysoce volatilni a podléhaji mnoha
vliviim, v€etné nepredvidanych udalosti nebo zmén politickych, ekonomickych a
finanénich podminek, které mohou mit za nasledek rychlé ménové fluktuace a
vést tak ke znacnym ztratam. Tyto ztraty se mohou scitat s jakymikoli ztratami
na samotném derivatu obchodovaném na burze.

7. POPLATKY A PLATBY

Nize je uveden souhrn poplatkl a plateb spojenych s obchodovanim s derivaty obchodovanymi
na burze.

Poplatky a platby se liSi v zavislosti na relevantni burze a zu¢tovacim Ustavu. Nize uvadime razné

platbach.

7.1 Provize

Uétujeme provizi ve stanovené paudalni sazbé za realizaci a uzavieni derivatt obchodovanych
na burze.

DalSi informace tykajici se futures provizi najdete na webové strance
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=futures.

7.2 PFirazky pro doporudujici osoby a fakturace

Poradci a/nebo makléfi mohou svym klientdm Gétovat poplatky za sluzby poskytované
prostfednictvim automatické fakturace, elektronické faktury nebo pfimou fakturaci. Vas
poradce/makléf stanovi pfirazku pro doporucujici osobu v okamziku registrace, tato pfirazka se
muze ¢as od ¢asu zménit. V okamziku registrace vaseho uctu budete informovani

o podrobnostech tykajicich se vasi doporucujici osoby a jakychkoli uétovanych pfirazek.
Dostupné zplsoby fakturace véetné uzavéra a omezeni jsou popsany na webovych strankach
spolec¢nosti IB na adrese www.interactivebrokers.com.

7.3 Urok

Pokud mate na vaSem uctu po odecteni vSech poplatkd a nakladl debetni zistatek (jinymi slovy,
dluzite penize za splnéni pozadavku na marzi nebo jiné €astky), musite zaplatit urok z debetniho
zUstatku. Urok se poéita denné na zakladé vasich pozic, pozadavku na marzi a z(istatku

na vasem dennim vypisu k danému datu. Uroky se obvykle na vasem uétu uétuji jednou
mési¢né. Obvykle se to provadi do péti pracovnich dnli po konci mésice.

Dalsi informace a pfiklady naleznete zde:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule2.

7.4 Administrativni poplatky a platby

Spole¢nost IB uctuje urcité spravni poplatky za €innosti, jakymi jsou napfiklad zruSeni a Uprava
pfikazu, propadnuti (zruSeni) a Gpravy obchodu, prvotni makléfské obchody, vklady a vybéry,
uplatnéni a pfifazeni, aktivity s americkymi depozitnimi stvrzenkami (American Depositary
Receipts, dale jen ,ADR"), poplatky za nezaplacené Seky,
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ptikazy k zastaveni plateb atd. Seznam spravnich poplatk(l a sazeb je k dispozici na webovych
strankach spole¢nosti IB na adrese https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

7.5 Dané

V nékterych jurisdikcich se mohou uplatriovat dané z transakci, napfiklad dané z pfidané
hodnoty. Dafiové aspekty obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze budou zaviset

na vasich konkrétnich podminkach a doporucujeme, abyste si zajistili vlastni nezavislé dariové
poradenstvi. V oddilu 9 naleznete dal$i podrobnosti tykajici se darovych aspektu.

7.6 Udaje o trhu, zakladni informace a zpravy

Pokud ziskavate udaje o trhu, zakladni informace &i zpravy prostfednictvim spole¢nosti IB, mize
pro véas predplatné téchto informaci znamenat naklady.

Dal$i informace o nakladech na pfistup k témto udajam prostfednictvim IB najdete na webové
adrese https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=marketData&p=overview.

8. RESENi SPORU

Pokud mate jakékoli obavy ¢i pfipominky tykajici se finan¢nich sluzeb nebo finanénich produktu,
které poskytujeme, poSlete svou stiznost pisemné na adresu:

Legal & Compliance Department (Pravni a compliance oddéleni)
Interactive Brokers LLC

One Pickwick Plaza

Greenwich, CT 06830

Pokud jste nedostali uspokojivou odpovéd nebo jiz uplynulo 45 dni, mizete zalezitost postoupit
Sluzbé finanéniho ombudsmana (Financial Ombudsman Service, FOS). IB je ¢lenem FOS. FOS
mUzete kontaktovat na adrese 1300 08 08 nebo GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001. Tato sluzba
se poskytuje zdarma.

Potfebujete-li dal$i informace o tom, jak vyfizujeme stiznosti, navstivte nasi webovou stranku
www.interactivebrokers.com nebo si pre¢téte nasi pfirucku Privodce finanénimi sluzbami (Financial
Services Guide).

9. DANOVE ASPEKTY

Je tfeba si uvédomit, Ze danova situace klienta pfi obchodovani s derivaty obchodovanymi na burze
bude zaviset na jeho individualnich podminkach. Dafiové aspekty obchodovani s derivaty
obchodovanymi na burze zavisi na tom, zda dafiovy poplatnik obchoduje s derivaty, pouze
spekuluje s derivaty nebo pouziva derivaty k zajisténi urcité expozice. Je tfeba byt opatrny, protoze
urcita derivatova transakce muze zahrnovat prvky z vice nez jedné kategorie obchodovani,
spekulovani nebo zajisténi nebo mohou existovat jini Cinitele, které jsou dllezité pfi uréovani
dafiovych aspektl obchodovani s urcitym derivatovym kontraktem. Mezi relevantni faktory pat¥i ucel
uzavirani transakci s derivatovymi kontrakty dafiovym poplatnikem, bez ohledu na to, zda je dariovy
poplatnik zapojen do podnikani nebo obchodu, celkova ¢innost dafiového poplatnika a misto, s nimz
je dany futures kontrakt spojen ve vztahu k témto ¢innostem, a ekonomicka povaha transakci.
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Méjte na paméti, ze spole€nost IB neposkytuje dafiové poradenstvi a Ze investofi se musi poradit
se svym danovym poradcem ve véci dariovych dlsledkd obchodovani s derivaty obchodovanymi na
burze.

10. LHUTA NA ROZMYSLENOU

Pro derivaty obchodované na burze neexistuji zadné lhaty na rozmyslenou.

11. OTEVRENI UCTU

11.1 Pozadovana minima

Pozadované minimalni zUstatky, aktivita a minimalni provize pro Géty maloobchodnich a
uvadéjicich makléru a pro klienty vyuzivajici vyhrazené pfipojeni FIX jsou uvedeny na webovych
strankach spole¢nosti IB na adrese www.interactivebrokers.com.

Pro otevfeni U¢tu jsou poZadovana nasledujici minima:

Kategorie PoZadovany vklad

VSichni jednotlivci neuvedeni nize 10 000 USD (nebo ekvivalentni ¢astka v jiné méné)

Klienti poradce a maklére 5 000 USD (nebo ekvivalentni ¢astka v jiné méné)
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