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11.1 Wymagane Minimum

Ryzyko straty w obrocie kontraktami na Futures i Opcjami na Futures,
podobnie jak przy wszystkich instrumentach pochodnych w obrocie
gieldowym, moze by¢é znaczne. Wazne jest, aby doktadnie rozwazyé¢,
czy transakcje instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem
transakcji na gietdzie sg

3/24


Rectangle


ID dokumentu: 4053
Ostatnia aktualizacja: 16.04.2019

dla Ciebie odpowiednie w swietle celéw inwestycyjnych i warunkow
finansowych.

Instrumenty pochodne nie sg odpowiednie dla niektérych inwestoréw
detalicznych. Powinienes przeprowadzaé transakcje instrumentami
pochodnymi bedacymi Przedmiotem Transakcji na Gietdzie tylko
wtedy, gdy rozumiesz charakter produktéw i zakres narazenia na
ryzyko

Opis znaczacego ryzyka zwigzanego z transakcjami instrumentami
pochodnymi bedacymi Przedmiotem Transakcji na Gietdzie znajduje
sie w sekcji 7 niniejszego PDS.

1. WPROWADZENIE

1.1 Wazna informacja

Informacje zawarte w niniejszej Peinej Informacji o Produkcie (PDS) nie uwzgledniajg osobistych
celdéw, sytuacji finansowej i potrzeb. Przed rozpoczeciem transakcji produktami, o ktérych mowa w
niniejszym PDS, nalezy przeczyta¢ ten PDS i upewni¢ sie, ze wszelkie transakcje, ktore
podejmujesz w zwigzku z tymi produktami, sg odpowiednie z punktu widzenia twoich celow,
sytuacji finansowej i potrzeb.

Zalecamy skonsultowanie sie z doradcg finansowym przed rozpoczeciem transakcji produktami, o
ktorych mowa w niniejszym PDS.

1.2 Cel niniejszego PDS

Niniejszy PDS zostat przygotowany przez Interactive Brokers LLC (IB), ktéry jest emitentem
futures i opcji futures, ktére zostaty opisane w danych kontaktowych PDS. Dane kontaktowe IB,
zostaly przedstawione w punkcie 2.3 ponizej. Kiedy w niniejszym PDS uzywamy terminéw ,my”,
,nas” lub ,nasz”, mamy na mysli IB.

W niniejszym dokumencie PDS okreslono istotne funkcje zwigzane z ofertami i kontraktami na
Futures, w tym ryzyko, korzysci i koszty zwigzane z transakcjami tymi produktami. Ten PDS ma
na celu poméc Ci w podjeciu decyzji, czy Futures sg odpowiednie dla twoich potrzeb i poméc ci w
poréwnaniu z innymi produktami finansowymi, ktére mozesz wzigé pod uwage. Ten PDS jest
waznym dokumentem i zalecamy kontakt z nami w razie jakichkolwiek pytan.

Chociaz informacje zawarte w niniejszym PDS sg aktualne na dzien publikacji, mogg ulec zmianie
od czasu do czasu. Jezeli takie informacje nie sg istotnie niekorzystne, mozemy udostepniac
aktualizacje na naszej stronie internetowej www.interactivebrokers.com. Kopia papierowa jest
réwniez dostepna na zadanie, bez zadnych optat.

2. INFORMACJE O INTERACTIVE BROKERS

2.1 Emitent - Interactive Brokers LLC

IB posiada australijskg licencje na ustugi finansowe, numer 245574, ktéra uprawnia IB do
zawierania transakcji Futures i opcji Futures.

IB jest réwniez regulowany w USA (przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd, Urzad
Regulacji Przemystu Finansowego i Nowojorskg Gietde Papierow Wartosciowych).

2.2 Grupa Interactive Brokers
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IB jest jednostkg stowarzyszong z Interactive Brokers Group (IBG), ktéra sktada sig z wielu
brokerow, ktdrzy specjalizujg sie w routingu zlecen oraz wykonywaniu i przetwarzaniu transakcji
na papierach warto$ciowych, kontraktach futures i instrumentach walutowych. Jednostki
stowarzyszone IBG prowadza dziatalno$¢ na ponad 60 elektronicznych gietdach i platformach
transakcyjnych na catym swiecie. IBG, korzystajgc ze swojego zastrzezonego oprogramowania,
$wiadczy ustugi doradcze dla makleréw profesjonalnych i inwestoréw z bezposrednim dostepem
do akgiji, opciji, kontraktéw na futures, kontraktéw walutowych i obligaciji.

Gioéwna siedziba IBG znajduje sie w Greenwich Connecticut i ma ponad 1000 pracownikow w
swoich biurach w USA, Szwajcarii, Kanadzie, Hongkongu, Wielkiej Brytanii, Australii, na
Wegrzech, w Rosji, Indiach, Chinach i Estonii.

2.3 Dane kontaktowe
Nasze dane kontaktowe znajdujg sie ponizej:

Interactive Brokers LLC Head Office
One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830

Numery telefonu:

1-877-442-2757 (z USA)
+ 1-312-542-6901 (spoza USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office
Grosvenor Place

Suite 2, Level 40,

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Numery telefonow:
+61 (2) 8093 7300

Dodatkowe informacje kontaktowe, w tym dane dotyczgce konkretnego problemu i
kontakt online, sg dostepne na stronie
http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

3. KLUCZOWE CECHY KONTRAKTOW NA FUTURES

3.1 Co to sg kontrakty na Futures?

Kontrakty na Futures sg rodzajem produktéw finansowych bedgcych przedmiotem transakcji na
wielu gietdach, w tym na rynku prowadzonym przez Australian Securities Exchange Limited (ASX
24). Kontrakty na futures sg ,instrumentami pochodnymi” zgodnie z Ustawg o Organizacji
Przedsiebiorstw.

Kontrakt na Futures to umowa kupna lub sprzedazy czegos (aktywa na produkt bazowy) w
okreslonym czasie w przysziosci.

Aktywem na produkt bazowy moze by¢ na przykiad:

(a) okreslona kwota papieru wartosciowego, taka jak udziaty spoiki lub obligacja
rzadowa,
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(b) instrument finansowy, taki jak rachunek bankowy,
(c) indeks gietdowy, taki jak ASX24 SPI 200® lub
(d) towar okreslonego gatunku lub jakosci, taki jak wetna potna.

Strony kontraktu na Futures mogg by¢é zobowigzane do dostarczenia lub odebrania dostawy
instrumentu bazowego w terminie okreslonym w umowie, jezeli umowa to przewiduje.

Alternatywnie umowa moze przewidywaé korekte gotéwkowg na podstawie zmiany ceny
instrumentu bazowego.

Opcje na Futures sg réwniez rodzajem instrumentow pochodnych, kiére, jesli zostana
zrealizowane, dajg prawo do zajecia okreslonej pozycji w kontrakcie na Futures.

Szczegdtowe informacje na temat gietd, na ktérych mozna przeprowadzac transakcje kontraktami
na Futures/Opcje Futures przez nas (Znaczace Gietdy), mozna znalez¢ na naszej stronie

internetowej pod adresem
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=fut.

3.2 Rozliczane w gotdéwce kontrakty na futures i kontrakty na futures z dostawag
Istniejg dwa gtéwne rodzaje kontraktdéw na futures.

* Umowy z dostawg - gdy sprzedajgcy zgadza sie dostarczy¢ kupujgcemu, a kupujgcy zgadza sie
przyjg¢ dostawe ilosci towaru opisanej w umowie.

+  Kontrakty rozliczane w gotéwce - gdy obie strony dokonujg miedzy sobg korekty w zaleznosci od
tego, czy cena towaru, instrumentu finansowego lub indeksu wzrosta lub spadfa od czasu
Zawarcia umowy.

IB zasadniczo nie zezwala swoim klientom na dostawe lub odbidr towaru stanowigcego podstawe
kontraktu na Futures. Dlatego nie zaleca sie zawierania uméw na dostawy w ostatnich tygodniach
przed terminem zapadalnosci. Jesli zamierzasz dokona¢ dostawy lub odebraé jg, najpierw
sprawdz w IB. Wiecej informacji znajduje sie w sekc;ji 3.18.

Warunki kontraktu na Futures sg ogolnie okreslone w zasadach dziatania Znaczacej Gietdy, na
ktorej zawarto kontrakt, ktéra moze obowigzywaé w Australii lub za granica. Niniejszy dokument
ma zastosowanie do wszelkich kontraktow na Futures bedacych przedmiotem transakcji na
gietdzie komputerowej, o ile nie wskazano inaczej. Moga jednak wystepowac réznice w
procedurze i regulacji rynkdw miedzy krajami oraz miedzy gietdami.

3.3 Kontrakty na futures sg produktem miedzynarodowym

Jak wspomniano powyzej, transakcje kontraktami na Futures sg dokonywane na ASX 24, i wielu
Znaczacych Gietdach za granicg. Twoje obowiagzki i wymagania mogg sie rozni¢ w zaleznosci od
szczegotowych zasad Odpowiedniej Gietdy i musisz zrozumieé, jak to na Ciebie wplywa. Dlatego
wazne jest, aby poprosi¢ swojego brokera o informacje na temat Odpowiedniej Gietdy, na ktorej

chcesz przeprowadzac¢ transakcje. Aby uzyskaé wiecej informacji, zobacz takze sekcje 6 ponize;j.
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3.4 Czas obowigzywania kontraktéw na futures

Kontrakty na Futures mogg by¢ zawierane na okresy do kilku lat w przysztosci. Cze$cig
standaryzacji kontraktéw na futures jest to, ze terminy zapadalnosci kontraktéw odbywajg sie we
wczeséniej ustalonym cyklu (standaryzacje omoéwiono w nastepnej sekcji). Na przyktad w
kontrakcie SPI-200® transakcyjnym na ASX 24 kontrakty mozna zawrze¢ tylko w marcu, czerwcu,
wrzeséniu lub grudniu, ale przez okres do 18 miesiecy od momentu zawarcia transakcji.

3.5 Kontrakty na futures sg standardyzowane

Kontrakty Futures na gieldzie sa standardyzowane i wymienne, co oznacza, ze kontrakty na
Futures okreslonej klasy sg dla siebie idealnymi substytutami.

Konsekwencjg standaryzacji kontraktow jest to, Zze cena jest jedynym czynnikiem, ktory pozostaje
do ustalenia na rynku. Na przyklad na ASX 24 kontrakty na Futures sg notowane i obrot
dokonywany jest na elektronicznej platformie transakcyjnej, ktéra zapewnia system ciggtego
odkrywania cen. Oznacza to, ze cena, po ktérej odbywajg sie transakcje, moze stale zmienia¢ sie
podczas sesji gietdowej. Wiekszo$¢ Znaczacych Gietd Miedzynarodowych zapewnia réwniez
elektroniczne platformy transakcyjne do transakcji kontraktami na futures.

Poniewaz wszystkie kontrakty na Futures na dany przyszlty miesigc na tym samym rynku sg
wymienne, mozna je zamkng¢ po przeciwnej pozycji w tym samym kontrakcie. Inwestor, ktory
kupit dany kontrakt na futures, moze anulowaé pozycje, sprzedajgc ten sam kontrakt. Wynik netto
jest taki, ze inwestor nie posiada juz pozycji. Podobnie trader, ktéry sprzedat dany kontrakt na
futures, moze anulowac pozycje, kupujgc ten sam kontrakt.

W kazdym przypadku zysk lub strata bedg rowne roéznicy miedzy ceng kupna i sprzedazy
pomnozong przez standardowg kwote kontraktu - pomniejszong o wszelkie koszty transakcji. W
praktyce zdecydowana wigkszo$¢ kontraktow na futures jest kompensowana w ten sposob przed
terminem zapadalnosci kontraktu, pozostata czes¢ jest realizowana poprzez dostawe lub
rozliczenie gotéwkowe w terminie zapadalnosci.

3.6 Ustalenia dotyczgce realizacji kontraktow na futures

IB jest uczestnikiem niektérych, ale nie wszystkich, Znaczgcych Gietd. W zwigzku ze
Znaczgcymi Gietdami, w ktorych IB jest bezposrednim uczestnikiem, IB moze zrealizowac
Twoje transakcje na kontraktach na Futures bezposrednio na Znaczgcej Gieldzie za
posrednictwem podmiotu stowarzyszonego. W przypadku, gdy IB nie jest bezposrednim
uczestnikiem, organizuje realizacje transakcji na kontraktach na Futures przez bezposredniego
uczestnika (ktéry moze byé podmiotem stowarzyszonym). Jezeli IB nie dokona transakcji jako
bezposredni uczestnik, wstrzyma Twdj udziat w kontrakcie na Futures z uczestnikiem.

IB ma umowe ze swojg spotkg stowarzyszona, Interactive Brokers Australia Limited (ABN 98
166 929 568; AFSL: 453554) (IBA), w ramach ktorej IB organizuje realizacje Twoich transakciji
na kontraktach Futures na ASX24. IBA jest uczestnikiem ASX 24.

3.7 Rola Izby Rozrachunkowej

Znaczace Gietdy zazwyczaj majg Izbe Rozrachunkowg do rozrachunkéw i rozliczania kontraktéw
na futures zawartych na Znaczacej Gietdzie (Izba Rozrachunkowa). I1zby Rozrachunkowe
rozliczajg kontrakty na Futures zawierane na gietdzie. Podstawowa rolg I1zby Rozrachunkowej jest
zagwarantowanie rozliczenia zobowigzanh wynikajgcych z zarejestrowanych w niej kontraktéw na
futures. Oznacza to, ze gdy Twoj broker kupuje lub sprzedaje kontrakt na futures w Twoim
imieniu, ani ty, ani twoj broker nie musisz sie przejmowac¢ wiarygodnoscig kredytowg brokera po
drugiej stronie kontraktu. Ponizej znajduje sie dalsze omoéwienie procesu nowacji, ktéry ma
miejsce w Izbie Rozrachunkowe;j.
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Izba Rozrachunkowa nigdy nie bedzie kontaktowa¢ sie z Tobg bezposrednio, raczej I1zba
Rozrachunkowa bedzie zawsze kontaktowa¢ sie z Uczestnikiem lub cztonkiem Izby
Rozrachunkowej (Uczestnikiem Rozliczajgcym). IB nie jest Uczestnikiem Rozliczajgcym
wszystkich znaczacych Izb Rozrachunkowych. Gdy nie jest Uczestnikiem Rozliczajgcym, ma
ustalenia z Uczestnikiem Rozliczajgcym odpowiedniej Izby Rozrachunkowej w celu rozliczenia
kontraktéw na futures. Uczestnicy Rozliczajgcy podlegajg zasadom operacyjnym odpowiedniej
Izby Rozrachunkowej (Zasady Rozliczeniowe).

Izbg Rozrachunkowg ASX 24 jest ASX Clear (Futures) Pty Ltd (ASX Clear (Futures)).

Kiedy kontrakt na futures jest rejestrowany w lIzbie Rozrachunkowej, jest on zastepowany.
Oznacza to, ze umowa miedzy dwoma brokerami, ktérzy zawarli transakcje, zostaje zastapiona
jedng umowa miedzy brokerem kupujgcym (lub jego Uczestnikiem Rozliczajgcym) a lzbg
Rozrachunkowg jako sprzedajgcym; oraz jedng umowe miedzy brokerem sprzedajgcym (lub jego
Uczestnikiem Rozliczajgcym) a I1zbg Rozrachunkowg jako kupujacym.

Méwiac prosciej, Izba Rozrachunkowa staje sie nabywca dla brokera sprzedajagcego, a

Oryginalna transakcja

Kupujacy > Sprzedajacy
(nowacja)
Uczestnik Izba Izba Ucze.zstni.k
Rozliczajgcy <> Rozrachunkowa Rozrachunkowa > Rozliczajacy
jako Sprzedajgcy jako Kupujgcy

sprzedajacy dla brokera kupujgcego (patrz schemat ponizej).

Izba Rozrachunkowa zapewnia, ze jest w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan wobec
Uczestnikéw Rozliczajgcych, wzywajgc do zaptaty depozytu znanego jako ,Poczgtkowy Depozyt
Zabezpieczajacy” i dodatkowych depozytéw znanych jako , Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy”
w celu pokrycia wszelkich niezrealizowanych strat na rynku. Wiecej informacji na temat
depozytéw zabezpieczajgcych znajduje sie w sekcjach 3.10 do 3.15.

Zasadniczo twoje kontrakty na Futures (i kontrakty innych klientow) beda przechowywane
oddzielnie od kontraktow na futures zawieranych przez twojego brokera na wiasny rachunek.
Gdyby broker nie wywigzat sie ze swoich zobowigzan wobec Izby Rozrachunkowej w odniesieniu
do wiasnych kontraktéw na futures, kontrakty na Futures nie zostang wykorzystane do
zaspokojenia braku realizacji zobowigzania przez brokera. Izba Rozrachunkowa raczej zamknie
Twoje kontrakty lub sprébuje przenies¢ je do innego brokera.

W Australii IB postanowit, ze IBA bedzie Uczestnikiem Rozliczajgcym dla twoich kontraktow na
futures. Zgodnie z ustaleniami opisanymi powyzej IBA jest strong kontraktow ASX 24 Futures
zarejestrowanych w ASX Clear (Futures). IBA uwaza IB za swojego klienta w odniesieniu do tych
pozyciji, a IB z kolei posiada dla ciebie korzysci z tych pozycji, zgodnie z warunkami umowy
klienta z IB. W innych jurysdykcjach, w ktérych IB nie jest Uczestnikiem Rozliczajgcym
odpowiedniej Izby Rozrachunkowej, obowigzujg podobne ustalenia dla IB w celu utrzymania
korzysci z Twoich pozycji dla Ciebie.

3.8 Zamkniecie

Ze wzgledu na system rejestracji i nowacji, o ktérym mowa powyzej, zamkniecia mozna dokonac¢ bez
powrotu do pierwotnej strony, z ktérg przeprowadzano transakcje kontraktem na Futures.

Gdy istniejgcy kupujacy sprzedaje w celu zamkniecia swojej pozycji, transakcja sprzedazy jest
rejestrowana w Izbie Rozrachunkowej w sposdb opisany powyze;.
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Przyktad

HEWERICUEEIOEMA sprzedaje B za 100 $ za jednostke

Nowacja Izba Rozrachunkowa jest teraz kupujacym dla A, a sprzedajgcym dla B

Druga transakcja B sprzedaje C za 120 $ za jednostkg

Nowacja Izba Rozrachunkowa jest teraz kupujacym dla B, a sprzedajgcym dla C

SIBICER ATV ERI /\ ma otwartg pozycje sprzedang

C ma otwartg pozycje kupiong
B nie ma juz pozycji i osiggnat zysk w wysokosci 20 $ za jednostke
(ignorujac koszty transakc;ji)

Kontrakty, ktére B posiadat (jeden na zakup, a drugi na sprzedaz) zostaty rozliczone gotéwkowo
miedzy B i Izbg Rozrachunkowa; B po prostu otrzymuje zysk netto. Wszelkie zyski nalezne B
wyptacane s3 przez |zbe Rozrachunkowg w gotéwce, nawet jesli pierwotny sprzedajgcy (A)
pozostaje na rynku.

3.9 Opcje na Futures i Opcje na instrument bazowy

Co to jest opcja?

Kontrakty opcji bedace przedmiotem transakcji na kontraktach Futures sg powszechnie znane
jako opcje kontraktéw na futures. Jest to najczestszy rodzaj opcji bedacych przedmiotem
transakcji na Znaczacej Gietdzie. Opcje na instrument bazowy sa mniej powszechne w przypadku
opcji ASR 24 rozliczanych w $rodkach pienieznych w ciggu dnia w poréwnaniu z opcjami ASX 24
SPI200® i Eurex DAX®.

Ponizej znajduje sie wyjasnienie charakteru umowy opcyjnej i obowigzkoéw przyjetych przez
podmioty przeprowadzajgce transakcje opcjami. Kilka poje¢, o ktérych mowa wczesniej, ma
zastosowanie do opc;ji (na przyktad pojecie zamkniecia). Fakty te nie bedg sie powtarzac, ale
omawiane sg tylko fakty dotyczgce opciji Futures.

@ Nabywca opcji na Futures ma prawo, ale nie obowigzek, zawarcia kontraktu na
Futures? po cenie realizacji opcji na Futures. Za to prawo kupujgcy ptaci
sprzedajgcemu opcje premie opcyjng.

(b) Sprzedajgcy opcje na Futures przyjmuje na siebie obowigzek zawarcia kontraktu
na Futures? po cenie realizacji opcji na Futures, jezeli opcja jest prawidtowo
zrealizowana. Za przejecie tego obowigzku sprzedajgcy otrzymuje premie

'Pozycja kupiona w przypadku opcji kupna i pozycja sprzedana w przypadku opcji sprzedazy.
2Pozycja sprzedana w przypadku opcji kupna i pozycja kupiona w przypadku opcji sprzedazy.
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Podobnie jak kontrakty na Futures, opcje sg standardyzowane i wymienne, dzieki czemu po
zakupie lub sprzedazy opcji mozna jg zamkna¢ przed wygasnieciem lub realizacja.

Musisz rozrézni¢ opcje na Futures i opcje na instrument bazowy. Realizacja opcji na Futures
powoduje zawarcie kontraktu na Futures. Realizacja opcji na instrument bazowy powoduje
przeniesienie rzeczywistego towaru bazowego na opcje (w przypadku kontraktéw z dostawg ) lub
korekte gotéwkowa (w przypadku kontraktéw rozliczanych w gotéwce).

Ponizsze kwestie moga dotyczy¢ zaréwno opcji na Futures, jak i opcji na instrument bazowy.
Jednak oméwienie bedzie koncentrowac sie na opcjach na Futures.

Opcje europejskie i opcje amerykanskie
Opcja zostanie wyrazona jako opcja w stylu europejskim lub opcja w stylu amerykanskim.
(@) Opcje europejskie moga by¢ realizowane tylko w dniu wygasniecia opcji (Data
Wygasniecia), nie wczesnie;j.

(b) Opcje amerykanskie mogg by¢ zrealizowane w dowolnym momencie az do Daty
Wygasniecia wtgcznie.

Wiekszos¢ opcji bedgcych w obrocie na ASX 24 to opcje amerykanskie. Poniewaz opcje
amerykanskie mozna zrealizowa¢ w dowolnym momencie przed datg wygasniecia, sprzedajgcy
opcje musi by¢ przygotowany na realizacje tej opcji w dowolnym momencie. Decyzja o realizacji
nalezy do kupujacego.

Opcje kupna i opcje sprzedazy

Opcja kupna daje kupujgcemu prawo do zakupu kontraktu na Futures po okreslonej cenie w dniu
wygasniecia opcji lub przed nim (opcja kupna). Sprzedajgcy opcje kupna ma obowigzek
sprzeda¢ kontrakt na futures, jezeli kupujgcy wykona opcje na Futures.

Opcja sprzedazy daje kupujgcemu prawo do sprzedazy kontraktu na Futures po cenie realizaciji
(opcja sprzedazy). Sprzedajacy opcje sprzedazy ma obowigzek zakupu kontraktu na Futures,
jezeli kupujacy realizuje opcje sprzedazy.

Realizacja opcji kupna i opcji sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia wyniki z punktu widzenia kupujgcego i sprzedajacego, gdy kupujacy
realizuje opcje kupna lub sprzedazy opcji Futures:

Realizacja:

Dziatanie Kupujgcego Whpltyw na Sprzedajgcego

Kupiona Opcja Kupna -> Kupione kontrakty |SPrzedana Opcja Kupna ->|  gprzedane kontrakty
na Futures (po cenie Futures (po cenie
realizacji opcji) realizacji opcji)
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Dziatanie Kupujgcego Wptyw na Sprzedajgcego
Kupiona Opcja Sprzedazy -> | gprzedane kontrakty| — SPrzedana Opcja Kupione kontrakty
. Sprzedazy -> )
na Futures (po cenie Futures (po cenie
realizacji opcji) realizacji opcji)

3.10

3.11

Wiecej informaciji

Informacje dotyczace miedzynarodowych Znaczgcych Gietd i rodzajow kontraktow na futures
bedacych przedmiotem transakcji na tych gietdach mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
odpowiedniej gietdy. Skontaktuj sie z nami, jesli potrzebujesz jakichkolwiek miedzynarodowych
informacji na temat kontraktéw na futures. Wiecej informacji na temat kontraktéow na futures
bedacych przedmiotem transakcji na ASX 24 mozna znalez¢ na stronie internetowej ASX pod
adresem ,www.asx.com.au”, na ktérej mozna pobrac¢ broszury dotyczace réznych kontraktéw na
futures.

Depozyt Zabezpieczajgcy dla Izby Rozrachunkowej

Sekcje 3.11 do 3.17 ponizej zawierajg opis podstawy, na ktérej Izba Rozrachunkowa wzywa do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego od swoich Uczestnikéw Rozliczajgcych. Zasady dziatania
Znaczacych Gield i 1zb Rozrachunkowych zazwyczaj wymagajg, by uczestnicy transakcji i
Uczestnicy Rozliczajgcy odpowiednio pobierali depozyt zabezpieczajgcy od swoich klientow.
Depozyty zabezpieczajace, kitdre Izba Rozrachunkowa pobiera od Uczestnika Rozliczajgcego lub
ktore Uczestnik Rozliczajgcy pobiera od nas, moga, ale nie muszg odpowiada¢ depozytowi, ktéry
pobieramy od Panstwa. Opis naszych wymagan i uzgodnien dotyczacych depozytu
zabezpieczajgcego znajduje sie w sekcji 4.

Depozyt Poczatkowy

Aby zabezpieczy¢ bezpieczenstwo finansowe Izby Rozrachunkowej do momentu zaptaty
Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego (omoéwionych ponizej), kazdy Uczestnik Rozliczajgcy jest
zobowigzany do wpfacenia Poczgtkowego Depozytu Zabezpieczajgcego.

(@) Minimalny Poczgtkowe Depozyt Zabezpieczajgcy ustalany jest przez Izbe
Rozrachunkowg lub Znaczgcg Gietde, lub obie i mogg sie od czasu do czasu réznié¢
w zaleznosci od zmiennosci rynku. Oznacza to, ze Poczgtkowy Depozyt
Zabezpieczajgcy moze ulec zmianie po otwarciu pozycji, wymagajac kolejnej
ptatnosci (lub zwrotu pieniedzy).

(b) Poczatkowe Depozyty Zabezpieczajgce obliczane sg na pokrycie maksymalnego
oczekiwanego ruchu na rynku z dnia na dzien. Broker ma prawo wezwa¢ do
zaptaty wyzszego Poczatkowego Depozytu Zabezpieczajgcego niz ustalony
minimalny zestaw. Odpowiedzialno$¢ za Poczgtkowy Depozyt Zabezpieczajacy
wystepuje w momencie transakcji, a Twoj broker moze wymagacé zaptaty przed
dokonaniem transakcji w Twoim imieniu.

(c) (c) Zgodnie z przepisami operacyjnymi Znaczacej Gieldy uczestnicy transakcji, tacy
jak IB, sg ogdlnie zobowigzani do wezwania do zaptaty Poczgtkowego Depozytu
Zabezpieczajgcego dla kazdej transakcji rownego co najmniej minimalnemu
Poczatkowemu Depozytowi Zabezpieczajgcemu ustalonemu przez Izbe
Rozrachunkows.

3.12 Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy
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Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy musi zosta¢ zaptacony w odniesieniu do kontraktu na Futures
wykazujgcego strate; tj. jesli rynek spada po zakupie lub rosnie po sprzedazy. Straty moga zosta¢
poniesione przed zamknieciem kontraktu, jezeli rynek porusza sie przeciwnie do pozycji. Pozycje
Futures sg codziennie wyceniane ponownie, a kazde pogorszenie pozycji spowoduje wezwanie
do uzupetnienia Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego.

Depozyt zabezpieczajgcy jest rowniez wyptacany przez Izbe Rozrachunkowa, jezeli kontrakt na futures
wykazuje zysk.

Przyktad

Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajgcy ptatny na podstawie kontraktow na futures na indeks ASX
24 SPI 200® Index wynosi 10,000 $. Kontrakty sg wyceniane na 25 $ za punkt indeksowy.

W ponizszym przykiadzie kwota Poczgtkowego Depozytu Zabezpieczajacego wynosi 10,000 $
(jest to ustalane przez lzbe Rozrachunkowg). Pierwszego dnia rynek porusza sie w kierunku
przeciwnym do pozycji, a wezwanie do uzupetnienia Zmiennego Depozytu Zabezpieczajacego w
wysokosci 3,175 $. W drugim dniu rynek porusza sie w kierunku pozycji i nalezna jest kwota
Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego w wysokosci 5,625 $. W dniu 3 decydujesz sie na
zamknigcie kontraktu, poniewaz rynek zndéw porusza si¢ w kierunku przeciwnym do Ciebie.
Zamykasz na poziomie 3,550 $, co oznacza, ze musisz zaptaci¢ dodatkowy Zmienny Depozyt
Zabezpieczajgcy w wysokosci 1,250 $.

Po zamknieciu pozycji zwracany jest Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci 10,000 $
i osiggniety jest zysk netto ze Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego w wysokosci 1,200 $.

c Ko Poczatkowy

. ena zamknigcia Depozyt . . .

Transakcja rynku Zabezpieczaia Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy
Cy

Dzien

Pierwszy Kup 1 umowe za | 3,375 punktéw | $10,000 -125 punktéw x $25 = $3,175 ptatne

3,500

Do zaptaty

Dzien 3,600 punktéw +225 punktow x $25 = $5,625 nalezne

Drugi

Dzien Sprzedaj 1 :

Trzeci umowe za 3,550 $10,000 -50 punktow x $25 = $1,250 ptatne
Nalezne

3.13 Odpowiedzialnos¢ Prawna
Biorac pod uwage powyzsze wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego, zobowigzanie
wynikajgce z kontraktu na Futures nie ogranicza sie do Poczatkowego Depozytu
Zabezpieczajgcego.
(@ Jezeli po zaptaceniu Poczatkowego Depozytu Zabezpieczajgcego cena bedzie
poruszac sie w kierunku przeciwnym w stosunku do pozycji, wymagany bedzie
dalszy depozyt (np. Zmienny Depozyt Zabezpieczajacy ).

(b) Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajacy (o ile nie ulegnie erozji przez straty) moze
zostaé zwrécony w momencie rozliczenia umowy.

(c) (c) Zmienne Depozyty Zabezpieczajgce, kidre stajg sie zrealizowanymi stratami,
gdy pozycja zostaje zamknieta lub rozliczona, nie podlegajg zwrotowi.
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(d) Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy pokrywajacy niezrealizowane straty nie podlega
zwrotowi, chyba
ze nastgpi pozytywna zmiana kierunku cen rynkowych przed rozliczeniem lub
zamknigciem kontraktu na Futures.

3.14 Zysk i strata podczas transakcji kontraktami na futures
Ponizsza tabela przedstawia sytuacje zyskéw i strat podczas transakcji kontraktami na futures.

Transakcje Rentowne Transakcje Nierentowne

Kup tanio - sprzedaj drogo Kup drogo - sprzedaj tanio

Transakcje Rentowne Transakcje Nierentowne

Sprzedaj drogo — Kup tanio Sprzedaj tanio — Kup drogo

3.15 Depozyty Zabezpieczajgce i zobowigzania z tytutu kontraktéw opcyjnych na Futures

W przypadku zakupionej opcji Futures strata jest ograniczona do opfaconej premii opcyjnej, ktéra nie
podlega zwrotowi.

W przypadku zakupionej opcji, jesli petna premia zostanie zaptacona w momencie transakcji opcja,
depozyty zabezpieczajgce nie bedg wymagane. Jesli wptacony zostanie tylko depozyt poczatkowy,
mozesz zosta¢ wezwany do zaptaty Twoich Depozytéw Zabezpieczajgcych do peinej wartosci premii
opcyjnej (ale nie wiecej).

W przypadku sprzedanej opcji Futures istnieje podobna odpowiedzialnos¢ wobec posiadacza umowy
Futures na instrument bazowy - to znaczy potencjalnie nieograniczona. Jednak potencjat zysku jest
ograniczony, poniewaz sprzedajgcy nie moze zarobi¢ wiecej niz premia, za ktérg opcja jest sprzedawana.

Wiecej informacji na temat naszych wymagan dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego znajduje sie w
sekcji 4 ponizej.

3.16 Zysk i strata przy transakcjach Futures na opcje

Ponizsza tabela przedstawia sytuacje zyskow i strat przy transakcjach opcjami kupna i opcjami
sprzedazy. Okresla poziomy kontraktu Futures na instrumenty bazowe w momencie otwarcia i
zamkniecia transakcji opcjami, ktére bedg korzystne i niekorzystne dla czterech podstawowych
strategii opcji.

Transakcje opcjami to ztozony obszar, a inwestor opcji moze ponies¢ straty, nawet jesli cena
instrumentu bazowego (w tym przypadku kontraktu na Futures) porusza sie korzystnie.

Strategia Transakcje rentowne Transakcje nierentowne

Cena kontraktéw Cena kontraktow

na futures Cena kontraktow na na futures Cena kontraktéw na

Futures - futures Futures- Futures- futures Futures-

Otwarcie Zamkniecie Otwarcie Zamkniecie

transakcji transakciji transakciji EUREL]
Kupiona opcja Taka sama lub
kupna nizsza

Kupiona opcja Taka sama lub
sprzedazy wyzsza
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Sprzedana ]

Opcja Kupna Wysoka Iiazlée;asama lub Niska Wysoka
Sprzedana Taka sama lub

Opcja Niska ) u Wysoka Niska
Sprzedazy Wyzsza 4

3.17 Opcje Futures out of the money

Jest to termin uzywany do opisania opciji, ktérej nie mozna zrealizowaé z zyskiem. Opcjg ,out-of-
the-money” jest Opcjg Call, ktérej cena realizacji jest wyzsza niz obecny poziom rynkowy lub
Opcja Put, ktorej cena realizacji jest nizsza niz rynek.

Jesli zastanawiasz si¢ nad zakupem Futures na Opcje, ktora jest znacznie out-of-the -money,
powiniene$ mie¢ swiadomos¢, ze szansa na opfacalnosc¢ takiej opcji po wygasnieciu jest znikoma.

3.18 Rozliczenie

Jesli masz kontrakt na futures z dostawg otwarty pod koniec transakcji w ostatnim dniu transakcji,
bedziesz zobowigzany do dostarczenia lub odebrania i optacenia towaréw opisanych w
specyfikacjach. Zasadg IB jest nie zezwalanie klientom na dokonywanie lub przyjmowanie dostaw
na podstawie umowy Futures z dostawg (z wyjatkiem przypadkéw, gdy wymaga tego Izba
Rozrachunkowa). Jesli chcesz, abysmy zmienili naszg polityke, a szczegdlnie chcesz dokona¢ lub
odebra¢ dostawe, musisz uzyska¢ nasza uprzednig pisemng zgode. Twoim obowigzkiem jest
monitorowanie Twoich otwartych pozycji, gdy kontrakt na futures zbliza sie do daty rozliczenia i
zamykanie kazdej otwartej pozycji co najmniej dwa tygodnie przed datg rozliczenia. 1B zastrzega
sobie prawo, wedtug witasnego uznania, do zamkniecia wszelkich otwartych pozycji, ktére
posiadasz w umowie Futures z dostawa, jesli nie zamknates tej umowy na Futures.

Jesli masz kontrakt na futures rozliczany w gotoéwce otwarty w dniu zamkniecia transakcji w
ostatnim dniu transakcji, bedziesz zobowigzany do zaptaty lub masz prawo do otrzymania kwoty
pienieznej w zaleznosci od ruchu cen.

Rozliczanie opcji Futures jest bardziej ztozone. Na przyktad w systemie ASX 24 wszystkie opcje
sn-the-money” lub ,at-the-money” sg automatycznie realizowane przez lzbe Rozrachunkows.
Wynikowa pozycja jest rozliczana jako pozycja Futures. Nie wszystkie gietdy automatycznie
wykonujg opcje at -the -money lub in-the-money po wygasnieciu, szczegdlnie na gietdzie w USA.
Skontaktuj sie ze swoim brokerem przed data wygasniecia, w przeciwnym razie opcja moze
straci¢ waznos¢, w wyniku czego stanie sie bezwartosciowa.

Procedury rozliczania opcji w stosunku do instrumentu bazowego sg znowu rézne. Poniewaz
instrumenty te moga by¢ przedmiotem transakcji na Znaczacych Gietdach i gietdach papierow
wartosciowych, procedury moga sie znacznie roznic.

4. WYMAGANIA |1B DOTYCZACE DEPOZYTU ZABEPIECZAJACEGO

Omowilismy powyzej wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego natozone odpowiednio przez
Znaczace Gietdy i 1zby Rozrachunkowej na Uczestnikdw Rozliczajgcych. Jezeli IB jest Uczestnikiem
Rozliczajgcym, musi spetni¢ te wymagania bezposrednio do Izby Rozrachunkowej. W przypadku gdy
IB nie jest Uczestnikiem Rozliczajacym, Uczestnik Rozliczajacy nakfada na IB wymagania dotyczace
depozytu zabezpieczajgcego. W kazdym razie IB naktada na ciebie wtasne wymagania dotyczace
depozytu zabezpieczajgcego na podstawie umowy z tobg. Omawiamy je w tej sekcji.

30pcja sprzedazy z ceng realizacji powyzej ceny instrumentu bazowego lub opcja kupna z ceng realizacji ponizej ceny
instrumentu bazowego.
“Jest opcjg sprzedazy lub kupna z ceng realizacji réwng cenie przedmiotu opcji.
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(c)

(d)

Jeden uniwersalny rachunek

Po otwarciu Rachunku w IB otwierasz jeden rachunek, za pomocg ktérego mozesz
przeprowadzac transakcje nie tylko Instrumentami Pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu na Gielfdzie, ale takze innymi produktami, takimi jak udziaty,
opcje bedace przedmiotem obrotu na gietdzie i kontrakty walutowe. Podczas
obliczania Twojego wymaganego depozytu zabezpieczajgcego uwzgledniamy
aktywa i zobowigzania na Twoim rachunku jako catosci.

Analiza portfela oparta na ryzyku

Wymaganie depozytu zabezpieczajgcego dla Twojego Rachunku okreslamy na
podstawie modeli analizy portfela opartych na ryzyku, uwzgledniajgc rowniez
depozyt zabezpieczajgcy wymagany przez Znaczace Gietdy i Izby
Rozrachunkowe. Podsumowanie z przyktadami, w jaki sposob IB oblicza Depozyty
Zabezpieczajgce kontraktow na futures, jest dostepne pod nastepujgcym linkiem
do strony internetowe;j I1B:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt.

Wymogi regulacyjne

IB jest regulowany przez amerykanskie organy regulacyjne i podlega $cistym
regulacjom dotyczgcym wysokosci dzwigni finansowej, jakg moze udzieli¢
swojemu klientowi, oraz wysokosci depozytu zabezpieczajgcego, do uzyskania
ktérego wzywa swoich klientéw.

Marginesowanie w czasie rzeczywistym i monitorowanie w czasie rzeczywistym

Wartos¢ aktywéw i pozycji przechowywanych na Twoim rachunku jest oznaczana
na dany rynek przez system zarzadzania kredytem IB w czasie rzeczywistym. IB
korzysta z systemu zarzgdzania ryzykiem w czasie rzeczywistym, aby$s mogt
zobaczy¢ swoje ryzyko transakcyjne w dowolnym momencie dnia. Nasz system
depozytu zabezpieczajgcego w czasie rzeczywistym oblicza wymagania dotyczgce
depozytu zabezpieczajgcego w ciggu dnia dla nowych transakgji i transakcji juz w
formie zapisow ksiegowych i egzekwuje poczatkowe wymogi dotyczace depozytu
zabezpieczajgcego na koniec dnia, z likwidacjg pozycji w czasie rzeczywistym
zamiast op6znionych wezwan do uzupetnienia depozytu. Twoj wymaog depozytu
zabezpieczajgcego i biezacy kapitat sg monitorowane przez IB i wyswietlane online
w czasie rzeczywistym za posrednictwem réznych interfejséw transakcyjnych, a
takze portalu klienta online. Aby uzyska¢ wigcej informacji na temat monitorowania
depozytu zabezpieczajgcego w czasie rzeczywistym, odwiedZ naszg strone z
informacjami o depozycie pod adresem
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview2.

Twoim obowigzkiem jest aktywne monitorowanie otwartych pozyc;ji i zarzgdzanie
nimi oraz upewnianie sie, ze wypetniasz zobowigzania dotyczace depozytu
zabezpieczajgcego. Twoim obowigzkiem jest rowniez upewnic sie, ze wiesz o
wszelkich zmianach zobowigzan dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego.
Wszystkie wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego muszg zostaé
natychmiast spetnione. Oznacza to, ze na Twoim rachunku musi znajdowac¢ sie
wystarczajgca ilos¢ rozliczonych srodkow, abys mogt natychmiast spetnic
wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego.

Nowe pozycje muszg zostaé pokryte z gory

Depozyt zabezpieczajgcy IB w czasie rzeczywistym oznacza, ze nie bedzie
mozliwe wykonanie transakciji, jesli spowodowatoby to deficyt na rachunku. Na
przykiad, jesli twoj wymadg depozytu zabezpieczajgcego wzréstby w wyniku
poczatkowego zobowigsénia do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego
wynikajgcego z kontraktu na Futures, a na Rachunku nie byto wystarczajgcych
srodkéw do pokrycia
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poczatkowego obowigzku uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego, system IB
odrzucitby zlecenie realizacji danej transakcji.

Konsekwencje deficytu depozytu zabezpieczajgcego

Zgodnie z umowg z klientem, jesli Twoj Rachunek przejdzie do wezwania do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego (to znaczy, jesli na rachunku nie ma
wystarczajgcych srodkéw do pokrycia wymogu uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego), IB jest upowazniony do likwidacji catosci lub czesci aktywow
przechowywanych na Twoim rachunku, lub w inny sposéb zamknie otwarte
pozycje, aby wyeliminowa¢ niedobdr. IB POWIADOMI CIE, GDY POJAWI SIE
NIEDOBOR DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO, ALE NIE JEST
ZOBOWIAZANY DO ZAPEWNIENIA Cl MOZLIWOSCI PRZEKAZANIA
DALSZYCH SRODKOW. ZAMIAST TEGO IB ZASADNICZO ZLIKWIDUJE
POZYCJE NA TWOIM RACHUNKU W CELU SPELNIENIA WYMOGOW
DOTYCZACYCH DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO. Wszelkie straty
wynikajgce z zamkniecia pozycji przez IB zostang pobrane z Twojego rachunku i
moze by¢ konieczne przekazanie 1B dodatkowych $rodkéw na pokrycie
ewentualnych niedoborow.

Segregowane Pienigdze Klientéw

Srodki zdeponowane przez Ciebie u nas muszg zostaé zdeponowane na
oddzielnym rachunku klienta zgodnie z wymogami Ustawy o organizacji
przedsiebiorstw . O ile nie uzgodniono z nami inaczej, zrzekasz sie prawa do
jakichkolwiek odsetek od srodkéw zdeponowanych u nas. Zdeponowane u nas
pienigdze lub mienie moga by¢ inwestowane wylgcznie zgodnie z ustawg o
organizacji przedsiebiorstw, a takie inwestycie sg przeprowadzane na Twoje
wytaczne ryzyko.

W przypadku pieniedzy zdeponowanych na oddzielnym rachunku klienta
potwierdzasz, ze:

(i) poszczegdlne rachunki klientéw nie sg od siebie oddzielone;

(i) wszystkie fundusze klientow moga by¢ zdeponowane na jednym lub kilku
oddzielnych rachunkach klientow;

(iii) postanowienia dotyczgce wydzielonych rachunkéw klientdw mogg nie chronic
Srodkow poszczegdlnych klientbw od nie wywigzania sie¢ zobowigzania na
oddzielnym rachunku klientéw. Takie niewykonanie zobowigzania moze wynikac z
transakcji dowolnego klienta;

(iv) aktywa na oddzielnym rachunku klientéw nalezgce do klientéw, ktérzy
wywigzujg sie ze zobowigzan, sg potencjalnie zagrozone, nawet jesli nie
spowodowaty niewykonania zobowigzania;

(v) mamy prawo uzyé wszystkie sSrodki pieniezne wszystkich klientéw
przechowywane na oddzielnym rachunku naszych klientéw, aby zaspokoic¢
niewywigzanie sie z ptatnosci na tym rachunku; i

(vi) Izba Rozrachunkowa (w przypadku rynku ASX 24) ma prawo zastosowac
wszystkie srodki pieniezne na rachunku rozliczeniowym klienta (lub na domowym
rachunku rozliczeniowym) w celu pokrycia wszelkich zobowigzan na rachunku
rozliczeniowym klienta.

Klienci przeprowadzajgcy transakcje na Znaczacych Gietdach Zagranicznych moga nie mie¢
przywileju srodkéw ochronnych przewidzianych w ustawie o organizacji przedsigbiorstw i przepisach
operacyjnych australijskich gietd. W szczegdlnosci Twoje srodki mogg nie mie¢ takiej samej ochrony
jak srodki zdeponowane w Australii na oddzielnym rachunku klienta. Jako regulowany dostawca ustug
finansowych w USA, IB podlega réwniez surowym przepisom dotyczacym pieniedzy klientéw w USA.
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5. WYJASNIENIE ZNACZACYCH KORZYSCI

Istnieje wiele korzysci z Transakcji Instrumentami Pochodnymi na gietdzie, w tym:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

®

(Standaryzacja) Jak oméwiono w sekcji 3, Poniewaz Instrumenty Pochot
Bedace Przedmiotem Transakcji Na Gieldzie sg znormalizowane, a zater
wymienne, za posrednictwem odpowiedniej gietdy lub Izby Rozrachunkoy
mozna otwierac i zamykaé pozycje, w zaleznosci od ptynnosci rynku na danym
kontrakcie.

(Zarzadzanie ryzykiem) Dzieki procesom nowacji i marginowania lzba
Rozrachunkowa przejmuje i zarzgdza ryzykiem Instrumentéw Pochodnych
Bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
zawartych na Znaczacej Gietdzie. Zmniejsza to ryzyko kontrahenta w sposab,
ktory nie jest dostepny w transakcjach pochodnych pozagietdowych (OTC). IB ma
pewnos¢, ze druga strona Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie bedzie honorowana, a my (a zatem i Ty) nie bedziemy
narazeni na ryzyko, ze kontrahent pierwotnej umowy na Pochodne Instrumenty
Bedace Przedmiotem Transakcji Na Giefdzie nie wywigze si¢ ze swoich
zobowigzan wynikajacych z umowy.

(Hedging) Mozesz uzy¢ Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie, aby zabezpieczyC sie przed ryzykiem zwigzanym z
towarem bazowym, instrumentem lub papierem warto$ciowym.

(Spekulacja) Mozesz uzywac¢ Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie, aby spekulowac¢ na ruchu na rynku. Gietdowe instrumenty
pochodne pozwalajg uzyskac ekspozycje na okreslony towar bazowy, instrument
lub papier wartosciowy bez koniecznosci kupowania lub sprzedawania samego
instrumentu bazowego.

(Zakres pozycji i strategii rynkowych) Mozesz potencjalnie czerpac zyski
zaroéwno z rosngcych, jak i spadajgcych rynkéw, w zaleznosci od zastosowane;j
strategii. Dzieki zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie, strategie mozna dostosowac¢ do niemal kazdej

perspektywy na rynku.

(Dzwignia Finansowa) Instrumenty pochodne bedace przedmiotem transakcji na
gieldzie generalnie wigza sie z wysokim poziomem dzwigni finansowe;.
Instrumenty Pochodne Bedgce Przedmiotem Transakcji Na Gieldzie umozliwiajg
wydatkowanie stosunkowo niewielkiej kwoty (w postaci Poczatkowej Depozytu
Zabezpieczajgcego) w celu zabezpieczenia ekspozycji na towary, instrumenty lub
papiery warto$ciowe.

Zatézmy na przyktad, ze pozytywnie oceniasz perspektywy XYZ Ltd. Mozesz kupi¢ 1000 udziatow
XYZ Ltd po 10,00 $ i zaptaci¢ swojemu brokerowi 10,000 $ (plus koszty) lub mozesz kupi¢ kontrakt na
futures na ponad 1000 udziatéw XYZ Ltd i zaptaci¢ Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajacy w
momencie wprowadzenia Instrumentu Pochodnego Bedgcego Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie
(ktory moze stanowi¢ niewielki procent wartosci kontraktu (plus koszty)).

Osiggnieto takg sama ekspozycje na udziaty na instrumenty bazowe, ale przy znacznie mniejszych
nakfadach. Biorgc pod uwage zmiane ceny udziatéw XYZ, zwroty procentowe (dodatnie lub ujemne)
ze strategii Instrumentéw Pochodnych Na Gietdzie prawdopodobnie bedg znacznie wyzsze.

Zatézmy na przyktad, ze cena kontraktu na Futures wynosi 10,10 $, a Poczgtkowy Depozyt
Zabezpieczajgcy nalezny od powyzszej pozycji Futures wynosi 10%. Kazdy kontrakt obejmuje 1000
udziatéw. Ponizsza tabela poréwnuje
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zyski, zaktadajac, ze cena udziatéw XYZ wzrosnie do 11,00 $ przed terminem zapadalnosci (koszty
transakcji sg ignorowane).

[UWAGA: PODANY PRZYKELAD StUZY WYLACZNIE DO CELOW ILUSTRACYJNYCH I
NIEKONIECZNIE ODZWIERCIEDLA WYNIK FAKTYCZNYCH TRANSAKCJI KONTRAKTAMI NA
FUTURES W PODOBNYCH OKOLICZNOSCIACH.]

TA DZWIGNIA MOZE DZIALAC ZAROWNO PRZECIWKO TOBIE, JAK | NA TWOJA KORZYSC.
ZASTOSOWANIE DZWIGNI MOZE PROWADZIC DO DUZYCH STRAT, A TAKZE DUZYCH
ZYSKOW. DALSZE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA ZNAJDUJA SIE W SEKCJI 6.

Otwarcie
transakcji

Udziaty

Cena udziatu
10.00%

Kup 1,000 udziatow @
10.00%$ = 10,000%

Futures
Cena kontraktow na futures
10.10%

Kup 1 kontrakt na futures
@ 10.10%

Zapta¢ 10% Poczatkowego Depozytu
=1,010%

Wymagalnos$c¢

Cena udziatu

Cena kontraktow na futures

11.00% 11.00%
Sprzedaj 1,000 udziatow @ Sprzedaj 1 kontrakt na futures
@ 11.00%
11.00% = 11,000%
Zysk 1.00$ x 1,000 = 0.90$ x 1,000
1,000% =900%

o o

6. WYJASNIENIE ZNACZACEGO RYZYKA

Ryzyko straty podczas transakcji Instrumentami Pochodnymi Bedgcymi Przedmiotem Transakcji Na
Gieldzie moze by¢ znaczne. Wazne jest, aby dokfadnie rozwazy¢, czy Transakcje Instrumentami
Pochodnymi Bedacych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie jest odpowiednie dla Ciebie w $wietle
Twoich celéw inwestycyjnych i warunkéw finansowych. Instrumenty Pochodne Bedace Przedmiotem
Transakcji Na Gieldzie nie sg odpowiednie dla niektérych inwestoréw detalicznych. Powinienes
przeprowadzaé¢ Transakcje Instrumentami Pochodnymi tylko, jesli rozumiesz charakter produktéw i
zakres narazenia na ryzyko.

Powinienes$ zdawac¢ sobie sprawe z nastepujgcych kwestii:

(a) (Utrata Poczatkowego Depozytu Zabezpieczajacego) Mozesz poniesé
catkowitg strate Poczgtkowego Depozytu Zabezpieczajgcego, ktéry zdeponowates
u swojego brokera w celu ustanowienia lub utrzymania Instrumentu Pochodnego
Bedacego Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie.
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(b)

(©

(d)

Wracajac do wczes
jesli cena udziatow

(Zaptata Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego) Jesli Instrument Pochodny
Bedacy Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie porusza sie w kierunku przeciwnym
do Twojej pozycji, mozesz by¢ zobowigzany do ztozenia, w krétkim czasie, za
posrednictwem brokera Zmiennego Depozytu Zabezpieczajgcego w celu
utrzymania pozycji. Te dodatkowe fundusze moga by¢ znaczne. Jesli nie
dostarczysz tych dodatkowych srodkéw w wymaganym czasie, Twoja pozycja
moze zostaé zlikwidowana ze stratg i bedziesz odpowiedzialny za wszelkie braki
na rachunku wynikajace z tego zaniedbania.

(Straty poza wniesionym depozytem zabezpieczajacym) Mozesz poniesé
catkowitg strate srodkéw (Poczgtkowy Depozyt Zabezpieczajacy i Zmienny
depozyt zabezpieczajgcy), ktére zdeponujesz u nas w celu ustanowienia lub
utrzymania pozycji Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem Transakcji
Na Gietdzie. Mozesz ponies¢ straty przekraczajgce kwoty, ktére u nas ztozytes.
Nie powinienes ryzykowac¢ wiecej srodkow, niz mozesz straci¢. Dobrg ogélng
zasadg jest, aby nigdy nie spekulowac¢ pieniedzmi, ktore, jesli zostang utracone,
zmienityby Twdj standard zycia.

(Dzwignia finansowa) Wysoki stopier dzwigni finansowej, ktéry mozna uzyskaé
w obrocie instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem transakcji na
gietdzie, moze dziata¢ zaréwno przeciwko tobie, jak i dla ciebie. Zastosowanie
dzwigni moze prowadzi¢ do duzych strat, a takze duzych zyskow.

niej stosowanego przyktadu kontraktu na Futures na akcje XYZ, rozwaz wynik,
zamiast wzrosng¢ do 11,00 $, spadnie do 8,00 $ w terminie wymagalnosci.

Ponizsza tabela pokazuje wyniki (koszty transakcji sg ignorowane).

Otwarcie
transakcji

Termin pfatnosci Cena udziatu Cena kontraktéw na futures
8.00% 8.00%
Sprzedaj 1,000 udziatow Sprzedaj 1 kontrakt na futures @

Udziaty Futures

Cena udziatu Cena kontraktéw na futures

10.00% 10.10%

Kup 1,000 udziatéw Kup 1 kontrakt na futures
@ 10.00% @ 10.10%

=10,000%

Zapta¢ 10% Depozytu
Poczgtkowego = 1,010$
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@ 8.008 008
= 8,000$
Strata 2.00$ x 1,000 2.10$ x 1,000
=2,000$ =2,100$
Zwrot procentowy
-20% -208%

Dzwignia stuzy do pomnozenia poniesionej straty w procentach.

(e) (Ptynnosé) W pewnych warunkach rynkowych zamkniecie pozycji moze by¢
trudne lub niemozliwe, a zwigzek miedzy cenami Instrumentéw Pochodnych
Bedacych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie a rynkiem na instrumenty bazowe
moze by¢ znieksztatcona lub zaburzony. Przyktadami tego moze by¢:

(i) jezeli nastgpi znaczaca zmiana ceny towaru bazowego, instrumentu lub
papieru wartosciowego w krotkim okresie czasu;

(ii) jezeli nie ma wystarczajacej liczby kupujacych i sprzedajgcych na rynku
Instrumentéw Pochodnych Bedacych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie lub
rynku bazowego;

(iii) jezeli rynek Instrumentow Pochodnych Bedgcych Przedmiotem Transakcji Na
Gieldzie jest zawieszony lub zaktécony z jakiegokolwiek powodu.

Podobnie zdarzenia takie jak te zwigzane z rynkiem aktywdw na instrumenty bazowe mogg
utrudni¢ zabezpieczenie lub utrzymanie ekspozycji w ramach Instrumentéw Pochodnych Bedacych
Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie.

) (Kontrakty z dostawa i fizyczna dostawa) Jezeli masz pozycje w kontraktach
Futures z dostawg i utrzymujesz te otwartg pozycje do terminu zapadalnosci,
musisz by¢ przygotowany na fizyczng dostawe aktywéw bazowych, jesli twoja
pozycja zostanie dopasowana. Wiecej informacji na temat stanowiska
dotyczgcego otwartych pozycji w momencie zapadalnosci i w momencie zblizania
sie do terminu zapadalnosci i patrz sekcja 3.18.

(9) (Sktadanie zlecen na ruchomym rynku) Sktadanie zlecen warunkowych (takich
jak zlecenie ,stop-loss”)® nie zawsze ogranicza straty do zgdanych kwot. Warunki
rynkowe mogg uniemozliwi¢ realizacje takich zlecen. Na przykfad, jesli cena
instrumentu bazowego zmienia sie nagle, Twoje zlecenie moze nie zosta¢
zrealizowane lub moze zostac zrealizowane po innej cenie niz okreslona przez
Ciebie, w wyniku czego mozesz ponies¢ straty.

(h) (Strategie) Pozycja ,spread” (obejmujaca jednoczesny zakup i sprzedaz
Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie nie
musi by¢ mniej ryzykowna niz prosta pozycja ,dtuga” lub ,krétka”.®

5Jest zleceniem, ktore staje sie zleceniem rynkowym (a tym samym wykonanym), gdy rynek instrumentéw pochodnych
osiggnie wyznaczong cene.

5Spread to utrzymywanie kupionego kontraktu na Futures na jeden miesigc dostawy i sprzedanego kontraktu na Futures na
kolejny miesigc dostawy w tej samej umowie.
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@)

0

®

o

(m)

Q)

(Profil ryzyka opcji) Je$li zamierzasz przeprowadzac transakcje opcjami Futures,
maksymalna strata przy zakupie opcji to zaptacona premia, ale ryzyko zwigzane
ze sprzedaza opcji jest zasadniczo nieograniczone.

(Awarie systemu) Mogg wystgpi¢ straty spowodowane awarig systemu Znaczacej
Gieldy lub Izby Rozrachunkowej, ktére mogg mie¢ wptyw na systemy uzywane
przez uczestnikdw. Systemy uczestnikow moga réwniez zawiesé, co oznacza, ze
Twoje transakcje moga nie zostaé zrealizowane.

(Sytuacje kryzysowe na rynku) Mozesz ponies¢ straty spowodowane sprawami
niezaleznymi od brokera. Na przyktad organ regulacyjny wykonujgcy swoje
uprawnienia podczas sytuacji kryzysowej na rynku moze spowodowac straty.
Organ regulacyjny moze w ekstremalnych sytuacjach zawiesi¢ transakcje lub
zmieni¢ cene, po ktorej nastepuje rozliczenie pozycji. Moze to réwniez
spowodowac strate.

(Zaktocenia na rynku) Zaktécenia na rynku mogg oznaczaé, ze nie bedziesz w
stanie zawrze¢ Transakcji Na Instrumentach Pochodnych Bedacych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie w razie potrzeby i mozesz w rezultacie poniesc¢ strate.
Typowe przykiady zaktécen to ,awaria” elektronicznego systemu gietdowego,
pozar lub sytuacja awaryjna na innej gietdzie lub w Izbie Rozrachunkowe;.

(Swoboda Decyzyjna Gietdy i Izby Rozrachunkowej) Znaczgca Gietda lub I1zba
Rozrachunkowa majg swobode decyzyjng na podstawie swoich zasad dziatania w
odniesieniu do rynku. Majg uprawnienia do zgtaszania niepozgdanej sytuaciji, ktéra
rozwineta sie na konkretnych Instrumentach Pochodnych Bedacych Przedmiotem

Transakcji Na Gietdzie, i zawieszania transakcji.

(Spory i anulowanie transakcji) Gdy transakcja jest przedmiotem sporu,
Znaczgca Gietda moze mie¢ uprawnienia do zagdania od uczestnikow zmiany lub
anulowania transakcji, co z kolei spowoduje, ze Instrumenty Pochodne Bedace
Przedmiotem Transakcji Na Gieldzie z inwestorem zostang zmienione lub
anulowane. Gietdy mogg rowniez mie¢ swobode decyzyjna, aby anulowac¢
transakcje zgodnie z ich zasadami operacyjnymi. Dziatania te moga wptyng¢ na
pozycje Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem Transakcji Na
Gietdzie.

Oprocz powyzszego, jesli zamierzasz zawiera¢ transakcje na Instrumentach Pochodnych Bedacych
Przedmiotem Transakcji Na Gieldzie na jakichkolwiek zagranicznych Znaczacych Gietdach,
powinienes rowniez by¢ swiadomym nastepujacych kwestii:

(0)

P

(Rézne zasady gietdy) Nalezy pamietaé, ze kiedy ztozymy dla Ciebie zlecenie w
dowolnej zagranicznej Znaczacej Gietdzie lub rozliczymy transakcje w
zagranicznej izbie rozrachunkowej, transakcja ta bedzie podlega¢ zasadom tej
gietdy lub izby rozrachunkowej. Zasady te mogg znacznie rézni¢ sie od zasad
australijskich gietd lub 1zb Rozrachunkowych.

(Australijskie organy regulacyjne moga nie podlega¢ zadnej jurysdykcji) Ani
Australijska Komisja Papieréw Wartosciowych i Inwestycji, ani australijskie gietdy
nie regulujg dziatalnosci odpowiednich zagranicznych Znaczacych Gietd, ani nie
majg uprawnien do wymuszania egzekwowania przepiséw operacyjnych
dotyczacych zagranicznej Znaczacej Gietdy lub jakichkolwiek majgcych
zastosowanie praw obcych. Zasadniczo transakcja zagraniczna bedzie podlegaé
obowigzujgcemu prawu zagranicznemu. Dzieje sie tak nawet wtedy, gdy Znaczgca
Gietda jest formalnie powigzana z gietdg w Australii.
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(a) (Ruchy walutowe) Jezeli przeprowadzasz transakcje na zagranicznej

Znaczacej Gietdzie, Instrumenty pochodne na Gietdzie bedg denominowane w
walutach obcych (tj. bez AUD) i bedziesz narazony na ryzyko rynkowe i ryzyko
niestabilnosci rynku walutowego. Rynki walutowe mogg by¢ bardzo niestabilne i
podlegajg wielu wplywom, w tym nieprzewidzianym zdarzeniom lub zmianom
warunkéw politycznych, gospodarczych i finansowych, ktére mogg powodowac
gwattowne wahania kurséw walut prowadzgce do znacznych strat. Straty te moga
stanowi¢ uzupetnienie wszelkich strat na samych Instrumentach Pochodnych
Bedacych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie.

7. OPLATY | OBCIAZENIA

Ponizej znajduje sie podsumowanie optat i prowizji zwigzanych z transakcjami

Optaty i prowizje réznig sie w zaleznosci od odpowiedniej gietdy i Izby Rozrachunkowej. Ponizej
zamieszczamy odniesienia do réznych linkéw na naszej stronie internetowej, ktére zawierajg bardziej
szczegotowe informacje na temat tych optat.

7.1 Prowizje

Pobieramy prowizje, wedtug ustalonych stawek zryczattowanych, za wykonanie i zamkniecie
Instrumentéw Pochodnych Bedgcych Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie.

Wiecej informacji na temat prowizji na Futures mozna znalez¢ na
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=Futures.

7.2 Marza za polecenie i rachunki

Doradcy i/lub brokerzy mogg nalicza¢ swoim klientom opfaty za ustugi swiadczone albo przez
fakturowanie automatyczne, fakture elektroniczng, albo fakturowanie bezposrednie. Twdj
doradca/broker okresla marze za polecenie w momencie rejestracji, a marze te mozna od czasu
do czasu modyfikowaé. W momencie rejestracji rachunku otrzymasz powiadomienie ze
szczegoOtami Twojego polecajgcego, a takze szczegdty wszelkich naliczonych marz. Dostepne
metody fakturowania, w tym gorne limity i ograniczenia, opisano na stronie internetowej IB pod
adresem www.interactivebrokers.com.

7.3 Odsetki

Jesli masz saldo debetowe na swoim Rachunku po odjeciu wszystkich optat i kosztéw (innymi
stowy, jeste$s winien pienigdze na pokrycie wymogu depozytu zabezpieczajgcego i innych kwot),
musisz zaptaci¢ odsetki od salda debetowego. Odsetki naliczane sg codziennie na podstawie
Twoich pozycji, wymogu depozytu zabezpieczajgcego i sald na wyciagu dziennym za ten dzien.
Odsetki sg zazwyczaj ksiegowane na Twoim Rachunku raz w miesigcu. Zwykle dzieje sie to w
ciggu pieciu dni roboczych od konca miesigca.

Wiecej informaciji i przyktadow mozna znalez¢ na stronie
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule2.

7.4 Optaty i naleznosci administracyjne

IB pobiera pewne optaty administracyjne za sprawy takie jak anulowanie i modyfikacja zlecenia,
zaprzestanie transakcji (anulowanie) i korekty, przyjmowanie i wyptaty przez gtéwnego brokera,
wplaty i wyptaty, realizacje i cesje, amerykanskie potwierdzenia depozytowe (,ADRYy”) oraz optaty
za odestane czeki,
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zatrzymane ptatnosci itp.). Lista optat i obcigzen administracyjnych jest dostepna na stronie
internetowej IB pod adresem https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

7.5 Podatki

W niektorych krajach mogg obowigzywac podatki od transakcji, takie jak podatki od wartosci
dodanej. Skutki podatkowe transakcji instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem
transakcji bedg zaleze¢ od konkretnych okolicznosci i zaleca sie, aby uzyska¢ wtasng niezalezng
porade podatkowg. Wiecej informaciji na temat skutkéw podatkowych znajduje sie w sekgji 9.

7.6 Dane rynkowe, podstawy i aktualnosci

Jesli uzyskujesz dostep do danych rynkowych, podstaw lub aktualnosci za posrednictwem IB,
subskrypcja tych informacji moze by¢ dla Ciebie ptatna.

Zobacz https://lwww.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=marketData&p=overview w
celu uzyskania dalszych informacji na temat kosztéw dostepu do takich danych za posrednictwem
IB.

8. ROZWIAZYWANIE SPOROW

Jesli masz jakiekolwiek obawy lub uwagi dotyczgce ustugi finansowej lub dostarczonych produktow
finansowych, powinienes przesta¢ skarge na pi$mie na adres:

Dziat Prawny i Zgodnosci
Interactive Brokers LLC One
Pickwick Plaza Greenwich, CT
06830

Jesli nie otrzymate$ zadowalajgcej odpowiedzi lub uptyneto 45 dni, mozesz skierowaé sprawe do
Rzecznika ds. Ustug Finasowych (zwanego dalej FOS). IB podporzadkowuje sie decyzjom FOS. Z
FOS mozna skontaktowac¢ sie pod numerem 1300 08 08 lub GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001.
Ta ustuga jest Swiadczona bezptatnie.

Jesli potrzebujesz dodatkowych informacji na temat sposobu rozpatrywania reklamacji, odwiedz
naszg stroneg internetowg www.interactivebrokers.com lub zapoznaj si¢ z naszym przewodnikiem po
ustugach finansowych.

9. IMPLIKACJE PODATKOWE

Nalezy zauwazy¢, ze pozycja podatkowa klienta podczas transakcji instrumentami pochodnymi
bedacymi przedmiotem transakcji na gietdzie bedzie zaleze¢ od jego indywidualnej sytuacji finasowe;.
Konsekwencje podatkowe transakcji na Instrumentach Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gieldzie zalezg od tego, czy podatnik przeprowadza transakcje instrumentami
pochodnymi, tylko spekuluje na instrumentach pochodnych, czy tez wykorzystuje instrumenty
pochodne w celu zabezpieczenia sie przed okreslong ekspozycjg. Nalezy zachowac ostroznosg,
poniewaz konkretna transakcja na instrumentach pochodnych moze zawiera¢ elementy wiecej niz
jednej kategorii transakcji, spekulacji lub zabezpieczenia, lub moga istnie¢ inne wzgledy, ktére sg
istotne przy okres$laniu konsekwencji podatkowych transakcji na konkretnej umowie dotyczacej
instrumentéw pochodnych. Istotne czynniki obejmujg cel podatnika przy zawieraniu transakcji na
instrumentach pochodnych, to, czy podatnik jest zaangazowany w dziatalno$¢ gospodarczg lub
transakcyjng, ogolng dziatalnos¢ podatnika oraz miejsce, w ktérym konkretna umowa Futures ma
zwigzek z tg dziatalno$cig oraz ekonomiczny charakter transakgji .
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Nalezy pamigtac, ze IB nie udziela porad podatkowych i ze inwestorzy muszg skonsultowaé
sie z wtasnym doradcg podatkowym w sprawie konsekwencji podatkowych transakciji
Instrumentami Pochodnymi Bedacymi Przedmiotem Transakcji Na Gietdzie.

10. WARUNKI ODSTAPIENIA OD UMOWY

Nie ma uzgodnien dotyczacych odstgpienia od Instrumentéow Pochodnych Bedgcych Przedmiotem
Transakcji Na Gietdzie.

11. OTWARCIE RACHUNKU
11.1 Wymagane minimum

Wymagane minimalne saldo, aktywnos¢ i prowizje dla sprzedazy detalicznej i wprowadzenia
rachunkéw maklerskich oraz dla klientéw korzystajgcych z dedykowanego potgczenia linowego FIX

okreslone na stronie internetowej IB pod adresem www.interactivebrokers.com.

Aby otworzy¢ rachunek, wymagane sg nastepujgce minimum:

Kategoria Wymagany Depozyt

Wszystkie osoby nie wymienione ponizej 828?10,000 (lub réwnowartos$¢ w innej walucie niz

Klienci doradcy | brokera 828?5,000 (lub réwnowarto$é w innej walucie niz
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