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Riziko straty pri obchodovani s futures a opciami na futures, rovnako
ako so vsetkymi derivatmi obchodovanymi na burze, méze byt’
znacné. Je dblezité starostlivo zvazit', ¢i je obchodovanie s derivatmi
obchodovanymi na burze pre vas vhodné s ohladom na vase
investiéné ciele a finanénu situaciu.

Derivaty nie su vhodné pre niektorych retailovych investorov.
Obchodovat’ s derivatmi obchodovanymi na burze by ste mali iba vtedy,
ak rozumiete povahe produktov a rozsahu vystavenia sa rizikam.

Popis vyznamnych rizik spojenych s obchodovanim s derivatmi
obchodovanymi na burze je uvedeny v €asti 7 tohto PDS.
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1. UVOD
1.1 Délezité informacie

Informéacie v tomto vyhlaseni o zoznameni s produktom (PDS) nezohladriuju vase osobné ciele,
finanénu situéaciu a potreby. Pred za¢atim obchodovania s produktmi uvedenymi v tomto PDS by
ste si ho mali precitat a uistit sa, Ze akékolvek obchodovanie, ktoré v sivislosti s tymito
produktmi uskuto¢nite, je vhodné s ohfadom na vasSe ciele, finanénu situaciu a potreby.

Nez zaénete obchodovat s produktmi uvedenymi v tomto PDS, odpori¢ame aby ste sa poradili
s finanénym poradcom.

1.2 Ugel tohto PDS

Tento PDS bol pripraveny spoloénostou Interactive Brokers LLC (IB), ktora je emitentom futures
a opcii na futures, ktoré su popisané v tomto PDS. Kontaktné Udaje spolo¢nosti IB si uvedené
v oddiele 2.3 nizSie. Ked v tomto PDS pouzivame vyrazy ,my*, ,nas" (vo vSetkych padoch)
alebo ,nas“ (vo vsetkych padoch), odkazujeme sa na IB.

Tento PDS objasnuje délezité viastnosti futures a opcii na futures, vratane rizik, vyhod a
nékladov spojenych s obchodovanim s tymito produktmi. Tento PDS bol navrhnuty tak, aby vam
pomohol pri rozhodovani, ¢i su futures vhodné pre vase potreby, a aby vam pomohol s ich
porovnanim s inymi finanénymi produktmi, ktoré zvazujete. Tento PDS je dblezitym
dokumentom, a v pripade akychkolvek otazok odpori¢ame, aby ste sa na nas obratili.

Informécie v tomto PDS su k datumu vydania aktuélne, avSak mézu sa ¢as od ¢asu zmenit. Ak
takéto informacie nie su podstatne nepriaznivé, mézeme vam poskytnut aktualizacie na nasich

webovych strankach na adrese www.interactivebrokers.com.. Tlaena képia je tiez k dispozicii,
na vyziadanie a bezplatne.

2. O SPOLOCNOSTI INTERACTIVE BROKERS

2.1 Emitent — Interactive Brokers LLC

Spolocnost IB je drzitefom licencie australskych finanénych sluzieb Cislo 245574, ktora
opraviuje IB na obchodovanie s futures a opciami na futures.

Spolo¢nost IB je regulovana takisto v USA (Komisia pre cenné papiere a burzy (Securities and
Exchange Commission), Urad na regulaciu finanéného priemyslu (Financial Industry Regulatory

Authority) a Newyorské burza cennych papierov (New York Stock Exchange)).

2.2 Interactive Brokers Group
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IB je pridruzenou spolo¢nostou skupiny Interactive Brokers Group (IBG), ktor( tvori rad maklérov
Specializujucich sa na smerovanie prikazov a uskuto¢hovanie a spracovanie obchodov s
cennymi papiermi, futures a devizovymi nastrojmi. Pobocky IBG p6sobia na viac nez 60
elektronickych burzach a obchodnych miestach na celom svete. Skupina IBG poskytuje
prostrednictvom svojho proprietarneho softvéru maklérske sluzby, s vynimkou poradenstva,
profesionalnym obchodnikom a investorom s priamym pristupom k akciam, opciam, futures,
devizovym zmluvam a dlhopisom.

Sidlo skupiny IBG je v meste Greenwich v State Connecticut. Firma mé viac nez 1 000
zamestnancov vo svojich kancelariach v USA, Svajéiarsku, Kanade, Hongkongu, Velkej Britanii,
Australii, Madarsku, Rusku, Indii, Cine a Estdnsku.

2.3 Kontaktné Udaje

NaSe kontaktné Udaje su nasledujice:

Interactive Brokers LLC Head Office One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830 Telefénne disla:

1-877-442-2757 (z USA)
+1-312-542-6901 (z krajin mimo USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office Grosvenor Place
Suite 2, Level 40,

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Telefénne ¢isla:
+61 (2) 8093 7300

Dalsie kontaktné informécie, vratane podrobnosti o konkrétnom probléme a online
kontakt najdete na
http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

3. KLUCOVE VLASTNOSTI FUTURES

3.1 Co su futures?

Futures su typom finanéného produktu, ktory sa obchoduje na mnohych burzach, vratane trhu
prevadzkovaného spolo¢nostou Australian Securities Exchange Limited (ASX 24). Futures su
podla Zakona o korporaciach (Corporations Act) ,derivaty“.

Futures kontrakt je dohoda o nakupe alebo predaji nie¢oho (podkladového aktiva) v uréenom
Case v buducnosti.

Podkladové aktivum méze byt napriklad:

@ stanovené mnoZstvo cenného papiera, napriklad akcii spolo¢nosti alebo
Statnych dlhopisov,
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(b) finanény nastroj, napriklad bankovy ucet,
(c) akciovy index, napriklad ASX24 SPI 200®, alebo
(d) komodita danej triedy alebo kvality, napriklad surova vina.

Strany futures kontraktu mézu byt vyzvané na dodanie alebo prevzatie dodavky podkladového
aktiva v Case stanovenom v kontrakte, ak to kontrakt stanovi.

Kontrakt méze pripadne stanovit Upravu pefiaznych prostriedkov na zaklade zmeny ceny
podkladového aktiva.

Opcie na futures su tiez druh derivatov, ktoré pri uplatneni poskytuju pravo zaujat urcitt poziciu
vo futures kontrakte.

Podrobnosti o burzéch, na ktorych mézete obchodovat s futures / opciami na futures (relevantné
burzy), najdete na nasich webovych strankach
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=fut.

3.2 Futures s dodanim podkladového aktiva a futures s hotovostnym vyrovnanim

Existuju dva hlavné typy futures kontraktov:

e Kontrakty s dodanim aktiva — ked predavajuci suhlasi s doru¢enim kupujicemu a kupujici
suhlasi s prevzatim dodavky mnozstva komodity popisanej v kontrakte.

e Kontrakty s vyrovnanim v hotovosti — ked dve strany medzi sebou uskuto¢nia hotovostnu
Upravu podla toho, ¢i cena komodity, finanéného nastroja alebo indexu od okamihu uzatvorenia
dohody vzrastla alebo klesla.

IB vSeobecne neumozriuje svojim klientom uzavriet alebo prevziat dodavku komodity, ktoré su
podkladom futures kontraktu. Preto sa neodporuca uzatvarat kontrakty s doru€enim v
poslednych tyzdfioch pred splatnostou. Ak zamyslate uskutoénit alebo prevziat dodavku, najprv
sa obréatte na spoloénost IB. Dal$ie informacie o rizikach najdete v oddiele 3.18.

Podmienky futures kontraktu su vSeobecne stanovené v prevadzkovych pravidlach relevantnej
burzy, na ktorej bol kontrakt uzatvoreny, ktora moze byt v Austrélii alebo v zamori. Ak nie je
uvedené inak, tento dokument je uréeny pre vSetky futures kontrakty obchodované na
pocitacovej burze. Mézu vSak existovat rozdiely v postupoch a regulacii trhov medzi réznymi
krajinami a r6znymi burzami.

3.3 Futures st medzinarodny produkt

Ako bolo uvedené vysSie, s futures kontraktmi sa obchoduje na ASX 24 a na viacerych
doélezitych burzach v zahraniéi. Vase povinnosti a poziadavky na vas sa mézu liit v zavislosti na
konkrétnych pravidlach relevantnej burzy a je na vas, aby ste porozumeli tomu, ako vas
ovplyvnia. Preto je dolezité, aby ste poziadali svojho makléra o informacie o relevantnej burze,
na ktorej mate v imysle obchodovat. DalSie informacie najdete tieZ v niz&ie uvedenom oddiele 6.
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3.4 Doba trvania futures

Futures kontrakty sa mézu uzatvarat na obdobie az niekolkych rokov do buddcnosti. Sucastou
Standardizacie futures kontraktov je, Ze datumy splatnosti kontraktu sleduji vopred stanoveny
cyklus (Standardizacia je popisana v dalSej ¢asti). Napriklad v kontrakte SPI-200®
obchodovanom na burze ASX 24 mézu byt kontrakty vydané na vyrovnanie iba v marci, jani,
septembri alebo decembri, ale najneskér 18 mesiacov od okamihu obchodovania.

3.5 Futures su Standardizované

Futures obchodované na burze sl Standardizované a vzajomne zamenitelné, ¢o znamena, ze
futures kontrakty urcitej triedy mézu byt vzajomne nahradené.

Dosledkom Standardizacie zmluvy je, Ze cena je jedinym faktorom, ktory na trhu ostava urcit'.
Napriklad na burze ASX 24 su futures kétované a obchodované na elektronickej obchodnej
platforme, ktora poskytuje systém nepretrzitého zistovania cien. To znamena, Ze cena, za ktoru
sa obchoduje, sa méze pocas obchodnej relacie neustale menit. Vacsina délezitych
medzinarodnych burz poskytuje tiez elektronické obchodné platformy na obchodovanie s futures.

Pretoze vSetky futures kontrakty na dany budici mesiac na rovnakom trhu, su vzajomne
zamenitelné, je mozné ich uzavriet proti opacnej pozicii v rovhakom kontrakte. Obchodnik, ktory
kapil dany futures kontrakt, mdZe tito poziciu zrusit predajom rovnakého kontraktu. Cistym
vysledkom je, ze obchodnik uz nedrzi poziciu. Rovnako tak aj obchodnik, ktory predal dany
futures kontrakt, moéze zrusit poziciu zakipenim rovnakého kontraktu.

V kazdom pripade sa bude zisk alebo strata rovnat rozdielu medzi nakupnou a predajnou cenou
vynasobenému Standardnou Ciastkou kontraktu minus transakéné néaklady. V praxi je velka
vacsina futures kontraktov kompenzovana tymto spésobom pred datumom splatnosti kontraktu,
zvySok je splneny dodanim alebo vyrovnanim v okamihu splatnosti.

3.6 Pristupy k realizacii futures

Spoloc¢nost IB je u¢astnikom niektorych, ale nie vSetkych relevantnych burz. Vo vztahu

k relevantnym burzam, v ktorych je spolo€nosti IB priamym ucastnikom, méze uskutocrovat
va$e transakcie s futures priamo na relevantnej burze alebo prostrednictvom pridruzenej
spolo¢nosti. V pripade, Ze spolo¢nost IB nie je priamym uc¢astnikom, zariaduje realizaciu vasich
transakcii s futures priamym ucastnikom (ktory moze byt jej pridruzenou spolo€nostou). Ak
spolo¢nost IB nevykonava transakcie ako priamy ucastnik, zrazi vam vas urok vo futures
kontraktu s u¢astnikom.

Spolo¢nost IB ma dohodu so svoju pridruzenou spoloénostou Interactive Brokers Australia
Limited (ABN 98 166 929 568; AFSL:453554) (IBA), ktorej prostrednictvom B zaistuje
uskuto€niovanie vasich transakcii s futures na ASX24. IBA je u€astnikom ASX 24.

3.7 Rola zuétovacieho ustavu

Relevantné burzy budi mat vSeobecne zUétovaci Ustav na zdétovanie a vyrovnanie futures
kontraktov uzatvorenych na relevantnej burze (ztGétovaci Ustav). Zuétovacie Ustavy zuétujua

a vyrovnavaju futures kontrakty uzatvorené na burze. Hlavnou Ulohou zu¢tovacieho Ustavu je
zarugit vyrovnanie zavazkov vyplyvajacich z futures kontraktov, ktoré st v riom registrované. To
znamena, ze ked vas maklér kupuje alebo predava futures kontrakt vas§im menom, nemusite sa
vy ani va$ maklér zaoberat Giverovou spésobilostou makléra, ktory uzatvara kontrakt na druhej
strane. NizSie najdete dalSie informacie o procese obnovenia kontraktu, ku ktorému dochadza v
zuctovacom ustave.
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Zuctovaci ustav nebude nikdy jednat priamo s vami. Zuétovaci Ustav bude namiesto toho jednat
iba s u€astnikom alebo ¢lenom zuctovacieho Ustavu (zuctujiucim ucastnikom). IB nie je
zUctujucim ucastnikom vSetkych prislusnych zactovacich Ustavov. Pokial nejde o ztétujuceho
Ucastnika, ma dohodu so zuétujucim ucastnikom prislusného zuétovacieho Ustavu o zuétovani
vasich futures kontraktov. Zaétujuci u€astnici st viazani prevadzkovymi pravidlami prislusného
zUc¢tovacieho Ustavu (zUctovacie pravidla).

Zuctovacim ustavom burzy ASX 24 je ASX Clear (Futures) Pty Ltd (ASX Clear (Futures)).

Ked je futures kontrakt zaregistrovany v zu¢tovacom Ustave, je obnoveny. To znamena, Ze
kontrakt medzi dvoma maklérmi, ktori obchodovali, je nahradeny jednym kontraktom medzi
nakupujucim maklérom (alebo jeho zG¢tujucim G€astnikom) a zuctovacim dstavom ako
predavajicim a jednym kontraktom medzi predavajacim maklérom (alebo jeho zdctujacim
Ucastnikom) a zuctovacim ustavom ako kupujucim.

ZjednoduSene povedané, zuctovaci Ustav sa stava kupujacim pre predavajiceho makléra a
predavajucim pre kupujuceho makléra (pozrite diagram nizsie).

P6vodny obchod

Kupujuci Predavajuci

7 A\

Obnovenie kontraktu

Zl]c":tuleci Zuctovaci ustav Zuctovaci ustav ZUétujuci
P L S
ucastnik ako predavallic ako kupujici 7| ugastnik

Na to, aby bol zGétovaci Ustav schopny splnit svoje zavazky vod&i u¢astnikom zuétovania, vyda
poziadavku na vklad oznacovany ako ,pociato¢nd marza“ a dalSie vklady oznaované ako
,variaéna marza“, aby pokryl véetky nerealizované straty na trhu. DalSie informacie o marziach
najdete v oddiele 3.10 az 3.15.

VaSe futures kontrakty (a kontrakty ostatnych klientov) budi vSeobecne drzané oddelene od
futures kontraktov uzatvorenych vasim maklérom na jeho vlastnom uéte. Ak by vas maklér
neplnil svoje zavazky voci zuctovaciemu Ustavu, pokial ide o jeho vlastné futures kontrakty,
nebudu vase futures kontrakty pouzité na spinenie jeho neplnenych zavazkov. Zuétovaci Gstav
miesto toho uzavrie vase kontrakty alebo sa ich pokusi previest na iného makléra.

Spolo¢nost IB zaistila, Ze sa v Australii stala zG¢tujacim uc¢astnikom vasich futures kontraktov
IBA. V sulade s vysSie uvedenymi opatreniami je IBA stranou futures kontraktov ASX 24
registrovanych v ASX Clear (Futures). IBA povazuje spolo¢nost’ IB vo vztahu k tymto poziciam
za svojho zékaznika, a spolo¢nost IB méa zase prospech z tychto pozicii, ktoré drzi pre vas, a to
v stlade s podmienkami va$ej zakaznickej zmluvy so spolo¢nostou IB. V inych jurisdikciach,

v ktorych nie je spolo¢nost IB zu¢&tujacim uc¢astnikom prislusného zuétovacieho Ustavu, platia
obdobné opatrenia, aby IB mohla mat prospech z vasich pozicii, ktoré drzi pre vas.

3.8 Uzatvorenie pozicie

Vzhladom na vys$Sie uvedeny systém registracie a obnovenia kontraktu je mozné uzatvorenie
dosiahnut bez nutnosti vratit sa spat k pévodnej strane, s ktorou bol futures kontrakt uzatvoreny.

Ak existujuci kupujuci predava s cielom uzatvorenia svojej pozicie, je predajna transakcia
zaregistrovana v zucétovacom Ustave vysSie popisanym spdsobom.
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Priklad

Prvy A predava B pri cene 100 USD za jednotku
obchod

Obnovenie Zuctovaci Ustav je teraz kupujacim pre A a predavajiacim pre B
dohody

Druhy B predava C pri cene 120 USD za jednotku
obchod

Obnovenie Zuctovaci Ustav je teraz kupujacim pre B a predavajicim pre C
dohody

Vysledné A mé otvorenu predanu poziciu
pozicie C ma otvorend kupenu poziciu

B uz nema poziciu a dosiahol zisk 20 USD za jednotku (nie su
zohladnené transakéné naklady)

Kontrakty, ktoré B drzal (jeden na nakup a druhy na predaj), boli vyrovnané v hotovosti medzi B
a zuc¢tovacim ustavom; B jednoducho dostane Cisty zisk. Akykolvek zisk splatny voci B je
vyplateny zuétovacim ustavom v hotovosti, hoci pdvodny predajca (A) zostava na trhu.

3.9 Opcie na futures a opcie na podkladovy produkt
Co je to opcia?

Op¢né kontrakty obchodované na futures kontrakty sa bezne nazyvaju opcie na futures. Ide o
najbeznejsi typ opcie obchodovanej na relevantnej burze. Opcie na podkladové produkty su
menej obvyklé. Prikladom su denné opcie vyrovnané v hotovosti obchodované na ASX 24 nad
ASX 24 SPI 200® a opcie Eurex DAX.

Dalej uvadzame vysvetlenie povahy op&ného kontraktu a povinnosti, ktoré na seba ber
obchodnici s opciami. Niekolko konceptov, o ktorych sme sa skor zmienili, sa vztahuje na opcie
(napriklad koncept uzatvorenia). Tieto skutoénosti uz nebudeme opakovat, ale zaoberame sa iba
tymi faktami, ktoré sa tykaju opcii na futures.

€) Kupujuci opcie na futures ma pravo, nie vSak povinnost uzavriet futures
kontrakt! za uplatfiovaciu cenu opcie na futures. Za toto pravo plati kupujici
predavajicemu opcii prémiu za opciu.

(b) Predavajuci opcie na futures prebera povinnost uzavriet futures kontrakt?
za uplatiiovaciu cenu opcie na futures, ak je opcia platne uplatnena. Za prevzatie
tejto povinnosti dostane predavajici prémiu za opciu.

1 Kupena pozicia v pripade kipnej opcie a predana pozicia v pripade predajnej opcie.
2 Predana pozicia v pripade kipnej opcie a kiipena pozicia v pripade predajnej opcie.
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Rovnako ako futures kontrakty, su aj opcie Standardizované a su vzdjomne zamenitelné, takze
po kupe alebo predaji opcie je mozné ju uzavriet pred jej vyprSanim alebo uplatnenim.

Musite rozliSovat medzi opciami na futures a opciami na podkladové produkty. Ak je uplatnena
opcia na futures, je vysledkom uzatvorenie futures kontraktu. Ak je uplatnena opcia

na podkladovy produkt, je vysledkom prevod skuto¢nej komodity, na ktorej je opcia zalozena
(v pripade kontraktov s fyzickym dodanim aktiva), alebo Uprava hotovosti (v pripade zmlav
vyrovnanych v hotovosti)

Nasledujuce body sa mézu vztahovat ako na opcie na futures, tak aj na opcie na podkladové
produkty. Rozbor sa v8ak zameria na opcie na futures.

Eurdpske opcie a americké opcie

Opcia je bud eurépskou opciou alebo americkou opciou.

@) Eurdpske opcie je mozné uplatnit iba v den, ked vyprsi (datum vyprsania), nie
skoér.
(b) Americké opcie je mozné uplatnit kedykolvek az do datumu vyprsania, vratane.

Vacsina opcii obchodovanych na ASX 24 st americké opcie. Vzhladom na to, ze americké opcie
je mozné uplatnit kedykolvek pred datumom vyprsania, musi byt predavajuci opcie kedykolvek
pripraveny na uplatnenie tejto opcie. Rozhodnutie o uplatneni je v rukach kupujuceho.

KUpne opcie a predajné opcie

Kapna opcia dava kupujucemu pravo kupit futures kontrakt za ur€ent cenu k datumu vyprSania
alebo pred datumom vypr$ania opcie (kipna opcia). Predavajici kiipnej opcie je povinny predat
futures kontrakt, ak kupujuci uplatni opciu na futures.

Predajna opcia dava kupujucemu pravo predat futures kontrakt za uplatfiovaciu cenu (predajna
opcia). Predajca predajnej opcie je povinny kupit futures kontrakt, ak kupujaci predajna opciu
uplatni.

Uplatnenie kipnych opcii a predajnych opcii

NizSie uvedena tabulka uvadza vysledky z pohladu kupujuceho a predavajiceho, ked kupujuci
uplatni kiipnu opciu na futures alebo predajnu opciu na futures:

Uplatnenie
Kupujaci uplatni Vplyv na predavajuceho
Kupena kupna opcia -> Kupené futures (za |Predané kipna opcia -> Predané futures (za
uplatfiovaciu cenu uplatriovaciu cenu opcie)
opcie)
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Kupuijaci uplatni Vplyv na predavajuceho

Kupena predajna opcia -> Predané futures (za [Predana predajna opcia Kapené futures (za
uplatiiovaciu cenu [~ uplatriovaciu cenu opcie)
opcie)

Dalsie informéacie

Informacie tykajuce sa relevantnych medzinarodnych buarz a typov produktov obchodovanych na
tychto burzach najdete na prisluSnej webovej stranke burzy. Ak potrebujete akékolvek informéacie
o0 medzinarodnych opciach, kontaktujte nas. DalSie informacie o futures kontraktoch
obchodovanych na ASX 24 najdete na webovej stranke ASX na adrese ,www.asx.com.au,, kde
si mbzete prevziat brozury o réznych futures kontraktoch.

3.10 Marza zuctovacieho Ustavu

Oddiely 3.11 az 3.17 nizSie obsahuju popis zékladu, na ktorom zuc&tovaci Ustav pozaduje marzu
od svojich u€astnikov zuc¢tovania. Prevadzkové pravidla relevantnych birz a zuétovacich ustavov
vSeobecne vyzaduju, aby u€astnici obchodovania a zuétujuci u€astnici pozadovali od svojich
klientov marzu. Marze, ktoré zuctovaci Ustav vyzaduje od zu¢tujuceho uc€astnika alebo ktoré
zUctujuci ucastnik pozaduje od nas, mézu a nemusia zodpovedat marzi, ktord pozadujeme od
vas. Popis nasich poziadaviek na marze a pristupy najdete v oddiele 4.

3.11 Pociato¢na marza

K tomu, aby bola chranena finanéna bezpecnost zluc¢tovacieho Ustavu do zaplatenia variac¢nych
marzi (preberame nizSie), je kazdy u€astnik ztctovania povinny zaplatit po¢iato€nd marzu.

®) Minimalne pociatoéné marze stanovuje zUc¢tovaci Ustav alebo relevantna burza
alebo oba subjekty a tieto sa mézu €as od Casu lisit v zavislosti na volatilite trhu.
To znamena, ze pociato€na marza sa po otvoreni pozicie méze zmenit, ¢o
vyzaduje dal$iu platbu (alebo vratenie penazi).

(b) Pogciatoéna marza sa vypocitava tak, aby pokryla maximalny o€akavany pohyb
na trhu od jedného dfa do druhého. Maklér je opravneny poZzadovat vyssiu
pociato€nl marzu, nez je minimalna nastavena. Zodpovednost za pociatocnu
marzu nastane v okamihu obchodu a vas maklér vas méze vyzvat, aby ste ju
zaplatili skér, nez bude vasim menom uskuto€nené akékolvek obchodovanie.

(c) Ugastnici obchodovania, ako spolognost IB, st véeobecne podlia prevadzkovych
pravidiel relevantnej burzy povinni pozadovat pociatoénu marzu pre kazdy

obchod, ktora sa rovna aspori minimalnej pociatoénej marzi stanovenej
zuctovacim ustavom.

3.12 Variaéna marza
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Varia¢na marza musi byt zaplatena za futures kontrakt vykazujuci stratu; t.j. ak trh po nakupe
klesne alebo po predaji stipne. Straty mézu vzniknut pred uzatvorenim kontraktu, ak sa trh
posunie proti tejto pozicii. Pozicie futures su denne precenované a akékolvek zhor$enie pozicie
povedie k pozadovaniu variaénej marze.

Zuctovaci ustav tiez plati variatnu marzu, ak futures kontrakt vykazuje zisk.

Priklad

Pociato¢n& marza splatna za indexové futures kontrakty ASX 24 SPI 200® je 10 000 USD.
Kontrakty st ocenené na 25 USD za indexovy bod.

V niz8ie uvedenom priklade ¢ini vySka pociatocnej marze 10 000 USD (stanovi ju zuctovaci
Ustav). Prvy deri sa trh posune proti pozicii a pri vyzve na doplnenie variaénej marze je potrebné
zaplatit 3 175 USD. Druhy deri sa trh posunie v prospech pozicie a je mozné ziskat' Ciastku
variaénej marze vo vyske 5 625 USD. Treti der sa rozhodnete svoj kontrakt uzavriet, pretoze trh
sa opat pohybuje proti vam. Uzatvérate na 3 550, ¢o znamena, ze musite zaplatit’ dalSiu
variacnl marzu vo vyske 1 250 USD.

Hned ako je pozicia uzatvorend, vrati sa vam pociato€na marze vo vyske 10 000 USD a bol
realizovany Cisty zisk z variaénej marze vo vySke 1 200 USD.

Cena pri . ,
Obchod , Pociato¢na Variaéna marza
zatvoreni trhu ——

Prvy den Kupit' 1 kontrakt za 33 375 bodov Zavéazok -125 bodov x 25 USD = zavazok

500 10 000 USD 3 175 USD
Druhy den 3 600 bodov +225 bodov x 25 USD = pohladavka

5 625 USD

Treti den Predat’ 1 kontrakt Pohladavka -50 bodov x 25 USD = zavazok

za 3 550 10 000 USD 1250 USD

3.13 Zodpovednost

Vzhladom na vysSie uvedené poziadavky na marzu nie je zodpovednost vyplyvajlca z futures
kontraktu obmedzena na pociato¢ni marzu.

€) Ak sa po zaplateni poCiato¢nej marze cena pohybuje proti pozicii, bude
vyzadovana dalSia marza (napr. variatna marza).

(b) Pociatoc¢na marza (ak nie je narusena stratami) moze byt vratend pri vyrovnani
kontraktu.
(c) Variaéné marze, ktoré sa pri uzatvoreni alebo vyrovnani pozicie stanu

realizovanymi stratami, sa nevracaju.
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(d) Varia¢né marze pokryvajlce nerealizované straty sa nevracajd, s vynimkou
pripadov, ked by pred vyrovnanim alebo uzatvorenim futures kontraktu doslo k
priaznivej zmene smeru trhovych cien.

3.14 Zisk a strata pri obchodovani s futures

V nasledujucej tabulke su uvedené situacie tykajlce sa zisku a straty pri obchodovani s futures
kontraktmi.

Ziskové Stratové

obchody obchody

predavat vysoko predavat nizko

Nakupovat nizko — ‘ Nakupovat vysoko —

Ziskové Stratové
obchody obchody

Predavat vysoko — Predavat nizko —
nakupovat nizko nakupovat vysoko

3.15 Marze a zavéazok pri op&nych kontraktov na futures

Pri nakdpenej opcii na futures je strata obmedzena op&nou prémiou, ktora bola zaplatena a ktora
je nevratna.

Ak je pri zakupenej opcii zaplatené plnd prémia v ¢ase, ked je opcia obchodovana, marze
nebudu poZadované. Ak je zaplateny iba pociatoény vklad, méZu byt vaSe marze navy$ené na
plnd hodnotu op¢€nej prémie (nie v8ak viac).

Pri predanej opcie na futures existuje obdobny zavézok voci drzitelovi podkladového futures
kontraktu — teda potencialne neobmedzeny. Potencidl zisku je v8ak obmedzeny, pretoze
predavajici nembze zarobit' viac nez prémiu, za ktor sa opcia preda.

Dals$ie informacie o nasich poZiadavkach na marzu néjdete v niz$ie uvedenom oddiele 4.

3.16 Zisk a strata pri obchodovani s opciami na futures

V nasledujucej tabulke su uvedené pripady zisku a straty pri obchodovani s kiipnymi opciami a
predajnymi opciami. Tabulka stanovuje Urovne podkladového futures kontraktu v ¢ase otvorenia
a uzatvorenia opéného obchodu, ktoré budu pre Styri zakladné opcné stratégie priaznivé a
nepriaznivé.

Obchodovanie s opciami je zlozita oblast a obchodnik s opciami méze utrpiet straty, aj ked sa
cena podkladového aktiva (v tomto pripade futures kontrakt) pohybuje priaznivo.

Ziskové obchody Neziskové obchody

Cena futures — Cena futures — Cena futures — Cena futures —
otvorenie obchodu uzatvorenie otvorenie obchodu uzatvorenie obchodu
obchodu

Klpené kupne Rovnaké alebo nizsie

KUpené predajné Vysoké Nizke Nizke Rovnaké alebo vyssie
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Vysoké Rg\v/_nake alebo Nizke Vysoké
nizSie

Predané predajné 4
Nizke Rovnake alebo | /014 Nizke
vyssie

3.17 Opcie na futures out-of-the-money

Tento termin sa pouziva na popis opcie, ktord nie je mozné uplatnit so ziskom. Opcie out-of-the-
money su kdpne opcie, ktorych uplathovacia cena je vyS$Sia nez sucasna trhova uroven, alebo
predajné opcie, ktorych realizacna cena je nizSia nez trhova.

Ak uvazujete o kupe opcie na futures, ktora je vyrazne out-of-the-money, mali by ste si uvedomit,
Ze Sanca, Ze sa takato opcia stane po vyprSani ziskovou, je malé.

3.18 Vyrovnanie

Ak méte futures kontrakt s fyzickym dodanim aktiva otvoreny na konci obchodovania

v poslednom dni obchodovania, ste povinni dodat’ alebo prevziat dodavku a zaplatit za komodity
popisané v Specifikaciach. Zdsadou spolocnosti IB je nepovolovat svojim klientom, aby dodavali
alebo preberali dodavky na zaklade futures kontraktov s fyzickym dodanim aktiva (s vynimkou
pripadov, ked to vyzaduje zictovaci Ustav). Ak si prajete, aby sme nase zasady zmenili, a
vyslovne chcete uskuto&nit alebo prevziat dodavku, musite ziskat nas predchadzajici pisomny
suhlas. Je vasou zodpovednostou sledovat vase otvorené pozicie, hned ako sa futures kontrakt
s fyzickym dodanim aktiva priblizi k datumu vyrovnania a uzavriet akukolvek otvorent poziciu
najmenej dva tyzdne pred datumom vyrovnania. Spolo¢nost’ IB si vyhradzuje pravo uzavriet
podla svojho uvazenia akukolvek otvorenu poziciu, ktord drzite vo futures kontrakte s fyzickym
dodanim aktiva, ak ste tento futures kontrakt neuzavreli.

Ak méte futures kontrakt s vyrovnanim v hotovosti otvoreny na konci obchodného dra
v poslednom dni obchodovania, ste povinni zaplatit alebo mate pravo na dostanie penaznych
prostriedkov, v zavislosti na pohybe cien.

Vyrovnanie opcii na futures je zlozitejsie. Napriklad na ASX 24 v8etky opcie in-the-money? alebo
opcie at-the-money* automaticky uplatiiuje zuctovaci Ustav. Vysledna pozicia je vyrovnana ako
pozicia futures. Nie vSetky burzy automaticky uplatriuju opcie at-the-money alebo in-the-money
pri vyprsani, najméa burzy v USA. Pred datumom vyprSania by ste mali so svojim maklérom
urobit’ kontrolu, inak méze opcia vo vysledku skoncit ako bezcenna.

Postupy vyrovnania pri opciach na podkladovy produkt st opat odliSné. Pretoze s tymito
nastrojmi je mozné obchodovat na relevantnych burzéach aj akciovych burzach, postupy sa mézu
velmi lisit.

4. POZIADAVKY IB NA MARZU

Vyssie sme hovorili o poziadavkach na marze, ktoré ukladaju relevantné burzy a zuc¢tovacie Ustavy
ucastnikom zuctovania. Ak je spolo¢nost IB zuctujucim ucastnikom, musi tieto poziadavky plnit
priamo voci zuctovaciemu Ustavu. Ak spoloénost' IB nie je zU¢tujlcim Ucastnikom, stanovi zuétujuci
Ucastnik poziadavky na marzu pre IB. V kazdom pripade spolo¢nost’ IB stanovuje svoje vlastné
poziadavky na marzu na zéklade zmluvy medzi fnou a vami. Preberieme ich v tejto Casti.

2 Predajné opcie s uplatiiovacou cenou vy$$ou nez cena podkladového aktiva alebo kipna opcia s uplatriovacou cenou niz§ou nez cena
podkladového aktiva.
4 Predajné alebo klpna opcia s uplatrfiovacou cenou rovnou cene predmetu opcie.
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Jeden univerzéalny ucet

Ked' si otvorite Ucet v spolo¢nosti IBA, otvorite jeden ucet, pomocou ktorého
mébzete obchodovat nielen s derivatmi obchodovanymi na burze, ale tiez s
dalSimi produktmi, ako su akcie, opcie obchodované na burze a FX kontrakty.
Pri vypocte vasej poziadavky na marzu berieme do Uvahy aktiva a pasiva

na vasom ucte ako celku.

Analyza portfélia zaloZzena na posudeni miery rizika

Poziadavku na marzu pre vas ucet ur¢ujeme pomocou modelov analyzy portfélia
zalozenej na posudeni miery rizika, ktoré zohfadfuju aj marze pozadované
relevantnymi burzami a ztu¢tovacimi Ustavmi. Zhrnutie s prikladmi, ako
spolocnost’ IB pocita marze pre futures, je k dispozicii na nasledujucom odkazu
na web IB:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt.

Regulaéné poziadavky

Spolocnost IB je regulovand americkymi regulaénymi organmi a podlieha prisnej
regulécii, pokial ide o vySku pakového efektu, ktory méze vztiahnut na svojho
zakaznika, a o vySku marze, ktord musi od svojich zakaznikov pozadovat.

Marza v realnom ¢ase a monitorovanie v readlnom ¢ase

Hodnotu aktiv a pozicii drzanych na vaSom Uc&te ocenuje podla trhovej hodnoty
systém IB pre spravu Uverov v redlnom Case. IB pouziva systém riadenia rizik
v redlnom ¢ase, ¢o vam umoznuje vidiet vase obchodné riziko v ktoromkolvek
Case diia. Nas systém marzi v realnom Case vypocitava poziadavky na marzu
pri novych obchodoch a obchodoch, ktoré su uz v zaznamoch, po cely den a
vymaha pociato¢né poziadavky na marzu na konci dna, s likvidaciou pozicii v
realnom ¢ase namiesto oneskorenych vyziev na doplnenie marze. Vasu
poziadavku na marzu a aktualny kapital spolo¢nost’ IB monitoruje a zobrazuji sa
vam online v redlnom €ase prostrednictvom r6znych obchodnych rozhrani aj na
online klientskom portéli. Dalsie informacie o sledovani marzi v redinom &ase
najdete na nasej webovej stranke, ktora obsahuje informéacie o marziach:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview?2.

Je vasou zodpovednostou aktivne sledovat’ a spravovat svoje otvorené pozicie
a zaistit, aby ste plnili svoje marzové zavazky. VasSou povinnostou je takisto
zaistit, aby ste porozumeli vSetkym zmenam v marzovych povinnostiach. VSetky
poziadavky na marzu musia byt splnené okamzite. To znamenad, Ze na vaSom
Gcte musi byt uloZzené dostatoéné mnoZstvo zGétovanych prostriedkov, ktoré
vam umoznia splnit poziadavky na marzu okamzite.

Nové pozicie musia byt pokryté vopred

Zaistenim marzi IB v redlnom ¢ase sa rozumie, ze nebudete moct uskutoénit
transakciu, ak by to malo za nasledok, Ze by sa vas Uc¢et dostal do deficitu
marze. Ak by sa napriklad vasa poZiadavka na marzu zvysila v dosledku
pociato¢ného zavazku k marzi na zaklade futures kontraktu a na uéte by nebolo
dostatok aktiv na pokrytie
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(e)

®

zavézku k pociato¢nej marzi, systém IB odmietne prikaz na uskuto¢nenie
prisludnej transakcie.

Dosledky deficitu marze

Ak sa na vasom Ucte spusti vyzva na doplnenie marze (t.j. ak na vasom ucte nie
je dostatok aktiv na pokrytie poziadavky na marzu), je spolo¢nost IB na zéklade
dohody so zakaznikom opravnena zlikvidovat vSetky aktiva alebo ¢ast aktiv
vedenych na vasom Ucéte &i inak uzavriet otvorené pozicie, aby sa schodok
vyrovnal. KED SA MARZA DOSTANE DO DEFICITU, SPOLOCNOST IB VAS
UPOZORNI, ALE NIE JE POVINNA VAM POSKYTNUT PRILEZITOST

NA VLOZENIE DALSICH PROSTRIEDKOV. SPOLOCNOST IB NAMIESTO
TOHO SPRAVIDLA ZLIKVIDUJE POZICIE NA VASOM UCTE S CIELOM
USPOKOJENIA POZIADAVIEK NA MARZU. Akékolvek straty vyplyvajlice z
uzatvorenia vasSich pozicii zo strany IB budu inkasované z vasho uctu a mozete
byt vyzvani, aby ste spolo¢nosti IB poskytli dalSie prostriedky na pokrytie
akéhokolvek schodku.

Oddelené penazné prostriedky klienta

Prostriedky, ktoré ste u nas ulozili, musia byt v stlade s poziadavkami zakona

o korporéaciach (Corporations Act) viozené na oddeleny klientsky tcet. Ak sa

s nami nedohodnete inak, vzdavate sa prava na akékolvek uroky z prostriedkov
ulozenych u nas. Peniaze alebo majetok ulozeny u nas je mozné investovat iba
v sulade so zakonom o korporaciach a takéto investicie si na vasom vyhradnom
riziku.

Vo vztahu k pefiaznym prostriedkom ulozenym na oddelenom klientskom ucte
beriete na vedomie, Ze:

(i) jednotlivé klientske Ucty nie su od seba oddelené;

(ii) vSetky finan¢né prostriedky klientov je mozné ulozit na jeden alebo viac
oddelenych klientskych uctov;

(iii) ustanovenia o oddelenom klientskom ucte nesmu prostriedky jednotlivych
klientov nijako chranit pred neplnenim zavéazkov na oddelenom ucéte klienta.
Takéto neplnenie zavazkov mbze vyplynut z obchodovania akéhokolvek
klienta;

(iv) aktiva na oddelenom ucte klientov patriace klientom, ktori plnia svoje
zavazky, su potencialne ohrozené, aj ked klienti takéto neplnenia zavéazkov
nespdsobili;

(v) mame pravo pouzit vSetky periazné prostriedky klienta drzané na oddelenom
Ucte nasho klienta tak, aby boli splnené nezaplatené zavazky na tomto ucéte; a

(vi) zuctovaci ustav (v pripade trhu ASX 24) m& pravo pouzit vSetky pefiazné
prostriedky na zuctovacim klientskom téte (alebo na zuétovacom Géte Ustavu)
na uhradu vSetkych zavéazkov na zuctovacom klientskom ucte.

Klienti, ktori obchoduji na devizovych burzach, nemusia tazit z vyhod z ochrannych opatreni
stanovenych zakonom o korporéaciach a prevadzkovymi pravidlami australskych burz. Vase
prostriedky hlavhe nemusia mat rovnaki ochranu ako prostriedky uloZzené v Australii na oddelenom
klientskom ucte. Ako poskytovatel regulovanych finanénych sluzieb v USA podlieha spolo¢nost IB
tiez prisnym pravidlam, ktoré sa tykaju pefiaznych prostriedkov klientov v USA.
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5. VYSVETLENIE VYZNAMNYCH VYHOD

Z obchodovania s derivatmi obchodovanymi na burze plynie rad vyhod, vratane nasledujucich:

@ (Standardizacia) Ako je uvedené v oddiele 3, pretoZe derivaty obchodované
na burze su $tandardizované, a su preto zamenitelné, mézete prostrednictvom
relevantnej burzy alebo zuétovacieho Ustavu otvarat a uzatvarat pozicie, v
zavislosti na likvidite trhu v prisluSnom kontrakte.

(b) (Riadenie rizik) Zuctovaci Ustav prostrednictvom procesov obnovenia zmluvy a
zaistenia marzi prebera a riadi riziko spojené s derivatmi obchodovanymi na
burze a zadanymi na relevantnej burze. Tym sa znizuje riziko protistrany
spOsobom, ktory pri transakciach s mimoburzovymi (OTC) derivatmi nie je k
dispozicii. Spolo€nost IB ma istotu, ze druha strana derivatov obchodovanych na
burze bude reSpektovana a my (a preto ani vy) nebudete vystaveni riziku, ze by
protistrana poévodného kontraktu na derivaty obchodované na burze nemohla
splnit’ svoje zavazky vyplyvajuce zo zmluvy.

© (Zaistenie) Derivaty obchodované na burze mézete pouzit’ na zaistenie
expozicie v podkladovej komodite, néstroji alebo cennom papieri.

(d) (Spekulacia) Derivaty obchodované na burze mézete pouzit na $pekulécie
na pohyby na trhu. Derivaty obchodované na burze vam umozriuju ziskat
expoziciu v konkrétnej podkladovej komodite, nastroji alebo cennom papieri
bez nutnosti nakupovat alebo predavat podkladové komodity samotné.

(e) (Rozsah trhovych pozicii a stratégii) V zavislosti na stratégii, ktort ste pouzili,
mozete potencialne profitovat z rastucich aj klesajucich trhov. Vdaka derivatom
obchodovanym na burze je mozné prispdsobit stratégie tak, aby vyhovovali
takmer akémukolvek pohladu na trh.

® (Pakovy efekt) Derivaty obchodované na burze so sebou obvykle nesi vysoky
stupen pakového efektu. Derivaty obchodované na burze vam umoznuju viozit
relativne malé mnozstvo pefazi (vo forme pociatocnej marze) a zaistit expoziciu
v podkladovej komodite, nastroji alebo cennom papieri.

Predpokladajme napriklad, Ze sa pozitivne pozerate na vyhliadky spoloénosti XYZ Ltd. M6Zete bud
kupit 1 000 akcii XYZ Ltd za 10,00 USD a zaplatit maklérovi 10 000 USD (plus naklady), alebo si
modzete kupit futures kontrakt na viac nez 1 000 akcii XYZ Ltd a zaplatit pociato€nu marzu v Case,
ked je na burze obchodovany derivat (¢o bude pravdepodobne malé percento z hodnoty kontraktu
(plus naklady)).

Dosiahol sa rovnaky rozsah expozicie podkladovym akciam s omnoho niz§imi vydavkami. Vzhladom
na pohyb ceny akcii XYZ bude percentudlny vynos (pozitivny alebo negativny) z derivatov
obchodovanych na burze pravdepodobne omnoho vys$si.

Predpokladajme napriklad, Ze cena futures kontraktu je 10,10 USD, a pociatoéna marza splatna

na vysSie uvedenej pozicii futures je 10 %. Kazdy kontrakt pokryva 1 000 akcii. V nasledujicej
tabulke s porovnané
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vynosy za predpokladu, Ze cena akcie XYZ vzrastie v ¢ase splatnosti na 11,00 USD (nie su
zohladnené transakéné néklady).

POZNAMKA: UVEDENY PRIKLAD JE IBA ILUSTRATIVNY A NEMUSI NUTNE ODRAZAT
VYSLEDOK SKUTOCNEHO OBCHODOVANIA S FUTURES ZA PODOBNYCH OKOLNOSTI.

TATO FINANCNA PAKA MOZE PRACOVAT PROTI VAM AJ PRE VAS, POUZITIE PAKOVEHO
EFEKTU MOZE MAT ZA NASLEDOK VEI'KE STRATY AJ VEL'KE ZISKY. DALSIE INFORMACIE
O RIZIKACH NAJDETE V ODDIELE 6.

Otvorenie

obchodu

Akcie

Cena akcie
10,00 USD
Zakupenie 1 000 akcii

pri cene 10,00 USD/akciu

Futures

Cena futures
10,10 USD

Zakupenie 1 futures kontraktu

pri cene 10,10 USD/futures kontrakt

=10 000 USD
Zaplatenie pocCiatocnej marze 10 %
=1010USD
Splatnost Cena akcie Cena futures
11,00 USD 11,00 USD

Percentny vynos

Predaj 1 000 akcii pri cene
11,00 USD/akciu

=11 000 USD

Predaj 1 futures kontrakt

pri cene 11,00 USD/futures kontrakt

1,00 USD x 1 000 =
1000 USD

0,90 USD x 1 000
=900 USD

10 %

89 %

6. VYSVETLENIE VYZNAMNYCH RIZIK

Riziko straty pri obchodovani s derivatmi obchodovanymi na burze méze byt znaéné. Je délezité
starostlivo zvazit, ¢i je obchodovanie s derivatmi obchodovanymi na burze pre vas vhodné s
ohladom na vase investi¢né ciele, finanénu situaciu a potreby. Derivaty obchodované na burze nie
su pre niektorych retailovych investorov vhodné. Obchodovat s derivatmi obchodovanymi na burze
by ste mali iba vtedy, ked rozumiete povahe produktov a miere rizika, ktorému ste vystaveni.

Mali by ste mat’ na pamati nasledujice skuto¢nosti:

@ (Strata po€iatocnej marze) Mozete utrpiet Uplna stratu pociatoénej marze,
ktoru ste ulozili u svojho makléra na ucel zriadenia alebo udrzby derivatu
obchodovaného na burze.
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(Platba variaénej marze) Ak sa derivat obchodovany na burze pohybuje proti
vasej pozicii, mbzZete byt vyzvani, aby ste v kratkom ¢ase u makléra uloZili
variaénu marzu s cieflom udrzania svojej pozicie. Tieto dodato¢né prostriedky
mézu byt znaéné. Ak tieto dodato¢né prostriedky neposkytnete v pozadovanej
lehote, mézZe byt vasa pozicia zlikvidovana so stratou a vy ponesiete
zodpovednost za akykolvek deficit na vaSom ucte spésobeny tymto zlyhanim.

(Straty prekracéujuce ulozeni marzu) MbzZete utrpiet celkovl stratu
prostriedkov (pociatocnej marze a variatnej marze), ktoré ste u nas vlozili

s ciefom vytvorenia alebo udrzania pozicie derivatu obchodovaného na burze.
Mbzete utrpiet’ aj straty presahujice Ciastky, ktoré u nas vlozite. Nemali by ste
riskovat’ viac financnych prostriedkov, nez kofko si mézete dovolit' stratit.
Dobrym vSeobecnym pravidlom je nikdy neSpekulovat' s peniazmi, ktorych strata
by vdm zmenila Zivotnu Uroven.

(Pakovy efekt) Vysoky stuperi pakového efektu, ktory je mozné dosiahnut

pri obchodovani s derivatmi obchodovanymi na burze, méze pracovat’ proti vam
aj pre vas. Pouzitie pakového efektu méze mat za nasledok velké straty aj velké
zisky.

Ked sa vratime k skor pouzitému prikladu futures kontraktu na akcie XYZ, zvazte vysledok, ak cena
akcii miesto zvySenia na 11,00 USD pri splatnosti klesne na 8,00 USD. Nasledujuca tabulka uvadza
vysledky (nie st zohladnené transakéné naklady).

Otvorenie

obchodu

Splatnost

Akcie Futures

Cena akcie Cena futures
10,00 USD 10,10 USD
Zakupenie 1 000 akcii Zakupenie 1 futures kontraktu

pri cene 10,00 USD/akciu pri cene 10,10 USD/futures kontrakt

=10 000 USD Zaplatenie pociato¢nej marze 10 %
=1010 USD

Cena akcie Cena futures

8,00 USD 8,00 USD

Predaj 1 000 akcii pricene  Predaj 1 futures kontrakt

8,00 USD/akciu pri cene 8,00 USD/futures kontrakt
=8 000 USD
Strata 2,00 USD x 1 000 = 2,10 USD x 1 000
2000 USD =2100 USD
Percentny vynos 20 % -208 %
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Péakovy efekt posluzil na znasobenie dosiahnutej straty vyjadrenej v percentach.

(e) (Likvidita) Za urc€itych trhovych podmienok by pre vas mohlo byt problematické
alebo nemozné uzavriet poziciu a vztah medzi cenami derivatu obchodovaného
na burze a podkladovym trhom méze byt naruSeny alebo negativne ovplyvneny.
K tomu méze déjst v nasledujucich situaciach:

(i) ak pocas kratkeho ¢asu ddjde k vyznamnej zmene ceny podkladovej
komodity, nastroja alebo cenného papiera;

(i) ak na trhu derivatov obchodovanych na burze alebo na podkladovom trhu nie
je dostatok ochotnych kupujucich a predavajucich;

(iii) ak je trh s derivatmi obchodovanymi na burze z akéhokolvek dévodu
pozastaveny alebo naruseny.

Rovnako tak aj udalosti vo vztahu k trhu s podkladovym aktivom vam mdzu stazit’ zaistenie alebo
udrzanie va$ej expozicie v ramci derivatu obchodovaného na burze.

® (Kontrakty s dodanim a fyzické dodanie) Ak mate poziciu vo futures kontrakte
s fyzickym dodanim aktiva a tato otvorenu poziciu drzite do splatnosti, musite
byt pripraveni uskuto¢nit alebo prijat fyzické dodanie podkladového aktiva, ak je
va$a pozicia vyrovnana. Dal$ie informécie o poziadavkach tykajdcich sa
otvorenych pozicii v €ase splatnosti a bliziacej sa splatnosti najdete v oddiele
3.18.

(o)) (Zadavanie prikazov na pohyblivom trhu) Zadanie podmienenych prikazov
(napriklad prikazu zastavenia pri strate (,stop-loss*)®> nemusi vzdy obmedzit
va$e straty na také Ciastky, aké by ste si priali. Trhové podmienky mézu
realizaciu takychto prikazov znemoznit. Ak sa napriklad cena podkladového
aktiva nahle pohne, vas prikaz nemusi byt splneny, alebo mdze byt spineny za
inU cenu, nez je ta, ktoru ste urcili, a v désledku toho mézete utrpiet’ straty.

(h) (Stratégie) Pozicia ,spread” (rozdiel medzi ponukovou a dopytovou cenou),
ktord zahfia su¢asny nakup a predaj derivatov obchodovanych na burze, nie je
nutne menej riskantny nez jednoducha ,dlha“ alebo ,kratka“ pozicia.®

5 Ide o prikaz, ktory sa stane trhovym prikazom (a teda je uskutocneny), hned ako trh s derivatmi dosiahne stanovent cenu.
6 Spread je drzanie kipeného futures kontraktu na jeden dodaci mesiac a predaného futures kontraktu na dal$i dodaci mesiac v rovnakom
kontrakte.
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(Rizikovy profil opcii) Ak zamyslate obchodovat s opciami na futures,
maximalna strata pri nakupe opcie je zaplatena prémia, ale riziké pri predaji
opcie sU v podstate neobmedzené.

(Zlyhanie systému) Mo6ze ddjst’ ku stratdm spésobenym zlyhanim systému
relevantnej burzy alebo zu¢tovacieho Ustavu, ktoré mézu ovplyvnit systémy
pouzivané ucastnikmi. Aj systémy u€astnikov mozu zlyhat, €o znamena, Ze vase
obchody nemusia byt realizované.

(Krizové situacie na trhu) Mozete utrpiet straty, ktoré su spdsobené
okolnostami, ktoré st mimo kontroly makléra. Straty mézu vyplynat napriklad z
vykonu pravomoci regulaéného organu v pripade krizovej situacie na trhu.
Regulaény orgdn méze v extrémnych situaciach pozastavit obchodovanie alebo
zmenit cenu, za ktoru je pozicia vyrovnana. To mbze tiez sposobit stratu.

(Narusenie trhu) Naru$enie trhu méze znamenat, Ze v pripade potreby
nebudete schopni obchodovat s derivatmi obchodovanymi na burze av
dosledku toho mozete utrpiet stratu. Bezné priklady naruSenia su ,zrdtenie®
systému elektronického obchodovania na burze, poziar alebo ind mimoriadna
okolnost na burze alebo v zG¢tovacom Ustave.

(Diskre€né pravomoc burzy a zuétovacieho Ustavu) Relevantna burza alebo
zuctovaci ustav mozu podla svojich prevadzkovych pravidiel vo vztahu k trhu
vykonavat diskreénd pravomoc. Maji pravomoc deklarovat, Ze doslo

k neziaducej situacii v urcitom derivate obchodovanom na burze, a pozastavit
obchodovanie.

(Spory a zrusenie obchodu) Ak je obchod predmetom sporu, mdze relevantna
burza mat pravomoc poziadat u¢astnikov, aby zmenili alebo zrusili obchod, ¢o
nésledne povedie k tomu, Ze sa derivat obchodovany na burze investorom
zmeni alebo zrusi. Burzy mézu tiez uplatnit svoju diskre€nu pravomoc na ucel
zru$enia transakcii podla svojich prevadzkovych pravidiel. Tieto akcie mézu
ovplyvnit vase pozicie v derivatoch obchodovanych na burze.

Okrem vyssie uvedeného plati, ze ak mate v umysle obchodovat’ s derivatmi obchodovanymi
na burze na akychkol'vek relevantnych zahraniénych burzach, mali by ste brat’ do Gvahy aj
nasledujluce skuto¢énosti:

©)

)

(Odlisné pravidla burz) Mali by ste mat na pamati, ze ked za vas zadame
prikaz na akejkolvek relevantnej zamorskej burze alebo pre vas zuctujeme
obchod v zdmorskom zuétovacom Ustave, bude tento obchod podliehat
pravidlam tejto burzy alebo zuctovacieho Ustavu. Tieto pravidla sa mézu vyrazne
liSit od pravidiel australskych burz alebo zuc¢tovacich ustavov.

(Australski regulatori nemusia mat’ ziadnu pravomoc) Australska komisia
pre cenné papiere a investicie (Australian Securities and Investments
Commission) ani australske burzy nereguluju ¢innost relevantnych zahrani¢nych
blrz ani nemaji pravomoc vynutit si vymahanie prevadzkovych pravidiel
relevantnej zahrani¢nej burzy ani akychkolvek platnych zahrani¢nych zakonov.
Zahrani¢né transakcie sa v§eobecne riadia platnym zahraniénym pravom. To
plati aj vtedy, ked je relevantna burza formalne napojena na burzu v Australii.
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()] (Pohyby pri obchodovani s cudzimi menami) Ak obchodujete na devizovej
relevantnej burze, budu derivaty obchodované na burze denominované v
cudzich menach (t.j. inych nez AUD) a budete vystaveni trhovému riziku a
volatilite devizového trhu. Devizové trhy mozu byt vysoko volatilné a podliehaju
mnohym vplyvom, vratane nepredvidanych udalosti alebo zmien politickych,
ekonomickych a finanénych podmienok, ktoré mézu mat za nasledok rychle
menové fluktuécie a viest tak k znacnym stratdm. Tieto straty sa mézu scitat’ s
akymikolvek stratami na samotnom derivate obchodovanom na burze.

7. POPLATKY A PLATBY

NizSie je uvedeny suhrn poplatkov a platieb spojenych s obchodovanim s derivatmi obchodovanymi
na burze.

Poplatky a platby sa liSia v zavislosti na relevantnej burze a zu¢tovacom Ustavu. NizSie uvadzame
rozne odkazy na nase webové stranky, ktoré vam poskytnu podrobnejSie informécie o tychto
poplatkoch a platbach.

7.1 Provizie

Uétujeme proviziu v stanovenej pausalnej sadzbe za realizaciu a uzatvorenie derivatov
obchodovanych na burze.

Dalsie informacie tykajuce sa futures provizii najdete na webovej stranke
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=futures.

7.2 Prirazky pre odporucéajuce osoby a fakturacia

Poradcovia a/alebo makléri mézu svojim klientom uctovat poplatky za sluzby poskytované
prostrednictvom automatickej fakturacie, elektronickej faktury alebo priamou fakturaciou. Vas
poradca/maklér stanovi prirazku pre odporucajucu osobu v okamihu registracie, tato prirazka sa
mbze Cas od ¢asu zmenit. V okamihu registracie vasho uc¢tu budete informovani

o podrobnostiach tykajucich sa vasej odporuéajucej osoby a akychkolvek uctovanych prirazok.
Dostupné spOsoby fakturcie vratane uzaverov a obmedzeni su popisané na webovych
strankach spolo¢nosti IB na adrese www.interactivebrokers.com.

7.3 Urok

Ak méate na vaSom ucte po odcitani vSetkych poplatkov a ndkladov debetny zostatok (inymi
slovami, diZite peniaze za splnenie pozZiadavky na marzu alebo iné &iastky), musite zaplatit' rok
z debetného zostatku. Urok sa poéita denne na zéklade vasich pozicii, poziadavky na marzu a
zostatkov na vasom dennom vypise k danému datumu. Uroky sa obvykle na vasom uéte uétuji
raz mesacne. Obvykle sa to uskuto€ruje do piatich pracovnych dni po konci mesiaca.

Dal$ie informacie a priklady najdete tu:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule2.

7.4 Administrativne poplatky a platby

Spolo¢nost IB Gctuje urcité spravne poplatky za ¢innosti, akymi st napriklad zruSenie a Uprava
prikazu, prepadnutie (zruSenie) a Upravy obchodov, prvotné maklérske obchody, vklady a
vybery, uplatnenie a priradenia, aktivity s americkymi depozitnymi certifikatmi (American
Depositary Receipts, dalej len ,ADR"), poplatky za nezaplatené Seky,
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prikazy na zastavenie platieb atd. Zoznam spravnych poplatkov a sadzieb je k dispozicii na
webovych strankach spolo¢nosti IB na adrese
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

7.5 Dane

V niektorych jurisdikciach sa m6zu uplatfiovat dane z transakcii, napriklad dane z pridanej
hodnoty. Darnové aspekty obchodovania s derivatmi obchodovanymi na burze budi zavisiet
na vasich konkrétnych podmienkach a odpori¢ame, aby ste si zaistili vlastné nezavislé danové
poradenstvo. V oddiele 9 najdete dalSie podrobnosti tykajlce sa dariovych aspektov.

7.6 Udaje o trhu, zakladné informacie a spravy

Ak ziskavate Udaje o trhu, zakladné informécie &i spravy prostrednictvom spolo¢nosti IB, méze
pre véas predplatné tychto informacii znamenat' naklady.

Dalsie informacie o nékladoch na pristup k tymto idajom prostrednictvom IB najdete na webovej
adrese https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=marketData&p=overview.

8. RIESENIE SPOROV

Ak mate akékolvek obavy ¢i pripomienky tykajuce sa finanénych sluzieb alebo finanénych produktov,
ktoré poskytujeme, poslite svoju staznost pisomne na adresu:

Legal & Compliance Department (Pravne a compliance oddelenie)
Interactive Brokers LLC

One Pickwick Plaza

Greenwich, CT 06830

Ak ste nedostali uspokojivi odpoved alebo uz uplynulo 45 dni, mdzete zalezitost postupit’ Sluzbe
finanéného ombudsmana (Financial Ombudsman Service, FOS). IB je ¢lenom FOS. FOS mdzete
kontaktovat' na adrese 1300 08 08 alebo GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001. Tato sluzba sa
poskytuje zdarma.

Ak potrebujete dalSie informacie o tom, ako vybavujeme staznosti, navstivte nasu webovu stranku
www.interactivebrokers.com alebo si precitajte nasu priru¢ku Sprievodca finanénymi sluzbami
(Financial Services Guide).

9. DANOVE ASPEKTY

Je potrebné si uvedomit, Ze dafiova situacia klienta pri obchodovani s derivatmi obchodovanymi na
burze bude zavisiet na jeho individualnych podmienkach. Dariové aspekty obchodovania s derivatmi
obchodovanymi na burze zavisia na tom, ¢i dafiovy poplatnik obchoduje s derivatmi, iba $pekuluje s
derivatmi alebo pouziva derivaty na zaistenie urcitej expozicie. Je potrebné byt opatrny, pretoze
urcita derivatova transakcia mdze zahfiiat prvky z viac nez jednej kategérie obchodovania,
$pekulovania alebo zaistenia alebo mézu existovat’ iné Cinitele, ktoré su dolezité pri ur¢ovani
dafiovych aspektov obchodovania s ur¢itym derivatovym kontraktom. Medzi relevantné faktory patri
Ucel uzatvarania transakcii s derivatovymi kontraktmi dafnovym poplatnikom, bez ohladu na to, ¢i je
danovy poplatnik zapojeny do podnikania alebo obchodu, celkova ¢innost dariového poplatnika a
miesto, s ktorym je dany futures kontrakt spojeny vo vztahu k tymto ¢innostiam, a ekonomicka
povaha transakcii.
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Majte na pamaéti, Ze spolo¢nost IB neposkytuje dariové poradenstvo a Ze investori sa musia poradit
so svojim dafiovym poradcom vo veci dafiovych désledkov obchodovania s derivatmi
obchodovanymi na burze.

10. LEHOTA NA ROZMYSLENIE

Pre derivaty obchodované na burze neexistuju ziadne lehoty na rozmyslenie.

11. OTVORENIE UCTU

11.1 Pozadované minima

Pozadované minimalne zostatky, aktivita a minimalne provizie pre uéty maloobchodnych a
uvadzajucich maklérov a pre klientov vyuzivajucich vyhradené pripojenie FIX st uvedené na
webovych strdnkach spolo¢nosti IB na adrese www.interactivebrokers.com.

Na otvorenie U¢tu st pozadované nasledujice minima:

Kategoria PoZadovany vklad

VSetci jednotlivci neuvedeni nizSie 10 000 USD (alebo ekvivalentn& Ciastka v inej mene)

Klienti poradcu a makléra 5 000 USD (alebo ekvivalentna Ciastka v inej mene)
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