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Ryzyko straty w obrocie opcjami bedacymi przedmiotem transakcji na gietdzie
moze by¢ znaczne. Wazne jest, aby dokladnie rozwazy¢, czy transakcje opcjami
bedacymi przedmiotem transakcji na gieldzie jest dla Ciebie odpowiedni w sSwietle
Twoich celéw inwestycyjnych i warunkéw finansowych.

Instrumenty pochodne nie sg odpowiednie dla niektorych inwestoréw detalicznych.
Powinienes przeprowadza¢ transakcje opcjami bedacymi Przedmiotem Transakcji
na Gieldzie tylko wtedy, gdy rozumiesz charakter produktéw i zakres narazenia na
ryzyko.

Opis znaczacego ryzyka zwigzanego z obrotem opcjami bedacymi przedmiotem

transakcji na gieldzie znajduje sie w sekcji 6 niniejszego PDS.

1. WPROWADZENIE

1.1 Wazne informacje

Informacje zawarte w niniejszej Pelnej Informacji o Produkcie (PDS) nie
uwzgledniaja osobistych celéw, sytuacji finansowej i potrzeb. Przed rozpoczeciem
transakcji produktami, o ktérych mowa w niniejszym PDS, nalezy przeczyta¢ ten
PDS i upewni¢ sie, ze wszelkie transakcje, ktore podejmujesz w zwigzku z tymi
produktami, sg odpowiednie z punktu widzenia Twoich celéw, sytuaciji finansowej i
potrzeb.

Zalecamy skonsultowanie sie z doradca finansowym przed rozpoczeciem
transakcji opcjami bedgcymi przedmiotem transakcji na gieldzie.

1.2 Cel niniejszego PDS

Niniejsza Petna Informacja o Produkcie (PDS) zostata przygotowana przez Interactive
Brokers LLC (IB), ktory jest emitentem opcji opisanych w tym PDS. Dane kontaktowe 1B
sg okreslone w sekcji 1.3 ponizej. Kiedy w tym PDS uzywamy termindw ,my”, ,nas” lub
,nNasz”’, mamy na mysli IB.

Niniejszy PDS okresla istotne cechy opcji, w tym ryzyko, korzysci i koszty zwigzane z
obrotem tymi produktami. Niniejszy PDS zostat opracowany, aby poméc Ci w podjeciu
decyzji, czy opcje sg odpowiednie dla twoich potrzeb, i aby poméc Ci je poréwnac z
innymi produktami finansowymi, ktére mozesz bra¢ pod uwage. Ten PDS jest waznym
dokumentem i zalecamy kontakt z nami w razie jakichkolwiek pytan.

Chociaz informacje zawarte w niniejszym PDS sg aktualne na dzien publikacji, mogg od
czasu do czasu ulega¢ zmianie. Jezeli takie informacje nie sg istotnie niekorzystne,
mozemy udostepniac aktualizacje na naszej stronie internetowej
www.interactivebrokers.com. Kopia papierowa jest réwniez dostepna na zgdanie bez
zadnych opfat.

227926075.02
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Emitent - Interactive Brokers LLC

IB posiada australijskg licencje na ustugi finansowe, numer 245574, ktéra
upowaznia IB do zawierania transakcji na opcjach bedacych przedmiotem
transakcji na gietdzie.

IB jest rowniez regulowany w USA (przez Komisje Papieréw Wartosciowych i
Gietd, Komisje Transakcji Towarami i Futures, Urzad Regulacji Przemystu
Finansowego i Nowojorskg Gietde Papierow Wartosciowych).

The Interactive Brokers Group

IB jest podmiotem stowarzyszonym z Interactive Brokers Group (IBG), ktéra
sktada sie z wielu brokeréw, ktérzy specjalizujg sie w routingu zleceh oraz
realizacji i przetwarzaniu transakcji na papierach wartosciowych, kontraktach
terminowych i instrumentach walutowych. Jednostki stowarzyszone IBG
prowadzg dziatalno$¢ na ponad 60 elektronicznych gietdach i platformach
transakcji na catym Swiecie. IBG, korzystajgc ze swojego zastrzezonego
oprogramowania, Swiadczy ustugi nie doradcze dla profesjonalnych traderéw i
inwestoréw z bezposrednim dostepem do akcji, opcji, kontraktéw na futures,
kontraktéw walutowych i obligaciji.

Gtéwna siedziba IBG znajduje sie w Greenwich Connecticut i ma ponad 1000
pracownikéw w swoich biurach w USA, Szwaijcarii, Kanadzie, Hongkongu,

Wielkiej Brytanii, Australii, na Wegrzech, w Rosji, Indiach, Chinach i Estonii.

Dane kontaktowe
Nasze dane kontaktowe znajdujg sie ponizej:

Interactive Brokers LLC Head Office
One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830

Numery tel.:
1-877-442-2757 (z USA)
+1-312-542-6901 (spoza USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office
Grosvenor Place

Suite 2, Level 40

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Numery tel.:
+61 (2) 8093 7300
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Dodatkowe informacje kontaktowe, w tym dane dotyczgce konkretnego
problemu i kontakt online, sg dostepne pod adresem:
http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

1.4 Jakie produkty obejmuje ten PDS?

Opcje sg rodzajem produktu finansowego i sg klasyfikowane jako ,instrumenty pochodne”
zgodnie z ustawg o organizacji przedsiebiorstw z 2001 r. PDS zostat przygotowany w
odniesieniu do opcji bedgcych w obrocie na wielu gietdach, w tym na rynku obstugiwanym
przez Australian Securities Exchange Limited (ASX 24 ).

Opcje gietldowe oferowane w ramach tego PDS obejmuja:

. opcje na akcje: opcje na akcje notowane lub udziaty w zarzgdzanych programach
inwestycyjnych szeregu réznych spétek i zarzgdzanych programach
inwestycyjnych notowane na ASX i innych Znaczacych Gietdach.?

. opcje na indeks: opcje na indeks (na przyktad w przypadku ASX, S & P™/ASX
200™ Index lub S & P™/ASX 200™ Property Trust Index).

W niniejszym PDS okreslamy opcje na akcje, a opcje na indeks sg wspodlnie okreslane
jako Opcje na Gietdzie lub ETO.

Jesli otrzymates$ ten dokument elektronicznie lub otrzymates jakiekolwiek zaktualizowane
lub nowe informacje nie na pi$mie, na zgdanie udostepnimy bezptatng wersje papierowa.

Szczegotowe informacje na temat gietd, na ktérych mozna przeprowadzac transakcje
opcjami bedgcymi przedmiotem transakcji na gietdzie za naszym posrednictwem
(Znaczace Gieldy), mozna znalez¢ na naszej stronie internetowej pod adresem
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=opt.

1 Nalezy pamigta¢, ze ASX udostepnia transakcje opcji na akcje ré6znych produktéw finansowych, w tym udziaty w
spotkach i udziaty w zarzgdzanych programach inwestycyjnych. Dla utatwienia odsytamy w tym PDS do udziatéw na
instrumenty bazowe, ale inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze bazowy produkt finansowy moze by¢ innym produktem

finansowym w niektérych przypadkach.


http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=opt
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CZYM SA OPCJE GIELDOWE?
Rodzaje opcji bedacych przedmiotem transakcji na gietdzie

Rodzaje opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie bedacych przedmiotem
transakcji na Znaczacych Gietdach oferowanych w ramach tego PDS to opcje na akcje i
opcje na indeks. Kazdg z nich oméwiono pokroétce ponizej:

(@) Opcje na akcje

Opcje na akcje to opcje na produkty finansowe notowane na Znaczacej Gieldzie,
na przyktad udzialy spétek gietdowych. W ASX opcje kapitatowe sg opcjami ,z
dostawg”, w tym sensie, ze jedna ze stron musi przyjg¢ ,dostawe” bazowego
produktu finansowego.

(b) Opcje naindeks

Opcje na indeks to opcje na indeksy, takie jak Indeks S & P ™ / ASX 200 ™ lub
Property Trust Index S & P ™ / ASX 200 ™. Opcje na indeks sg opcjami
rozliczanymi w gotdwce w tym sensie, ze po realizacji opcji nabywca opcji bedzie
miat prawo do otrzymania kwoty pienieznej, a wystawca bedzie miat obowigzek
zaptaty tej kwoty (pod warunkiem, ze opcja jest ,in the money”). Kwota pieniedzy
zostanie okreslona na podstawie réznicy miedzy poziomem realizacji (ustalonym
przez odpowiednig gietde) a mechanizmem rozliczeniowym okres$lonym przez
odpowiednig gietde lub 1zbe Rozrachunkowg Znaczgcej Gietdy odpowiedzialng za
rozliczenie i rozliczenie opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie (Izba
Rozrachunkowa).

Wykorzystanie opcji bedacych przedmiotem transakcji na gieldzie
Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie to wszechstronny produkt finansowy,
ktéry pozwala inwestorom na:

. zabezpieczenie sie przed wahaniami w bazowym portfelu udziatéw;

. zwiekszenie dochodu uzyskanego z ich portfela (poprzez uzyskanie dochodu z
premii); i

. zysk ze spekulaciji.

Ich elastycznos¢ wynika z mozliwosci zaréwno kupowania (przyjmowania), jak i
sprzedazy (przypisania) kontraktu Opcji Transakcji Dokonywanych na Gietdzie oraz
przyjmowania wielu pozycji ukierunkowanych na okreslone ruchy na catym rynku i
poszczegolne udziaty na instrumenty bazowe. Opcje indeksu mozna wykorzysta¢ do
obrotu prognozy na caty rynek lub na sektor rynku objety danym indeksem.
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2.3

2.4

Wykorzystanie Opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie w ramach ogdinej
strategii inwestycyjnej inwestora moze zapewnic elastyczno$¢ w korzystaniu z rosngcych,
spadajgcych i neutralnych rynkéw. Zaréwno zakup, jak i sprzedaz opcji bedacych
przedmiotem transakcji na gietdzie wigze sie jednak z ryzykiem, ktére oméwiono bardziej
szczegotowo w rozdziale 6.

Zrozumienie niektérych pojeé

Pojeciami, ktére nalezy zrozumie¢ przed rozpoczeciem transakcji opcjami bedgcymi
przedmiotem Transakcji na gietdzie, sa:

. Whptyw, jaki czas wywiera na pozycje / strategie;
. Jak zmiany niestabilnosci zaréwno w gore, jak i w dot, moga wptywac na cene lub

wartos¢ opcji i potencjalny wynik;

. Jak obliczy¢é depozyty zabezpieczajgce i najgorsze scenariusze dla dowolnej
pozycii;
. Prawdopodobienstwo wczesnej realizacji i najbardziej prawdopodobny termin

takiego zdarzenia;
. Wptyw dywidend i rekonstrukcji kapitatu na pozycje opcji;
. Plynnos¢ opciji, rola makleréw i wptyw, jaki moze to mie¢ na Twojg

zdolnos¢ do wejscia i wyjscia z pozyciji.

Chociaz niniejszy PDS zawiera informacje o produkcie, w tym informacje o ryzyku,
cechach i korzy$ciach zwigzanych z opcjami bedgcymi przedmiotem transakcji na
gietdzie, inwestorzy powinni sami sie zapoznac¢ i, w razie potrzeby, uzyska¢ porady na
temat konkretnych rodzajow ryzyka, cech i korzysci zwigzanych z opcjg bedaca
przedmiotem transakcji na gietdzie, a takze zasad Znaczacej Gietdy.

Broszury edukacyjne dotyczace opcji transakcyjnych ASX Exchange

W Australii gieldowe opcje Gietdy sg przedmiotem transakcji od 1976 r. na ASX. ASX
przygotowat szereg broszur edukacyjnych zwigzanych z Opcjami Transakcyjnymi na
Gietdzie. Biezgce broszury sg dostepne bezptatnie na stronie internetowe]
http://www.asx.com.au/education/download-brochures.htm, jak okreslono ponize;.

Ten PDS odnosi sie do szeregu broszur ASX, w tym:

. »Zrozumienie Transakcji Opcjami” - ta broszura omawia funkcje i specyfikacje
kontraktow opcji bedacych przedmiotem transakcji na gietdzie, ryzyko i zalety
opcji transakcyjnych oraz podaje przyktady dziatania opcji bedgcych przedmiotem
Transakcji na gietdzie oraz podstawowe strategie transakcji opcjami. Aby
wyswietli¢ te broszure online, uzyj nastepujgcego linku:
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http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf

. »Zrozumienie Strategii Opcji” - w niniejszej broszurze opisano bardziej
szczegotowo, w jaki sposdb opcje gietdowe mogg by¢ wykorzystywane w réoznych
strategiach transakcyjnych. Aby wyswietli¢ te broszure online, uzyj nastepujgcego
linku:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf

. »Depozyty Zabezpieczajace” - ta broszura wyjasnia, czym sg depozyty
zabezpieczajgce, w jaki sposob sg one obliczane przez Izbe Rozrachunkowg
oraz w jaki sposéb Uczestnik Rozliczajgcy moze wywigzac sie ze swoich
zobowigzan dotyczgcych depozytéw zabezpieczajgcych wobec Izby
Rozrachunkowej. Aby wyswietli¢ te broszure online, uzyj nastepujgcego linku:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf

Jesli nie mozesz uzyska¢ dostepu do broszur ASX za posrednictwem strony internetowe;j
ASX, powinienes skontaktowac sie z ASX. Jesli chcesz otrzymac egzemplarz broszury
»Zrozumienie Transakcji Opcjami”, skontaktuj sie z nami, a my zorganizujemy Ci
przekazanie kopii tej broszury bez zadnych optat.

Jesli masz jakies$ pytania dotyczace ktéregokolwiek aspektu broszur, powinienes
skonsultowac¢ sie z nami przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.


http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf
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3. PODSTAWOWE CECHY OPCJI BEDACYCH PRZEDMIOTEM TRANSAKCJI NA
GIELDZIE

Ponizsze oméwienie nie ma na celu szczegdétowego omowienia funkcji opcji bedacych
przedmiotem Transakcji na gietdzie, ale raczej identyfikacje niektérych kluczowych funkgciji
opcji bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie. W celu uzyskania bardziej
szczego6towego opisu w odniesieniu do opcji bedagcych Przedmiotem Transakcji na
Gietdzie w systemie ASX nalezy zapoznac sie z broszurami wyjasniajgcymi ASX, o
ktérych mowa w poprzedniej sekcji.

3.1 Standaryzowane Kontrakty

Warunki i specyfikacje opcji bedgcych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie (inne niz
premia, ktéra jest negocjowana miedzy kupujgcym a sprzedajgcym) sg okreslane przez
Znaczgcg Gielde zgodnie z zasadami dziatania Znaczacej Gietdy.

W odniesieniu do opcji bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie w systemie ASX
szczegoty specyfikacji kontraktow na opcje bedgce przedmiotem Transakcji na Gietdzie
sg publikowane przez ASX na ich stronie internetowej pod adresem
http://www.asx.com.au/products/equitv-options/options-contract-specifications.htm.
Specyfikacje kontraktu wyszczegdlniajg kluczowe, znormalizowane funkcje opciji
bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie w ASX.

Znaczgca Gielda okresla kluczowe specyfikacje kontraktu dla kazdej serii opcji bedgcych
Przedmiotem Transakcji na Gietdzie.

Na przykfad w konteks$cie opcji na akcje Znaczgca Gietda okresla:

. Udziat na instrument bazowy (np. BHP);
. czy opcja jest opcjg kupna czy opcjg sprzedazy;
. wielko$¢é kontraktu (ij. liczba jednostek udziatu na instrument bazowy, do ktérego

odnosi sie opcja) — gdy seria opcji ha akcje w obrocie gietdowym jest po raz
pierwszy otwierana przez ASX do obrotu, wielko$¢ kontraktu wynosi zwykle 100
(np. 100 akcji BHP);

. styl realizacji - czyli amerykanski lub europejski;

. cene realizacji (lub cena strike) - jest okreslong ceng, po ktérej przyjmujgcy
(kupujacy) opcje na akcje moze, jesli zrealizuje opcje, kupi¢ (w przypadku opcji
kupna) lub sprzeda¢ (w przypadku opcji sprzedazy) udzialy na instrumenty
bazowe; i

. date waznosci.


http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-contract-specifications.htm
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3.3

Podobnie w przypadku opcji indeksu odpowiednie parametry zostang rowniez okreslone
przez Znaczaca Gietde, w tym indeks bazowy, mnoznik indeksu, styl realizacji
(europejski), poziom realizacji opcji i date wygasniecia.

Niektore z pojeé, o ktérych mowa powyzej, takie jak wielkosé kontraktu, styl realizaciji,
cena realizacji i data wygasniecia zostaty omoéwione bardziej szczegdtowo ponizej.

Sprzedajacy (wystawcy) i Kupujacy (przyjmujacy)

Kazda umowa na opcje na gieldzie ma zaréwno Sprzedajgcego (wystawce), jak i
Kupujacego (przyjmujgcego).

Kupujacy okreslani sg jako ,przyjmujgcy” opcje bedaca przedmiotem transakcji na
gietdzie, poniewaz podejmujg oni prawo do realizacji opcji (na przyktad prawo do
realizacji opcji i albo kupienia lub sprzedazy udziatéw na instrument bazowy po cenie
realizacji, w przypadku opcji na akcje).

Sprzedajacy opcje bedgce przedmiotem transakcji na gietdzie s nazywani
~Wystawcami”, poniewaz gwarantujg (lub dobrowolnie akceptujg) obowigzki, ktére nalezy
wykona¢ w wyniku realizacji opcji (na przyktad, aby kupi¢ lub sprzedaé udziaty na
instrumenty bazowe po cenie realizacji , w przypadku opcji na akcje).

Opcije kupna i opcje sprzedazy

Opcje bedace Przedmiotem Transakcji na Gietdzie mogg by¢ opcjami kupna lub opcjami
sprzedazy. Charakter opcji kupna i opcji sprzedazy bedzie zaleze¢ od tego, czy s3 to
opcje na akcje, czy opcje na indeksy.

€) Opcje na akcje

Opcje kupna dajg kupujgcemu (przyjmujgcemu) prawo, ale nie obowigzek,
zakupu standardowej ilo$ci udziatéw na instrumenty bazowe po okreslonej cenie
w okreslonym terminie lub wczesniej. Jezeli przyjmujgcy realizuje swoje prawo do
zakupu, sprzedawca (wystawca), ktéremu Izba Rozrachunkowa przypisata
powiadomienie realizaciji, jest zobowigzany do sprzedazy standardowej liczby
udziatéw po okreslonej cenie realizacji .

Opcje sprzedazy dajg kupujgcemu (przyjmujgcemu) prawo, ale nie obowigzek
sprzedazy standardowej ilosci udziatéw na instrumenty bazowe po z géry
okreslonej cenie w okreslonym terminie lub wczes$niej. Jezeli przyjmujgcy
zrealizuje swoje prawo do sprzedazy, sprzedajgcy (wystawca), ktéremu Izba
Rozrachunkowa przypisata powiadomienie realizacji, jest zobowigzany do zakupu
standardowej ilosci udziatéw po okreslonej cenie realizaciji .

(b) Opcje indeksu
Opcje kupna (w przypadku opcji na indeks) dajg kupujgcemu (przyjmujgcemu)
prawo, ale nie obowigzek realizacji opcji. Jezeli poziom zamkniecia indeksu
przekracza poziom realizacji opcji na indeks, przyjmujacy, po realizacji opcji
bedzie miat prawo do otrzymania kwoty pienieznej, ktéra jest okreslana poprzez
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pomnozenie réznicy miedzy poziomem zamkniecia a poziomem realizacji przez
mnoznik indeksu okreslony przez Znaczgcg Gietde. Jezeli przyjmujgcy zrealizuje
opcje, sprzedajacy (wystawca), ktéremu Izba Rozrachunkowa przypisata
powiadomienie realizacji, jest zobowigzany do zaptaty odpowiedniej kwoty.

Opcje sprzedazy (w przypadku opcji indeksowych) dajg kupujacemu
(przyjmujgcemu) prawo, ale nie obowigzek realizacji opcji. Jesli poziom
zamkniecia indeksu jest mniejszy niz poziom realizacji opcji indeksu, przyjmujgcy
po skorzystaniu z opcji bedzie miat prawo do otrzymania kwoty pienieznej, ktora
jest okreslana poprzez pomnozenie réznicy miedzy poziomem zamknigcia a
wartoscig poziomu realizacji wedtug mnoznika indeksu okreslonego przez
Znaczgcy Gielde. Jezeli przyjmujacy zrealizuje opcje, sprzedajacy (wystawca),
ktéremu Izba Rozrachunkowa przypisata powiadomienie realizacji, jest
zobowigzany do zapfaty odpowiedniej kwoty.

Styl realizacji - amerykanski lub europejski

Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie mogg by¢ realizowane w stylu
amerykanskim lub europejskim. Opcje w stylu amerykanskim mozna wykorzysta¢ w
dowolnym momencie przed datg wygasniecia wigcznie. Opcje w stylu europejskim mozna
realizowac tylko w dniu wygasniecia, a nie wczesniej. Wigkszos$¢ opcji na akcje gietdowe
ASX to opcje w stylu amerykanskim. Opcje indeksu gietdowego ASX sg w stylu
europejskim.

Premia

Jak wspomniano powyzej, jedynym zapisem obowigzujgcej umowy opcyjnej, ktérg
inwestor przeprowadza transakcje na Znaczgcej Gietdzie, ktéry nie jest ustalony i z géry
okreslony przez odpowiednig gietde, jest cena kontraktu. Cena, zwana ,Premig”, jest
negocjowana miedzy kupujgcym a sprzedajgcym Opcje Bedgcg Przedmiotem Transakcji
na Gietdzie za posrednictwem rynku.

Premia za opcje kapitatowg jest notowane w centach za udziat w instrumencie bazowym,
wiec ptatnos¢ w dolarach jest obliczana poprzez pomnozenie kwoty premii przez liczbe
udziatdow na instrumenty bazowe. Jak oméwiono powyzej, w przypadku opcji Bedgcych
Przedmiotem Transakcji na Gietdzie ASX jest to zwykle 100 w momencie otwarcia serii
opcji, ale moze by¢ korygowane przez ASX. Na przykiad, jesli kupisz opcje kupna z
premig notowang na 25 centdw za udziat, a wielkos¢ kontraktu wynosi 100, fgczna premia
wynosi 25.00 USD (czyli 0.25 USD x 100).

Premia za opcje na indeks jest obliczana poprzez pomnozenie premii (okreslonej w
kategoriach liczby punktéw indeksu) przez mnoznik indeksu. Na przykfad premia w
wysokosci 30 punktéw z mnoznikiem indeksu wynoszgcym 10 USD stanowi catkowity
koszt premii w wysokosci 300 USD na kontrakt.
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Wartos¢ opcji bedzie sie zmienia¢ w trakcie jej trwania w zaleznosci od szeregu
czynnikéw, w tym ceny realizacji lub ceny udziatu na instrument bazowy lub poziomu
indeksu bazowego, zmiennos$ci udziatu na instrument bazowy lub indeksu na instrument
bazowy, czasu pozostajgce do daty wygasniecia, stopy procentowej, dywidendy i
ogolnego ryzyka dotyczacego rynkéw.

Wiekszos¢ wycen opcji obejmuje zastosowanie wzoru matematycznego, ktéry obejmuje
obliczenie wartosci wewnetrznej i wartosci czasu danej opcji. Nalezy zapoznac¢ sie z
sekcjg ,Podstawy wyceny opcji” w broszurze ASX ,Zrozumienie Transakcji Opcjami”
dostepnej pod linkiem podanym w sekcji 2 powyzej, aby uzyskaé¢ wiecej informacji na
temat podstaw opcji wyceny. ASX udostepnia réwniez kalkulator cenowy na stronie
internetowej ASX pod adresem

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Aktualne informacje o cenie mozesz uzyskaé¢ od swojego doradcy w IB.

Aby uzyskac wiecej informacji na temat opcji indeksu transakcyjnego i przyktadéw, w jaki
sposob opcje indeksu transakcji mogg by¢ dla Ciebie przydatne, zapoznaj sie z broszurg
ASX ,Zrozumienie Transakcji Opcjami” dostepny pod linkiem podanym w sekcji 2
powyze;.

Korekty

Znaczaca Gietda lub Izba Rozrachunkowa moze zgodnie ze swoimi zasadami
operacyjnymi dokonac¢ korekty dowolnej specyfikacji opcji, aby odzwierciedli¢ dziatania
korporacyjne dotyczgce udziatdéw na instrumenty bazowe, na przykiad, jesli emitent
wyemituje premie, wyemituje prawa, dywidende specjalng , obnizenie kapitatu lub inne
podobne zdarzenie. Jesli Znaczaca Gietda dokona korekty, ogdlnie stara sie to zrobi¢ w
sposéb, ktory stawia wystawce i przyjmujgcego w zasadniczo takiej samej sytuaciji
ekonomicznej, w jakiej byliby, gdyby nie miato miejsca zdarzenie korekty, tak aby
zachowac¢ warto$¢ otwartych pozycji przyjmujgcych i wystawcéw w momencie korekty.
W niektorych przypadkach Znaczgca Gietda moze podja¢ decyzje o nieprzeprowadzaniu
korekty dla akcji korporacyjnej i zamiast tego poleci¢, aby otwarte pozycje zostatly
rozwigzane lub zamkniete. Kiedy Znaczgca Gietda dokona korekty warunkdw serii opcji,
Izba Rozrachunkowa dokona odpowiedniej korekty warunkéw kontraktow, ktére sg juz
otwarte.

ASX wydat Note Wyjasniajaca dotyczaca Korekt Opcji, ktorg mozna znalez¢ pod
adresem

http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory note option adjustments.pdf

ktéry zawiera dodatkowe informacje dotyczace korekt opcji ASX.

Brak Dywidend i Uprawnien

Strony opcji na akcje nie majg, zgodnie z warunkami tej opcji, uprawnien do dywidend,


http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm
http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory%20note%20option%20adjustments.pdf
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kredytow frankingowych lub innych uprawnien wyptaconych lub przyznanych przez
emitenta udziatéw na instrumenty bazowe. Oczywiscie sprzedajacy opcje kupna lub
kupujgcy opcje sprzedazy, ktory posiada udziaty na instrumenty bazowe, bedzie miat
uprawnienia do dywidend, kredytéw frankingowych i inne uprawnienia, ale sg to
uprawnienia wtascicieli udziatéw, nie na podstawie umowy opcji .

Jesli kupujacy (przyjmujacy) opcji kupna chce uczestniczy¢ w przysztej dywidendzie lub
uprawnieniu, kupujgcy bedzie musiat najpierw zrealizowaé opcje, dajgc wystarczajgco
duzo czasu, aby zostaé zarejestrowanym wiascicielem przed datg ex dywidendy ex
uprawnienia . Wynikowa sprzedaz i zakup udziatéw na instrumenty bazowe w wyniku
realizacji opcji na akcje zostanie rozliczona trzeciego dnia roboczego po realizacji opcji
(patrz oméwienie ponizej pod nagtowkiem ,Rozliczenie po realizacji opcji na gietdzie”).

Wygasniecie

Opcje Gietdowe majg ograniczony okres uzytkowania. Na przyktad w przypadku opcji
gietdowych ASX wszystkie opcje gieldowe majg miesigc wygasniecia, ktéry zasadniczo
nastepuje po jednym z trzech cykli, a mianowicie:

0] styczen/kwiecien/lipiec/pazdziernik;
(i) luty/maij/sierpien/listopad; i

(iii) marzec/czerwiec/wrzesien/grudzien.

Opcje wygasajg w okreslonym dniu w miesigcu wygasniecia, okreslonym przez ASX. W
przypadku opcji ha akcje, opcja wygasa w czwartek poprzedzajgcy ostatni pigtek w
miesigcu wygasniecia, o ile zarébwno czwartek, jak i piatek sg petnymi dniami roboczymi.
Dlatego jesli ostatnim dniem miesigca jest czwartek, opcja wygasa w poprzedzajgcy
czwartek. Opcje na indeks wygasajg w trzeci czwartek miesigca kontraktowego, pod
warunkiem, ze dzieh ten jest dniem roboczym. W przypadku opcji gietdowych ASX, ASX
Clear Pty Ltd (ASX Clear) ma prawo do zmiany tych dat wygas$niecia, jesli zajdzie taka
potrzeba. Informacje o dniu wygasniecia sg dostepne na stronie internetowej ASX pod
adresem _http://www.asx.com.au/about/expiry- calendar.htm.

Realizacja przez Kupujacego (przyjmujacego) i zlecenie Sprzedajgcemu
(wystawcy)

Przyjmujacy Opcje Bedace Przedmiotem transakcji na gietdzie ma prawo (ale nie
obowigzek) realizacji umowy opcji. Oznacza to, ze wystawca opcji gietdowej moze zostac
zrealizowany w dowolnym momencie przed wygasnieciem (tylko w stylu amerykanskim).
Kiedy przyjmujacy realizuje opcje, Izba Rozrachunkowa losowo przypisuje te realizacje do
otwartej pozycji utrzymywanej przez wystawce w odpowiedniej serii opcji.


http://www.asx.com.au/about/expiry-
http://www.asx.com.au/about/expiry-calendar.htm
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Realizacja automatyczna

Automatycznie zrealizujemy przyjetg przez Ciebie umowe opcji gietdowych, jesli twoj
kontrakt to jeden cent in the money lub jeden punkt za indeksy. W przypadku opcji kupna
opcja bedzie in the money, gdzie cena realizacji jest nizsza niz cena udziatu na
instrumenty bazowe. W przypadku opcji sprzedazy opcja bedzie in the money, gdzie cena
realizacji jest wyzsza niz cena udziatu na instrumenty bazowe. Wszystkie
niezrealizowane kontrakty opcyjne wygasng w dniu wygasniecia.

Opcje z dostawg lub rozliczane gotéwkowo

Opcje bedace Przedmiotem Transakcji na Gietdzie sg albo z dostawg lub rozliczane
gotowka.

Opcje sg opisane jako z dostawg, gdy zobowigzania kupujgcego i sprzedajgcego sg
rozliczane poprzez ,dostawe” udziatu na instrument bazowy. Opcje na akcje sg z
dostawa, poniewaz w trakcie realizacji jedna strona jest zobowigzana do przeniesienia
udziatéw na instrumenty bazowe na drugg po cenie realizacji .

Opcje sg opisywane jako rozliczane gotéwkowo, gdy zobowigzania kupujacego i
sprzedajgcego sg rozliczane przez kupujgcego i sprzedajgcego, rozliczajgcych swoje
zobowigzania poprzez zaptate i otrzymanie kwoty gotéwkowej. Opcje indeksu sg
rozliczane gotéwkowo.

Rozliczenie po realizacji opcji na gietdzie

Kiedy Kupujacy realizuje opcje na akcje, a Izba Rozrachunkowa przypisuje realizacje do
otwartej pozycji Sprzedajgcego, pomiedzy Sprzedawcag a Kupujgcym powstanie umowa
sprzedazy i zakupu udziatéw na instrumenty bazowe po cenie realizacji .

Ptatnosc¢ za i dostawa udziatéw na instrumenty bazowe odbywa sie za posrednictwem
odpowiedniej 1zby Rozrachunkowej. Na przyktad w odniesieniu do Opcji Gietdowych ASX
rozrachunek odbywa sie za posrednictwem Rozliczenia ASX, obiekt rozrachunku dla
transakcji ASX, i rozliczenie nastgpi zgodnie z zasadami dziatania Rozliczenia ASX.
Twoje obowigzki zwigzane z rozliczeniem sg okreslone w warunkach IB.

Opcje na indeks sa rozliczane gotéwkowo. W przypadku realizacji opcji na indeks przez
przyjmujacego, i Izba Rozrachunkowa zleca te realizacje do otwartej pozyciji
Sprzedajgcego, sprzedajgcy opcje musi zaptaci¢ kwote rozliczenia gotéwkowego do Izby
Rozrachunkowej. Na przyktad w odniesieniu do Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na
Gietdzie ASX kwota ta zostanie okreslona na podstawie réznicy miedzy poziomem
realizacji (ustalonym przez ASX) a Kalkulacjg Ceny Indeksu Otwarcia (OPIC) obliczong
przez ASX w dniu wygasniecia. Rozliczenie gotbwkowe nastepuje zgodnie z regulaminem
Izby Rozrachunkowej. Wiecej informaciji na temat rozliczania opcji indeksu ASX znajduje
sie w czesci zatytutowanej ,Opcje indeksu transakcyjnego” w broszurze ASX
»Zrozumienie Transakcji Opcjami” dostepnej pod linkiem podanym w sekcji 2 powyze;j.
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Wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajacego

Opcje bedace Przedmiotem Transakcji na Gietdzie podlegajg wymaganiom dotyczgcym
depozytu zabezpieczajgcego. Omdwienie naszych wymagan dotyczgcych depozytu
zabezpieczajgcego znajduje sie w sekciji 4.

Okres na odstapienie od umowy

Nie ma ustalen o odstgpieniu od umowy dla Opcji bedgcych Przedmiotem Transakcji na
Gieldzie.

Kontrakty na opcje, ktére sg otwarte na transakcje

Szczegoly dotyczace opcji bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie dostepnych na
Znaczgcych Gietdach sg powszechnie dostepne na stronach internetowych Znaczgcych
Gietd.

Na przykfad szczegoétowe informacje na temat opcji bedgcych Przedmiotem Transakcji na
Gietdzie wymienionych w ASX oraz informacje o dacie wygasniecia mozna znalez¢ na
stronie internetowej ASX pod adresem http://www.asx.com.au/products/equity-
options.htm lub alternatywnie u dostawcow informaciji lub gazet. Lista aktualnych kodow
opcji i informaciji o opéznionej cenie jest dostepna na stronie internetowej ASX pod
adresem http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-data.htm.

Szczegoly transakcji z poprzedniego dnia na Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na
Gietdzie ASX s3g publikowane w formie podsumowania w Australian Financial Review, a
bardziej szczegdétowo w The Australian. Jesli nie mozesz uzyska¢ dostepu do
powyzszych informacji, skontaktuj si¢ z nami, a my zapewnimy Ci te informacje.

Otwarcie Pozycji Opcji na Gietdzie

W przeciwienstwie do udziatéw, Opcje bedgce przedmiotem Transakcji na Gietdzie nie sg
instrumentami, ktére osoba kupuje lub sprzedaje w zwyktym znaczeniu. Znaczgca Gietda
okresla warunki Opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie, a jesli zawrzemy dla
Ciebie umowe jako Kupujacy (przyjmujacy) lub Sprzedajacy (wystawca), uznaje sie, ze
Lotworzylismy” dla Ciebie umowe.

Jesli otworzytes$ pozycje jako przyjmujacy opcje transakcyjng na gietdzie, masz trzy
mozliwosci:

. Mozesz zrealizowaé opcje.
. Mozesz przechowac opcje do wygasniecia i pozwoli¢ jej wygasngc.
. Mozesz zamknaé pozycje, sprzedajgc (przypisujac) opcje w tej samej serii i

instruujgc nas, aby ,zamkng¢” pozycje otwarta.

Podobnie, jesli otworzytes pozycje jako wystawca Opcji bedacej Przedmiotem Transakcji
na Gietdzie, masz dwie mozliwosci:
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. Mozesz pozwoli¢ opcji przej$¢ do wygasniecia i ryzykowac, ze zostanie
zrealizowana w kierunku przeciwnym (jezeli nie zostanie zrealizowana w kierunku
przeciwnym, wygasa bez dalszych zobowigzan lub odpowiedzialnos$ci ze strony

wystawcy).

. Mozesz zamkngc¢ opcje, kupujgc (przyjmujac) opcje z tej samej serii (pod
warunkiem, ze nie zostata zrealizowana w kierunku przeciwnym).

Zamykanie Pozycji Opcji na Gieldzie

Opcja bedgca przedmiotem transakcji na gietdzie moze zostac ,zamknieta” poprzez
wejscie w opcje z tej samej serii, ale na przeciwnej pozycji. Innymi stowy, jesli masz
otwartg pozycje w opcji jako Kupujacy (przyjmujgcy), mozesz zamkna¢ te pozycje,
wchodzac w opcje z tej samej serii co Sprzedajgcy (wystawca). To skutecznie anuluje
pozycje otwartg. Na przyktad inwestor moze zamkngé umowe opciji otwartej w
nastepujgcych scenariuszach:

. Sprzedajacy (wystawca) opcji moze chcie¢ zamknaé opcje (poprzez przyjecie
opcji z tej samej serii), aby unikngc¢ ryzyka przydzielenia powiadomienia realizaciji
Kupujgcego (przyjmujgcego) do opcji Sprzedajgcego (wystawcy).

. Inwestor moze chcie¢ osiggna¢ zysk. Na przyktad kupujacy opcje kupna mégt
zaptaci¢ premie w wysokosci 1,00 USD za opcje, a te same serie opcji moga by¢é
teraz sprzedawane za premie w wysokosci 1,20 USD, poniewaz cena udziatow
na instrumenty bazowe wzrosta. Kupujgcy moze zatem zamkng¢ swojg pozycje,
sprzedajgc opcje z tej samej serii, czerpigc zyski z roznicy 0,20 USD na jednen
udziat na instrument bazowy.

. Inwestor moze chcieé ograniczy¢ strate. Na przyktad nabywca opcji kupna mégt
zaptaci¢ premie w wysokosci 1,00 USD za opcje, a te same serie opcji mogag by¢
teraz sprzedawane za jedyne 0,80 USD, poniewaZz cena udziatéw na instrumenty
bazowe spadta lub czas do wygasniecia zmniejszyt sie. Nabywca moze zatem
zamknaé swojg pozycje, sprzedajgc opcje z tej samej serii, krystalizujgc utrate
réznicy w wysokosci 0,20 USD za udziat na instrument bazowy.

Wazne jest, aby$ poinformowat nas, jesli chcesz ,zamkngé” istniejacg pozycje podczas
sktadania zlecenia.

Informacje o strategiach transakcyjnych

Informacje i przyktady dotyczgce strategii transakcyjnych z wykorzystaniem opcji
bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie mozna znalez¢ w sekcji ,Wyptata” na
stronie 24 w ,Zrozumienie Transakcji Opcjami” dostepnej pod linkiem podanym w sekgc;ji
2 powyzej.
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USTALENIA DOTYCZACE REALIZACJI, ROZLICZEN | ROZRACHUNKOW
Ustalenia dotyczace realizacji opcji bedacych przedmiotem transakcji na gietdzie

IB jest uczestnikiem transakcji niektérych, ale nie wszystkich, Istotnych Gietd. W
odniesieniu do Istotnych Gietd, w ktérych IB jest bezposrednim uczestnikiem, IB realizuje
transakcje w Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie bezposrednio na Istotnej
Gietdzie. Tam, gdzie IB nie jest bezposrednim uczestnikiem, organizuje realizacje Twoich
transakcji Opcji bedgcych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie

W Australii IB nie jest uczestnikiem ASX, ktéry zarzgdza rynkiem Opciji bedacych
Przedmiotem Transakcji na Gietdzie. IB zawart zatem umowe ze swojg spotkg
stowarzyszong Interactive Brokers Australia Limited (ABN 98 166 929 568; AFSL.:
453554) (IBA), w ramach ktoérej IB organizuje realizacje transakcji w ramach Opgji
bedgcych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie na ASX. IBA jest uczestnikiem ASX.

Ustalenia dotyczace rozliczen i rola Izby Rozrachunkowej

Transakcje na opcjach bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie na rynku
obstugiwanym przez odpowiednig gietde sg rozliczane przez lzbe Rozrachunkowag
odpowiedzialng za rozliczanie tych transakcji. Na przyktad opcje bedgce Przedmiotem
Transakcji na Gieldzie w systemie ASX sg rozliczane przez ASX Clear, spotke w petni
zalezng nalezgcg do ASX oraz licencjonowany obiekt rozliczeniowo-rozrachunkowy
zgodnie z ustawg o organizacji przedsiebiorstw z 2001 r. (Cth) (Ustawa o Organizacji
Przedsiebiorstw).

Interactive Brokers nie jest uczestnikiem (Uczestnikiem Rozliczajgcym) wszystkich
Znaczgcych Izb Rozrachunkowych. Jezeli nie jest uczestnikiem rozliczajgcym, zawiera
umowe z uczestnikiem rozliczajgcym odpowiedniej Izby Rozrachunkowej w celu
rozliczenia transakcji na opcjach bedacych przedmiotem transakcji na gietdzie.
Uczestnicy Rozliczajacy podlegajg zasadom operacyjnym odpowiedniej 1zby
Rozrachunkowej (Zasady Rozliczeniowe).

Kiedy ustalimy dla Ciebie opcje lub zawrzemy umowe na Opcje bedgc Przedmiotem
Transakcji na Gietdzie, transakcja zostanie zgtoszona do Izby Rozrachunkowej w celu
rejestracji. Po zarejestrowaniu kontraktu przez Izbe Rozrachunkowg pierwotna umowa
transakcyjna jest na wiekszosci rynkow, takich jak ASX, rozwigzana i zastgpiona dwoma
umowami. Jedna z nich znajduje sie pomiedzy uczestnikiem rozliczajgcym, ktory rozlicza
umowe z odbiorcg opciji, a 1zbg Rozrachunkowsg. Drugi znajduje sie miedzy uczestnikiem
rozliczajgcym, ktory rozlicza umowe wystawcy umowy opcyjnej, a Izbg Rozrachunkowa.
Ten proces rejestracji i tworzenia dwéch nowych umow jest znany jako ,nowacja” i jest
krotko opisany w sekcji zatytutowanej , Ty i twdj broker” w broszurze ASX ,Zrozumienie
transakcji opcjami” dostepnej pod linkiem podanym w sekcji 2 powyze;j.

Jako klient nie jeste$ strong zadnej z uméw faktycznie zarejestrowanych w Izbie
Rozrachunkowej. Chociaz mozemy postepowac zgodnie z Twoimi instrukcjami lub na
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Twojg korzysé, po zarejestrowaniu opcji bedgcej przedmiotem transakcji na gietdzie w
Izbie Rozrachunkowej w imieniu Uczestnika Rozliczajgcego, Uczestnik Rozliczajgcy
przyjmuje zobowigzania wobec Izby Rozrachunkowej jako zlecajgcego, nawet jesli opcja
bedgca przedmiotem transakcji na gietdzie mogta zosta¢ wprowadzona zgodnie z Twoimi
instrukcjami.

W Australii IB postanowit, ze IBA bedzie Uczestnikiem Rozliczajgcym dla Twoich opcji
bedgcych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie ASX. Zgodnie z ustaleniami opisanymi
powyzej IBA jest strong wszystkich opcji bedacych Przedmiotem Transakcji na Gietdzie
ASX zarejestrowanych w ASX Clear. IBA uwaza IB za swojego klienta w odniesieniu do
tych pozyciji, a IB z kolei posiada dla ciebie korzy$ci z tych pozycji, zgodnie z warunkami
Twojej umowy klienta z IB. W innych jurysdykcjach, w ktérych IB nie jest Uczestnikiem
Rozliczajgcym odpowiedniej 1zby Rozrachunkowej, istniejg podobne ustalenia dla IB w
celu utrzymania korzysci z Twoich pozycji dla Ciebie.

Depozyty Zabezpieczajace dla Izby Rozrachunkowej

W tej sekcji znajduje sie opis podstawy, na ktérej Izba Rozrachunkowa wzywa do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego od swoich Uczestnikdw Rozliczajgcych.
Depozyty te moga, ale nie muszg odpowiada¢ depozytom zabezpieczajgcym, do zaptaty
ktérych wzywamy. Opis naszych wymagan i uzgodnien dotyczgcych depozytu
zabezpieczajgcego znajduje sie w sekcji 4.5.

Poniewaz Izba Rozrachunkowa zawiera kontrakty z Uczestnikami Rozliczajgcymi jako
zleceniodawcami, gdzie Uczestnik Rozliczajgcy ma ekspozycje wynikajgcg z kontraktu na
Opcje bedaca przedmiotem Transakcji na Gietdzie wobec Izby Rozrachunkowej, Izba
Rozrachunkowa wezwie do zaptaty kwoty pieniezne od Uczestnika Rozliczajacego zwane
,Depozytem Zabezpieczajgcym”. Depozyty Zabezpieczajgce sg na ogot cechg wszystkich
pochodnych instrumentéw gietdowych i majg na celu ochrone I1zby Rozrachunkowej przed
nie wywigzaniem sie z warunkéw umowy. Depozyt zabezpieczajacy jest kwotg obliczang
przez I1zbe Rozrachunkowg jako niezbedna do pokrycia ryzyka straty finansowej na
kontrakcie na opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie w wyniku niekorzystnego
ruchu na rynku.

Wystawca opcji bedgcej Przedmiotem Transakcji na Gietdzie bedzie zwykle zobowigzany
do zaptaty depozytu zabezpieczajgcego w zwigzku z tym kontraktem lub zapewnienia
zabezpieczenia akceptowanego przez Izbe Rozrachunkowg. Wynika to z faktu, ze Izba
Rozrachunkowa jest narazona na ryzyko, ze wystawca nie wykona swoich zobowigzan,
jesli i kiedy zostanie zrealizowana opcja. Przyjmujgcy opcje bedgce Przedmiotem
Transakcji na Gietdzie nie bedzie musiat ptaci¢ Depozytu Zabezpieczajgcego w zwigzku z
tym kontraktem, poniewaz nie jest ona ,zagrozona” - musi zapfaci¢ premie z gory i to jest
maksymalna kwota, ktérg przyjmujacy opcje moze straci¢ w odniesieniu do tej umowy
(plus koszty transakcji).

Catkowity depozyt zabezpieczajgcy wymagany przez Izbe Rozrachunkowa dla opcji
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bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie zasadniczo sktada sie z dwdch sktadnikow,
kazdorazowo okreslonych przez Izbe Rozrachunkows:

. Zmienny Depozyt Zabezpieczajgcy (zwany rowniez depozytem premiowa) - jest
to okreslane przez odniesienie do wartosci rynkowej udziatu na instrument
bazowy na koniec dnia roboczego.

. Poczatkowy Depozyt Zabezpieczajgcy (zwany rowniez depozytem na ryzyko) -
jest to potencjalna zmiana ceny kontraktu opcyjnego przy zatozeniu
maksymalnego prawdopodobnego ruchu w ciggu dnia ceny papieru
warto$ciowego na instrument bazowy lub indeks.

Kwoty depozytu zabezpieczajgcego sg ustalane codziennie przez Izbe Rozrachunkowsa,

po zamknigciu transakcji kazdego dnia. W czasach ekstremalnej niestabilnosci Izba

Rozrachunkowa moze wezwaé do uzupetnienia depozytu zabezpieczajagcego w ciggu

dnia.

Zabezpieczenie i posiadanie papieréw wartosciowych

Zobowigzania do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego mozna spetnic¢, ptacac
gotdwka lub zapewniajgc okreslone rodzaje uznanych zabezpieczen (np. udziaty). Na
przyktad, w odniesieniu do ASX Exchange Traded Options, udziaty (posiadane przez
Ciebie), ktore sg akceptowane przez Izbe Rozrachunkowa, mogg by¢ ztozone w Izbie
Rozrachunkowej jako zabezpieczenie zobowigzan z tytutu depozytu zabezpieczajgcego
zwigzanych z pozycjami Opcji bedacej przedmiotem Transakcji na Gietdzie. Kiedy udziaty
sg sktadane w Izbie Rozrachunkowej, udziaty sg w posiadaniu Izby Rozrachunkowej jako
.Zabezpieczenie strony trzeciej” w tym sensie, ze stanowig zabezpieczenie zapewnione
przez Ciebie w celu zabezpieczenia zobowigzan Uczestnika Rozliczajgcego wobec Izby
Rozrachunkowej. Ztozone akcje nie moga by¢ wykorzystywane przez nas ani Uczestnika
rozliczajgcego w zwigzku z naszymi transakcjami lub przez naszych innych klientow w
zwigzku z ich transakcjami, chyba ze uzytkownik wyrazi na to zgode.

Jako narzedzie zarzadzania ryzykiem lzba Rozrachunkowa moze zastosowac¢ ,haircut” w
stosunku do wartosci wniesionego zabezpieczenia. Na przykiad, jesli ztozysz
zabezpieczenie o wartosci 10 000 USD, a Izba Rozrachunkowa zastosuje haircut
wartosci 0 30%, tylko 7 000 USD zostanie uznane za zabezpieczenie wszelkich
zobowigzah z tytutu depozytu zabezpieczajgcego.

Proces Depozytu Zabezpieczajgcego stosowany przez Clearing House zostat
szczego6towo wyjasniony w broszurze ASX ,Depozyty Zabezpieczajace”, ktora jest
dostepna na stronie internetowej ASX lub pod ponizszym linkiem:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf

Jezeli przechowujesz papiery wartosciowe za naszym posrednictwem, dziatamy jako
Twdéj depozytariusz w odniesieniu do tych papieréw warto$ciowych. Na rynkach, na
ktoérych IB nie ma bezposredniego dostepu do systemu rozrachunku dla odpowiednich
rynkéw papieréw wartosciowych, IB moze wyznaczy¢ subdepozatyriusza do
przechowywania tych papieréw wartosciowych. Na przyktad w odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych na gietdzie ASX IB wyznaczyt trzecig strone — kandydata
uczestnika rozliczajgcego i rozrachunkowego do przechowywania papieréw
wartosciowych w systemie rozrachunku ASX na rzecz IB, ktéra z kolei utrzymuje ich jako
depozytariuszy na rzecz swoich klientéw, ktérzy sg uprawnieni do tych papieréw
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wartosciowych. Podobne ustalenia mogg mie¢ zastosowanie w innych jurysdykcjach poza
Australig.

Wymagania depozytowe IB

Omowilismy powyzej wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego natozone przez
Izby Rozrachunkowe na Uczestnikéw Rozliczajgcych. Jezeli IB jest Uczestnikiem
Rozliczajgcym, musi bezposrednio spetnia¢ te wymagania. W przypadku gdy IB nie jest
Uczestnikiem Rozliczajgcym, Uczestnik Rozliczajgcy naktada na IB wymagania
dotyczace depozytu zabezpieczajgcego. W kazdym razie 1B naktada wlasne wymagania
dotyczace depozytu zabezpieczajgcego na podstawie umowy z tobg. Omawiamy je w tej
sekcji.

@ Jeden uniwersalny rachunek

Po otwarciu Rachunku w IB otwierasz pojedynczy rachune, za pomocg ktérego
mozesz przeprowadzaé transakcje nie tylko Opcjami bedgcymi przedmiotem
Transakcji na Gietdzie, ale takze innymi produktami, takimi jak udziaty, kontrakty
na futures i kontrakty walutowe. Podczas obliczania wymaganego depozytu
zabezpieczajgcego uwzgledniamy aktywa i zobowigzania na Twoim rachunku
jako catosci.

(b) Analiza portfela oparta na ryzyku
Wymaganie depozytu zabezpieczajgcego dla Twojego Rachunku okreslamy na
podstawie modeli analizy portfela opartych na ryzyku, uwzgledniajgc rowniez
depozyt zabezpieczajgcy wymagany przez Znaczgce Gieldy i 1zby
Rozrachunkowe. Podsumowanie z przyktadami obliczania Depozytu
Zabezpieczajgcego przez ETO jest dostepne pod ponizszym linkiem do strony
internetowej IB:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt.

(© Wymagania prawne
IB jest regulowany przez amerykanskie organy regulacyjne i podlega scistym
regulacjom dotyczgcym wysokosci dzwigni finansowej, jakg moze udzieli¢
swojemu klientowi, oraz kwoty Depozytu Zabezpieczajgcego, do ktérej zaptaty
jest zobowigzany wezwac swoich klientow.

(d) Depozyty Zabezpieczajace w czasie rzeczywistym i monitorowanie w czasie
rzeczywistym
Wartos¢ aktywéw i pozycji przechowywanych na Twoim rachunku jest oznaczana
na rynku przez system zarzgdzania kredytem |IB w czasie rzeczywistym. IB
korzysta z systemu zarzadzania ryzykiem w czasie rzeczywistym, abys mogt
zobaczyé swoje ryzyko transakcyjne w dowolnym momencie dnia. Nasz system
depozytu zabezpieczajgcego w czasie rzeczywistym oblicza wymagania dotyczgce
depozytu zabezpieczajgcego w ciggu dnia dla nowych transakcji i transakcji juz w
rejestrach i egzekwuje poczatkowe wymagania dotyczgce depozytu
zabezpieczajgcego na koniec dnia, z likwidacjg pozycji w czasie rzeczywistym
zamiast opoznionych wezwan do uzupetnienia depozytu. Twéj wymog depozytu
zabezpieczajgcego i biezgcy kapitat sg monitorowane przez IB i wyswietlane
klientowi online w czasie rzeczywistym za posrednictwem réznych interfejsow
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transakcyjnych, a takze portalu klienta online. Aby uzyskaé wiecej informacji na
temat monitorowania Depozytu Zabezpieczajgcego w czasie rzeczywistym,
odwiedz naszg strone z informacjami o Depozytu Zabezpieczajgcego pod adresem
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview?2.

Twoim obowigzkiem jest aktywne monitorowanie otwartych pozycji i zarzadzanie
nimi oraz upewnianie sie, ze wypetniasz zobowigzania dotyczgce depozytu
zabezpieczajgcego. Twoim obowigzkiem jest rowniez upewni¢ sie, ze wiesz o
wszelkich zmianach zobowigzan dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego.
Wszystkie wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego muszg zostac
natychmiast spetnione. Oznacza to, ze na twoim rachunku muszag znajdowac sie
wystarczajgce rozliczone srodki, abys moégt natychmiast spetnic wymagania
dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego.

Nowe pozycje muszg zostaé¢ pokryte z géry

Depozyt zabezpieczajgcy IB w czasie rzeczywistym oznacza, ze nie bedzie mozna
wykonaé transakcji, jesli spowodowatoby to deficyt na rachunku. Na przykiad, jesli
twéj wymoég depozytu zabezpieczajgcego wzrostby w wyniku poczgtkowego
obowigzku uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w ramach opcji bedacych
Przedmiotem Transakcji na Gietdzie, a na Rachunku nie bytoby wystarczajgcych
srodkdw do pokrycia poczatkowego obowigzku uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego, system IB odrzucitby zlecenie realizacji danej transakciji.

Konsekwencje deficytu Depozytu Zabezpieczajacego

Zgodnie z umowag z klientem, jesli Twoj rachunek przejdzie do wezwania do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego (to znaczy, jesli na rachunku nie ma
wystarczajgcych srodkéw na pokrycie wymogu uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego), IB jest upowazniony do likwidacji catoéci lub czesci aktywdw
przechowywanych na Twoim rachunku, lub w inny sposdb zamknij otwarte pozycje,
aby wyeliminowaé niedobér. 1B POWIADOMI CIE, GDY POJAWI SIE NIEDOBOR
DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO, ALE NIE JEST ZOBOWIAZANY DO
ZAPEWNIENIA ClI MOZLIWOSCI PRZEKAZANIA DALSZYCH SRODKOW.
ZAMIAST TEGO IB ZASADNICZO ZLIKWIDUJE POZYCJE NA TWOIM
RACHUNKU W CELU SPEENIENIA WYMOGOW DOTYCZACYCH DEPOZYTU
ZABEZPIECZAJACEGO. Wszelkie straty wynikajgce z zamknigcia pozycji przez IB
zostang pobrane z rachunku i moze by¢ konieczne przekazanie IB dodatkowych
Srodkow na pokrycie ewentualnych niedoboréw.

Wykorzystanie srodkow pienieznych do spetnienia innych zobowigzan zwigzanych
z instrumentami pochodnymi

Ustawa o Organizacji Przedsiebiorstw stanowi, ze pienigdze klientéw, ktére ptacisz nam
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w zwigzku z instrumentami pochodnymi (takimi jak opcje bedace przedmiotem transakciji
na gietdzie), mogg by¢ przez nas wykorzystywane do wypetniania zobowigzan z tytutu
depozytu zabezpieczajgcego, gwarantowania, zabezpieczenia, przekazywania,
dostosowywania lub rozliczania transakcji na instrumentach pochodnych (w tym transakcji
w imieniu naszych innych klientow).

Systemy rekompensat

Rézne odpowiednie gietdy i Izby Rozrachunkowe dysponujg programami wynagrodzen,
aby zrekompensowac klientom Interactive Brokers i Czionkdw Rozliczajgcych.

Na przyktad w odniesieniu do ASX Narodowy Fundusz Gwarancyjny (NGF) zapewnia
inwestorom rézne zabezpieczenia. Na przykfad, jesli zostanie wykonana opcja
kapitatowa, NGF gwarantuje zakonnczenie transakcji wynikowych w pewnych
okolicznosciach. Ponadto, jesli mienie zostanie powierzone cztionkowi ASX (na przyktad
naszemu wyznaczonemu uczestnikowi rozliczajgcemu), a on pdzniej stanie sie
niewypfacalny, mozesz, za naszym posrednictwem, wystgpi¢ z roszczeniem do NGF.
Interactive Brokers nie jest uczestnikiem ASX i dlatego sam nie ma ubepieczenia NGF.
S3 limity roszczen wobec NGF z tytutu powierzonego mienia. Aby uzyskac wiecej
informacji na temat mozliwej ochrony oferowanej przez NGF, patrz
http://www.segc.com.au./

IB jest rowniez regulowany przez amerykanska Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
oraz Urzad Regulacji Przemystu Finansowego. IB jest cztonkiem Securities Investor
Protection Corporation (SIPC), SIPC chroni srodki pieniezne i papiery wartosciowe
przechowywane w IB zgodnie z amerykanska ustawg o ochronie inwestorow papierow
wartosciowych. SIPC chroni srodki pieniezne i papiery wartosciowe przechowywane na
Twoim Rachunku do 500,000 USD (100,000 USD za gotéwke). Srodki zdeponowane na
rachunku transakcji opcjami nie sg objete SIPC.
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5. ISTOTNE ZALETY OPCJI BEDACYCH PRZEDMIOTEM TRANSAKCJI NA GIELDZIE
Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie majg wiele zalet. Nalezg do nich:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

()

Hedging. Inwestorzy mogg zabezpieczy¢ (chroni¢) swoj portfel akcji przed
spadkiem wartosci, na przyktad kupujgc opcje sprzedazy akcji na poszczegdine
udziaty.

Dochéd. Akcjonariusze mogg zarabiaé, przypisujac opcje kupna na udziaty na
instrumenty bazowe, ktére juz posiadajg. Jako wystawca opcji inwestor otrzyma
kwote premii z géry, gdy umowa opcji zostanie zawarta. Ryzyko polega na tym,
ze wystawca bedzie musiat utrzymywaé zobowigzania do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego przez caty okres trwania pozycji i moze by¢ realizowany w
kierunku przeciwnym. Ta realizacja spowoduje, ze wystawca bedzie
zobowigzany do dostarczenia nabywcy udziatdéw na instrumenty bazowe po
cenie realizacji .

Czas na podjecie decyzji. Po wybraniu opcji kupna cena zakupu udziatéw na
instrumenty bazowe zostaje zablokowana. Daje to wtascicielowi opcji kupna
czas na podjecie decyzji, czy zrealizowac¢ opcje i kupi¢ akcje. Wiasciciel ma
czas na podjecie decyzji. Podobnie osoba korzystajgca z opcji sprzedazy ma
czas na podjecie decyzji o sprzedazy udziatow.

Zmniejszenie ryzyka. Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie
korzystajg ze standaryzacji i rejestracji dzieki narzedziu rozliczeniowemu i
rozrachunkowemu, ktére zmniejsza ryzyko braku realizacji zobowigzania
przez kontrahenta. Ryzyko Uczestnika Rozliczajgcego spoczywa na Izbie
Rozrachunkowej, a nie na stronie trzeciej. Proces ten zapewnia réwniez korzy$é
polegajgcg na tym, Zze otwartg pozycje mozna zamkng¢ bez koniecznosci
kontaktowania sie z pierwotnym kontrahentem.

Spekulacja. Opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie mozna uzywaé
do spekulacji, w ktérych elastycznos¢ wchodzenia i wychodzenia z rynku przed
wygasnieciem (w zaleznosci od ptynnosci) pozwala inwestorowi spojrze¢ na
ruchy rynku i odpowiednio przeprowadza¢ transakcje.

Ponadto réznorodnos$¢ kombinacji opcji umozliwia inwestorom opracowywanie
strategii niezaleznie od kierunku rynku.

Zysk na rosnacym lub spadajacym rynku. Inwestorzy mogg czerpaé zyski
zaréwno z rosnacych, jak i spadajacych rynkéw, w zaleznosci od
zastosowanej strategii. Strategie moga by¢ ztozone, i strategie bedg miaty rézne
poziomy ryzyka zwigzane z kazdg strategia.

Dzwignia finansowa. Poczgtkowe naktady na kontrakt opcji nie sg tak duze jak
bezposrednie inwestowanie w udziaty na instrumenty bazowe. Transakcje
opcjami moze umozliwi¢ inwestorom czerpanie korzysci ze zmiany ceny udziatu
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bez koniecznosci ptacenia petnej ceny udziatu. Inwestor moze zatem kupi¢ opcje
(reprezentujgca wiekszg liczbe udziatéw na instrumenty bazowe) za mniejszy
naktad i nadal korzysta¢ ze zmiany cen udziatéw na instrumenty bazowe.
Zdolnos¢ do uzyskania wiekszego zwrotu przy mniejszych poczatkowych
naktadach nazywa sie dzwignia finansowa. Inwestorzy musza jednak
zrozumieé, ze dzwignia moze réwniez powodowac zwigkszone ryzyko (patrz
ponizej).

Dywersyfikacja portfeli. Biorgc pod uwage nizsze poczgtkowe naktady zwigzane
z opcjami, inwestorzy mogg dywersyfikowaé swoje portfele i uzyskaé szeroka
ekspozycje rynkowa w zakresie szerokiego zasiegu udziatdbw lub samego
indeksu.
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6. ISTOTNE RYZYKO ZWIAZANE Z OPCJAMI NA GIELDZIE
Ryzyko straty w obrocie opcjami bedgacymi przedmiotem transakcji na gietdzie moze by¢
znaczne. Wazne jest, aby doktadnie rozwazyé, czy transakcje opcjami bedacymi
przedmiotem transakcji na gietdzie jest dla Ciebie odpowiednie w Swietle twoich celéw
inwestycyjnych i warunkéw finansowych. Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na
Gietdzie nie sg odpowiednie dla niektdrych inwestoréw detalicznych. Powiniene$
przeprowadzac¢ transakcje opcjami bedgcymi Przedmiotem Transakcji na Gietdzie tylko
wtedy, gdy rozumiesz charakter produktéw i zakres narazenia na ryzyko. Ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w opcje bedgce przedmiotem transakcji na gietdzie bedzie
sie rézni¢ w zaleznosci od opcji bedacych przedmiotem transakcji - patrz ryzyko opisane
ponizej.
Ten PDS nie obejmuje wszystkich aspektoéw ryzyka zwigzanego z opcjami bedacymi
przedmiotem transakcji na gietdzie. W celu uzyskania dalszych informacji na temat
ryzyka zwigzanego z obrotem opcjami na gietdzie mozna znalez¢é w broszurze ASX
»Zrozumienie Transakcji Opcjami”, w szczegolnosci w czesci zatytutowanej ,Ryzyko
transakcji opcjami”. Ta broszura jest dostepna w linku podanym w sekcji 2 powyzej.

€) Ogtoszenia wrazliwe na cene. Zasadniczo zmiany cen udziatu na instrument
bazowy moga znaczgco wptywaé na wartos¢ opcji bedgcych przedmiotem
transakcji na gietdzie. Na warto$¢ udziatu na instrument bazowy majg wptyw
informacje ogtaszane na Znaczacej Gietdzie w odniesieniu do akcji. W zwigzku z
tym wskazane jest, aby inwestor w opcjach bedacych przedmiotem transakcji na
gietdzie regularnie sprawdzat informacje ogtaszane na gietdzie w odniesieniu do
odpowiednich udziatéw na instrumenty bazowe. Wrazliwe na ceng ogtoszenia
dotyczace udziatdow sg dostepne na stronie internetowe;j:
http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do.

(b) Wysoka dzwignia. wysoki poziom dzwigni, ktéry mozna uzyska¢ w obrocie
opcjami na gietdzie (ze wzgledu na niski poziom kapitatu poczgtkowego) moze
dziata¢ zaréwno przeciwko inwestorowi, jak i dla inwestora. W zaleznosci od
ruchéw na rynku stosowanie dzwigni moze prowadzi¢ do duzych strat, a takze
duzych zyskéw.

(c) Ograniczona zywotnos¢. Opcje bedgce Przedmiotem Transakcji na Gietdzie
majg ograniczona zywotnos¢, poniewaz ich wartos¢ ulega erozji w miare
uptywu terminu wygasniecia opciji. Dlatego wazne jest, aby upewni¢ sie, ze
wybrana opcja spetnia cele inwestycyjne inwestorow.

(d) Ruchy rynkowe. Opcje bedace Przedmiotem Transakcji na Gietdzie podlegaja
zmianom na rynku bazowym. Opcje moga spas¢ lub stac sie bezwartosciowe
przed lub po wygasnieciu.

(e) Utrata premii dla Kupujacych. Maksymalna strata przy przyjeciu (kupnie)
opcji gietdowej to kwota zaptaconej premii plus koszty transakciji. Jesli opcja
wygasa bezwartosciowo, przyjmujacy traci catkowitg wartos¢ zaptacong za opcje
(premie) plus koszty transakciji.


http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do.
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(f)

(9)

(h)

(i)
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Nieograniczona strata dla Sprzedajacych. Podczas gdy Sprzedajacy
(wystawcy) Opcji bedgcych przedmiotem Transakcji na Gietdzie uzyskujg dochéd
Z premii, mogg réwniez ponosic¢ nieograniczone straty, jesli rynek porusza sie w
kierunku przeciwnym w stosunku do pozycji opcji. Premia otrzymywana przez
wystawce jest statg kwotg; jednak wystawca moze poniesc straty wieksze niz ta
kwota. Na przykftad wystawca opcji kupna zwigksza ryzyko, gdy rynek ros$nie, a
wystawca nie jest wlascicielem udziatéw na instrumenty bazowe. W przypadku
realizacji opcji wystawca opcji jest zmuszony kupi¢ udziaty na instrumenty
bazowe po biezgcej (wyzszej) cenie rynkowej, aby dostarczy¢ je nabywcy po
cenie realizacji . Podobnie, gdy rynek spada, wystawca realizowanej opcji
sprzedazy jest zmuszony do zakupu udziatéw na instrumenty bazowe od
nabywcy po cenie wyzszej niz biezgca cena rynkowa.

Strata Depozytu Zabezpieczajgcego dla Sprzedajacych. Sprzedajacy opciji
mogg ponies¢ catkowitg strate sSrodkow z depozytu zabezpieczajacego
zdeponowanych u swojego brokera, gdy rynek porusza sie w kierunku
przeciwnym w stosunku do pozyciji opcji. Ponadto wystawca moze byc¢
zobowigzany do zaptaty dodatkowych srodkéw z depozytu zabezpieczajgcego
(ktére moga by¢ znaczne) w celu utrzymania pozycji opcji lub po rozliczeniu
kontraktu. Nasze wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego oméwiono
w punkcie 4.5 powyzej.

Trudnosci z zamknigciem. W pewnych warunkach zamkniecie pozycji moze
sta¢ sie trudne lub niemozliwe, a zwigzek miedzy ceng kontraktéw opcji na akcje
gietdowe a udziatem na instrumenty bazowe moze zosta¢ znieksztatcony.
Przyktadami tego moze by¢:

0] w przypadku znacznej zmiany ceny udziatu na instrument bazowy w
krétkim okresie;

(i) w przypadku braku lub zmniejszenia liczby chetnych kupujgcych i
sprzedajgcych na rynku opcji w obrocie gietdowym lub na rynku na
instrumenty bazowe;

(iii) jezeli rynek zostanie zawieszony lub zakitdcony z jakiegokolwiek powodu.

Rynek na instrumenty bazowe. Podobnie zdarzenia takie jak te zwigzane z
rynkiem bazowym dla udziatéw mogag utrudni¢ zabezpieczenie lub utrzymanie
ekspozycji w ramach otwartej umowy opcji transakcyjnych;

Trudne zlecenia warunkowe. Skfadanie zlecen warunkowych (takich jak
Zlecenie ,stop-loss”)? moze nie zawsze ograniczac¢ straty do zgdanych kwot.
Warunki rynkowe moga uniemozliwi¢ realizacje takich zlecen. Na przykitad,
jesli cena udziatu na instrument bazowy zmienia sie nagle, twoje zlecenie moze
nie

2 Jest zleceniem, ktore staje sie zleceniem rynkowym (a tym samym zrealizowanym), gdy rynek
instrumentow pochodnych osiggnie wyznaczong cene.
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(k)

(M

(m)

(n)

zostac zrealizowane lub moze zosta¢ zrealizowane po innej cenie niz okreslona
przez Ciebie, w wyniku czego mozesz poniesc straty.

Uprawnienia gieldy i Izby Rozrachunkowej. Odpowiednie giefdy i Izby
Rozrachunkowe zwykle majg swobode decyzyjng w odniesieniu do rynku i
funkcjonowania obiektu rozliczeniowego. Majg prawo zawiesi¢ operacje rynkowg
lub znies¢ zawieszenie rynkowe opciji, podczas gdy papiery wartosciowe na
instrumenty bazowe sg wstrzymane, jezeli okolicznosci sg odpowiednie,
ograniczyc¢ realizacje, zakonczy¢ pozycje opcji lub zastgpi¢ inne papiery
wartosciowe na instrumenty bazowe (lub papiery wartosciowe), natozy¢ limity
pozycji lub realizowac limity lub rozwigzywac¢ umowy - wszystko po to, aby
zapewnic uczciwe i uporzgdkowane rynki tak dalece, jak to mozliwe. Dziatania te
moga wptyng¢ na pozycje opcji inwestora.

Spory transakcyjne. Transakcje dokonane na Znaczgcej Gietdzie moga by¢
przedmiotem sporu. Gdy transakcja jest przedmiotem sporu, Znaczgca Gietda
lub Izba Rozrachunkowa zazwyczaj ma uprawnienia, zgodnie ze swoimi
zasadami, do zgdania od brokera zmiany lub anulowania transakcji, co z kolei
spowoduje zmiane lub anulowanie umowy z klientem . W niektorych sytuacjach
Znaczgca Gietda lub I1zba Rozrachunkowa moze rowniez wykonywaé uprawnienia
do anulowania lub zmiany lub skierowania anulowania lub zmiany transakcji.

Zmiany transakcyjne i anulowanie. Zgodnie z naszymi warunkami mamy

mozliwo$¢ zmiany lub anulowania transakcji. Moze to spowodowac strate lub
zwiekszenie straty. Transakcja zrealizowana w Twoim imieniu moze réwniez by¢
zmieniona lub anulowana, nawet jesli transakcja zostata potwierdzona klientowi;

Awarie systemu. Transakcje dokonywane na Znaczacej Gietdzie sg
przedmiotem transakcji ha elektronicznej platformie transakcyjnej i rozliczane
przez I1zbe Rozrachunkows, ktéra rowniez opiera sie na systemach
elektronicznych. Podobnie jak w przypadku wszystkich takich platform i systemow
elektronicznych, podlegajg one awarii lub tymczasowemu zakiéceniu. Jesli
system ulegnie awarii lub zostanie przerwany, bedziemy mieli trudnosci z
realizacjami catosci lub czesci zlecenia zgodnie z instrukcjami. Zdolnos¢
inwestora do odzyskania niektérych strat w tych okolicznosciach bedzie
ograniczona, biorgc pod uwage granice odpowiedzialnosci narzucone przez
odpowiednig gietde i Izbe Rozrachunkowg. Kazde zaktdcenie rynku moze
oznaczac, ze klient nie bedzie mégt zawrze¢ transakcji w opcjach bedgcych
przedmiotem transakcji na gietdzie w razie potrzeby, w wyniku czego klient moze
poniesc¢ straty. Typowe przyktady zakidcen to pozar lub inna awaria Gietdy.
Gietda moze na przykitad zadeklarowaé wystgpienie niepozgdanej sytuacji w
konkretnym kontrakcie na opcjach bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie i
zawiesic transakcje. Gietdy lub uczestnicy mogg réwniez by¢ w stanie anulowac¢
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(0)

(9)

(a)

(r)
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transakcje zgodnie z ich zasadami operacyjnymi.

Strata kapitalowa. Przeprowadzajgc transakcje opcjami bedgcymi Przedmiotem
Transakcji na Gietdzie, jeste$ narazony na ryzyko utraty kapitatu. Spekulanci nie
powinni ryzykowac wiecej kapitatu, niz mogg sobie pozwoli¢. Dobrg ogélng zasadg
jest, aby nigdy nie spekulowac pieniedzmi, ktére, jesli zostang utracone, zmienityby
twoj standard zycia.

Nie wywiazanie sie¢ ze zobowigzan umownych. Jesli nie wypetnisz swoich
zobowigzah wobec nas wynikajgcych z umowy z tobg, mozemy, oprécz wszelkich
innych praw, ktére mozemy mie¢ przeciwko Tobie, i bez uprzedniego
powiadomienia cie, podjgc¢ jakiekolwiek dziatania lub powstrzymac¢ sie od podjecia
dziatan, ktére uwazamy za uzasadnione w danych okoliczno$ciach w zwigzku z
otwartymi pozycjami na Twoim koncie u nas i musisz rozlicza¢ sie z nami tak,
jakby te dziatania zostaty podjete na podstawie twoich instrukciji i jestes, bez
ograniczen, odpowiedzialny za wszelkie braki i masz prawo do jakiejkolwiek
nadwyzki, ktéra moze z tego wynikngc.

Automatyczna likwidacja w przypadku niedoboru depozytu
zabezpieczajgcego. Jak oméwiono w sekcji 4.5 powyzej, IB zasadniczo
zlikwiduje pozycje automatycznie po wystgpieniu deficytu Depozytu
Zabezpieczajgcego. Podczas gdy IB powiadomi Cie, jesli pojawi sie deficyt, IB nie
jest zobowigzany do umozliwienia Ci zdeponowania dalszych $rodkéw na
pokrycie niedoboru.

Transakcje na rynkach poza Australig. Realizacja i rozliczanie opcji bedgcych
przedmiotem transakcji na Znaczacych Gietdach poza Australig podlega
zasadom Znaczgcych Gietd i 1zb Rozrachunkowych, ktére mogg réznic sie od
zasad ASX i ASX Clear. Podobnie, takie realizacje i transakcje podlegaja
wowczas przepisom odpowiednich jurysdykcji, ktére moga réznié sie od
przepiséw australijskich, oraz nadzorowi i regulacjom zagranicznych organéw
regulacyjnych, ktérych funkcje i uprawnienia moga rézni¢ sie od funkcji
australijskich organéw regulacyjnych, takich jak australijskie papiery wartoSciowe
i Komisja Inwestycyjna.

Ryzyko kursowe. Jesli przeprowadzasz transakcje opcjami bedgcymi
przedmiotem transakcji na Znaczacych Gietdach poza Australig, pozycje
prawdopodobnie bedg denominowane w walucie innej niz dolary australijskie.
Posiadanie pozycji denominowanych w walucie obcej naraza cie na potencjalne
ryzyko (i potencjalng korzys¢) ze zmian kurséw walutowych.
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7.1

7.2

7.3

KOSZTY ZWIAZANE Z OPCJAMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM TRANSAKCJI
GIELDOWYCH

Premia

Jesli przyjmujgcym Opcje bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie, bedziesz
zobowigzany do zaptaty premii w zwigzku z zakupem kontraktu na opcje bedace
przedmiotem transakcji na gietdzie.

Jesli jestes wystawca opcji bedgcych przedmiotem transakcji na gietdzie, bedziesz
uprawniony do otrzymania premii w zwigzku ze sprzedazg kontraktu na opcje bedgce
przedmiotem transakcji na gietdzie.

W celu uzyskania dalszych szczegdtowych informacji na temat premii w zwigzku z umowa
opcji bedacych przedmiotem transakcji na gietdzie, patrz ,Podstawy wyceny opcji’ na
stronie 9 broszury ,Zrozumienie opcji” dostepnej w linku podanym w sekcji 2 powyzej, a
takze ,Kalkulator opcji” ASX dostepnym po kliknieciu ponizszego linku:

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Wymagania dotyczace depozytu zabezpieczajacego

Jedli jestes wystawcg kontraktu na opcje bedace przedmiotem transakcji na gietdzie
bedziesz musiat przez caty czas spetnia¢ nasze wymagania dotyczace depozytu
zabezpieczajgcego. Bardziej szczegdtowe omowienie naszych wymagan dotyczacych
depozytu zabezpieczajgcego znajduje sie w sekgcji 4.5.

Oplaty i prowizje

Ponizej znajduje sie podsumowanie opfat i prowizji zwigzanych z obrotem opcjami
bedgcymi przedmiotem transakcji na gietdzie.

Optaty i prowizje réznig sie w zaleznosci od Znaczgcej Gietdy i 1zby Rozrachunkowe;.
Ponizej zamieszczamy odniesienia do réznych linkdw na naszej stronie internetowej,
ktére zawierajg bardziej szczegdtowe informacje na temat tych optat.

€)) Prowizje

Pobieramy prowizje, wedtug ustalonych stawek zryczattowanych, za Realizacje i
zamkniecie pozycji Opcji Transakcyjnych na Gietdzie. Wiecej informacji mozna
znalez¢ na
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=options

(b) Marze za polecenie i rachunki

Doradcy i/ lub brokerzy mogg nalicza¢ swoim klientom optaty za ustugi
Swiadczone albo przez fakturowanie automatyczne, fakture elektroniczng, albo
fakturowanie bezposrednie. Twdj doradca / broker okres$la narzut za polecenie w
momencie rejestracji, a narzut ten mozna od czasu do czasu modyfikowaé. W
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(©)

(d)

(e)

(®

momencie rejestracji rachunku otrzymasz powiadomienie ze szczegétami
Twojego polecajacego, a takze szczegdtami wszelkich naliczonych depozytow
zabezpieczajgcych. Dostepne metody fakturowania, w tym ograniczenia goérne i
ograniczenia, opisano na stronie internetowej IB pod adresem
www.interactivebrokers.com.

Odsetki

Jesli masz saldo debetowe na swoim Rachunku po odjeciu wszystkich optat i
kosztéw (innymi stowy, jestes$ winien pienigdze na pokrycie wymogu depozytu
zabezpieczajgcego i innych kwot), musisz zaptacic¢ odsetki od salda debetowego.
Odsetki naliczane sg codziennie na podstawie pozycji, wymogu uzupetnienia
depozytu zabezpieczajgcego i sald na wyciggu dziennym za ten dzien. Odsetki sg
zazwyczaj ksiegowane na Twoim Rachunku raz w miesigcu. Zwykle dzieje sie to
w ciggu pieciu dni roboczych od konca miesigca. Wiecej informaciji i przyktadow
mozna znalez¢ na stronie
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule2

Optaty i naleznosci administracyjne

IB pobiera pewne optaty administracyjne za sprawy takie jak anulowanie i
modyfikacja zlecenia, zaprzestanie transakcji (anulowanie) i korekty,
przyjmowanie i wyptaty przez gtdwnego brokera, wptaty i wyptaty, realizacje i
zlecenia, Amerykanskie Potwierdzenia Depozytowe (ADR) oraz optaty za
odrzucone czeki, wstrzymanie ptatnosci . Lista opfat i obcigzen administracyjnych
jest dostepna na stronie internetowej IB pod adresem
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

Podatki

W niektérych krajach mogg obowigzywaé podatki od transakciji, takie jak podatki
od warto$ci dodanej. Konsekwencje podatkowe transakcji opcjami bedgcymi
przedmiotem transakcji na gietdzie bedg zaleze¢ od konkretnych okoliczno$ci i
zaleca sie, aby uzyska¢ wtasng niezalezng porade podatkowg. Bardziej
szczegotowe oméwienie znaczgcych konsekwencji podatkowych znajduje sie w
sekc;ji 9.

Dane rynkowe, podstawy i aktualnosci

Jesli uzyskujesz dostep do danych rynkowych, podstaw lub aktualnosci za
posrednictwem IB, subskrypcja tych informacji moze by¢ dla Ciebie ptatna.
Zobacz https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1576 w celu
uzyskania dalszych informaciji na temat kosztéw dostepu do takich danych za
posrednictwem IB.

Odpowiednie opfaty i prowizje zwigzane z transakcjg zostang ujawnione w potwierdzeniu
transakcji.
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8.

SYSTEM ROZWIAZYWANIA SPOROW

Jesli masz jakiekolwiek obawy lub uwagi dotyczace ustugi finansowej lub dostarczonych
produktéw finansowych, powinienes$ przestaé¢ skarge na piSmie na adres:

Legal & Compliance
Department Interactive Brokers
LLC One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830

Jesli nie otrzymates$ zadowalajgcej odpowiedzi lub uptyneto 45 dni, mozesz skierowaé
sprawe do Financial Ombudsman Service (FOS). IB jest cztonkiem FOS. Z FOS mozna
skontaktowa¢ sie pod numerem 1300 08 08 lub GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001.
Ta ustuga jest Swiadczona bezptatnie.

Jesli potrzebujesz dodatkowych informacji na temat sposobu rozpatrywania reklamacji,
odwiedz naszg strone internetowg www.interactivebrokers.com lub zapoznaj sie z
naszym Przewodnikiem po Ustugach Finansowych.

ISTOTNE IMPLIKACJE PODATKOWE
Ponizsze informacje oparte sg na istniejgcych przepisach podatkowych i ustalonych
interpretacjach na dzienh niniejszego PDS.

Podane ponizej informacje podatkowe sg jedynie krotkim przewodnikiem i nie obejmujg
wszystkich aspektow opodatkowania zwigzanych z korzystaniem z opcji bedgcych
przedmiotem transakcji na gietdzie. Informacje dotyczg wytgcznie inwestoréw bedgcych
rezydentami Australii. Wazne jest, aby pamieta¢, ze twoja pozycja podatkowa podczas
transakcji opcjami bedgcymi Przedmiotem Transakcji na Gietdzie bedzie zaleze¢ od twoich
indywidualnych okolicznosci, w szczegodlnosci od tego, czy prowadzisz transakcje na
rachunku przychodoéw lub na rachunku kapitatowym (dalsze omowienie ponizej).

Opodatkowanie opcji moze by¢ ztozone i moze z czasem ulec zmianie. W zwigzku z tym
zaleca sie skorzystanie z profesjonalnej porady podatkowej przed wejsciem w lub
zbywaniem opcji gietdowe;j.

9.1 Konsekwencje dla inwestoréw bedacych rezydentami Australii

€) Rachunek przychodéw

(i) Wystawca opcji
W przypadku, gdy wystawca opcji przypisuje opcje w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej lub opcja zostata przypisana w oparciu o
sktadnik przychoddéw na instrumenty bazowe, opcja bedzie traktowana jak
na rachunku przychodow.
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Premia otrzymana przez wystawce opcji bedzie podlegata wycenie na
podstawie wymagalnosci i naleznosci. W przypadku zaksiegowania
jakiejkolwiek premii na rachunku lzby Rozrachunkowej wystawcy, kwota
bedzie nadal mozliwa do oszacowania na tej podstawie.

Wszelkie kolejne wezwania do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego
nie podlegajg odliczeniu, gdy wystawca zdeponuje je na swoim rachunku
w Izbie Rozrachunkowej. Te Depozyty Zabezpieczajgce ograniczg jedynie
pozycje netto wystawcy po zamknigciu, rozliczeniu lub realizacji opcji przez
przyjmujgcego.

W przypadku gdy wystawca otrzymuje odsetki od depozytow
zabezpieczajgcych na rachunku Izby Rozrachunkowej, nalezy je
uwzgledni¢ w szacunkowych dochodach wystawcy.

(i) Przyjmujacy opcje
Przyjmujacy na ogot bedzie posiadat opcje na rachunku przychodéw, gdy
jest ona utrzymywana lub znajduje sie w obrocie w ramach zwykitej
dziatalnosci gospodarczej, lub opcja ta stuzy do zabezpieczenia sktadnika
aktywow na instrument bazowy.

W takim przypadku kazdg premie optacong przez przyjmujgcego uwaza
sie ogllnie za podlegajgca odliczeniu na podstawie kwoty nalezne;j.
Zazwyczaj bedzie to miato miejsce w momencie wejscia do opcji.

W przypadku wygasniecia opcji na rachunku przychodéw nie ma zadnych
dalszych konsekwencji podatkowych. Jednak w przypadku realizacji opciji
na rachunku przychodéw cena realizacji opcji bedzie stanowi¢ czesé
kosztu nabycia lub wptywow ze zbycia danego instrumentu bazowego.

Alternatywnie, jezeli opcja zostanie zamknieta przed wygasnieciem,
wszelkie zyski lub straty na pozycji opcji bedg traktowane jako mozliwe do
oszacowania lub odliczenia, zaleznie od przypadku.

(b) Rachunek kapitatowy

(i) Wystawca opcji
W przypadku, gdy wystawca przypisze opcje na bazowg transakcje
kapitatowg, opcja zostanie zatrzymana na rachunku kapitatowym. W
zwigzku z tym wszelkie konsekwencje dla podatku dochodowego zostang
okreslone zgodnie z przepisami dotyczgcymi podatku od zyskow
kapitatowych (CGT).

Premia otrzymana przez wystawce opcji spowoduje powstanie mozliwego
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do oszacowania zysku kapitatowego na podstawie zysku Iub
potencjalnego zysku. W przypadku zaksiegowania jakiejkolwiek premii na
rachunku Izby Rozrachunkowej wystawcy, kwota bedzie nadal mozliwa do
oszacowania na tej podstawie.

Wszelkie kolejne wezwania do uzupetnienia depozytu ograniczajg jedynie
pozycje netto wystawcy po zamknieciu, rozliczeniu lub realizacji opcji przez
przyjmujgcego.

W przypadku gdy wystawca otrzymuje odsetki od depozytow
zabezpieczajgcych na koncie I1zby Rozrachunkowej, nalezy je uwzglednic
w szacunkowych dochodach wystawcy.

Realizacja opcji kupna

W przypadku realizacji opcji kupna premia za opcje oraz wplywy ze
sprzedazy instrumentu bazowego powinny by¢ traktowane jako
pojedyncza transakcja. Odpowiednio, zaréwno premia, jak i otrzymane
wptywy beda stanowic¢ czes¢ wplywow kapitatowych wystawcy na potrzeby
CGT.

Moze to mie¢ praktyczne implikacje dla wystawcéw opcji, u ktérych wptywy
z premii i sprzedazy sg otrzymywane w réznych latach obrotowych.

Realizacja opcji sprzedazy

W przypadku realizacji opcji sprzedazy, zaptacona premia za opcje i cena
realizacji bedg stanowi¢ czes¢ podstawy kosztu aktywoéw bazowych dla
inwestora. Odpowiednio, zaréwno premia, jak i zaptacona cena realizacji
bedg stanowi¢ czesé podstawy kosztow aktywdw bazowych dla wystawcy
dla celéw CGT.

Moze to mie¢ praktyczne implikacje dla wystawcow opciji, u ktérych premia
jest otrzymywana w innym roku obrotowym od zapfaty ceny realizacji i
nabycia bazowego sktadnika aktywoéw.

(ii) Przyjmujacy opcje
Przyjmujgcy bedzie zazwyczaj posiadat opcje na rachunku kapitatowym,
na ktérym zabezpieczana jest bazowa transakcja kapitatowa. W zwigzku z
tym wszelkie konsekwencje dla podatku dochodowego zostang okreslone
zgodnie z przepisami CGT.

Gdy premia jest zaptacona, nie wystepujg zadne konsekwencje podatkowe
dla przyjmujgcego w odniesieniu do jakiejkolwiek premii zaptaconej za
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opcje przechowywane na rachunku kapitatowym.

W przypadku wygasniecia opcji na rachunku kapitatowym przyjmujgcy w
tym momencie zrealizuje strate kapitalowg réwng kwocie zaptaconej
sktadki.

Kiedy opcja zostanie rozliczona lub zamknieta, przyjmujgcy zrealizuje zysk
lub strate kapitatowg w zaleznosci od wyptaconej kwoty (bedgcej premig
plus wszelkie koszty dodatkowe) za opcje i kwoty otrzymanej w momencie
rozliczenia.

Realizacja opcji kupna

W przypadku realizacji opcji kupna premia za opcje i cena realizacji bedg
stanowi¢ czes¢ podstawy kosztu bazowego sktadnika aktywow dla
nabywcy.

Realizacja opcji sprzedazy

W przypadku realizacji opcji sprzedazy, przyjmujgcy zasadniczo potrgca
cene opcji od wptywow uzyskanych z tytutu zbycia instrumentu bazowego.

(c) Podatek od Towaréw i Ustug
Nabycie i zbycie przez inwestorow opcji bedacych przedmiotem transakcji na
gietdzie na produktach finansowych i indeksach nie podlega GST.

9.2 Zasady Opodatkowania Ustalen Finansowych

Opodatkowanie uzgodnien finansowych ulegnie zmianie wraz z wprowadzeniem nowych
zasad opodatkowania uzgodnien finansowych (TOFA). Oczekuje sie, ze ETO objete
niniejszym PDS bed3 sie kwalifikowa¢ jako uzgodnienia finansowe, dlatego tez zasady
TOFA mogg mie¢ znaczgcy wptyw na opodatkowanie ETO. W skrécie zasady:

. ogolnie uzna, ze zyski i straty wynikajgce z ustalen finansowych sg na rachunku
dochodow;

. moga wptyng¢ na termin uznania zyskow i strat; i

. mogg spowodowacé, ze niezrealizowane zyski i straty zostang opodatkowane.

Ponizej znajduje sie krétkie podsumowanie zasad. Zasady TOFA sg ztozone i
zdecydowanie zaleca sie, aby uzyskac szczegdtowe porady podatkowe dotyczace
stosowania tych zasad do swoich transakcji.

€) Do kogo beda mie¢ zastosowanie zasady TOFA?
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(b)

(©

Zasadniczo zasady TOFA nie bedg miaty zastosowania do oséb fizycznych,
matych funduszy emerytalnych i jednostek specjalnego przeznaczenia dla celow
sekurytyzacji. Jednak zasady te bedg miaty zastosowanie do tych podatnikéw,
jesli umowa finansowa obejmuje znaczne odroczenie podatku.

Zasady TOFA majg zastosowanie do wiekszosci podatnikéw korporacyjnych, pod
warunkiem spetnienia okre$lonych warunkéw obrotdw i innych testow.

Kiedy zaczng obowigzywa¢ zasady TOFA?

Zasadniczo zasady TOFA obowigzujg od 1 lipca 2010 r. Jednak podatnicy moga
zdecydowad, aby zasady zaczety obowigzywac od 1 lipca 2009 r.

Jesli podatnik ma podstawiony okres rozliczeniowy do celdw podatkowych, moze
obowigzywac¢ pdzniejszy termin, np. jezeli podatnik ma 31 grudnia roku, nowe
zasady bedg obowigzywac od 1 lipca 2011 r. (lub od 1 stycznia 2010 r. na
zasadzie wyboru).

W jaki sposéb zasady TOFA wptyng na opodatkowanie ETO?

Zasady TOFA pozwalajg podatnikom na dokonanie szeregu wyboréw, ktére
okreslajg sposdb opodatkowania zyskow i strat z uzgodnieh finansowych. Wybory
sg zasadniczo nieodwotalne.

Jesli nie dokonates zadnych wyboréw (innych niz wczesniejsze przystgpienie do
systemu TOFA), zasady powinny traktowac wiekszos$¢ zyskéw i strat z ETO na
podstawie realizacji. Zyski z realizacji ETO nie przyczynig sie do podstawy
kosztow aktywéw otrzymanych w wyniku realizacji. Jednak metoda memoriatowa
moze w niektorych przypadkach obowigzywac w celu roztozenia uznania
niektorych zyskéw i strat w catym okresie obowigzywania ETO.

Wybory do wartosci godziwej i sprawozdania finansowego uwzgledniajg w
obliczeniach podatkowych zyski i straty z uméw finansowych, ktére znajdujg
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat (na przyktad umowy finansowe, ktére
do celéw ksiegowych sg klasyfikowane jako przeznaczone do transakcji lub
wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat). Oznacza to, ze niezrealizowane zyski i straty mogg podlegaé
opodatkowaniu. Je$li dokonate$ prawidtowego wyboru wartosci godziwej lub
sprawozdania finansowego i nie przestato to obowigzywaé, zyski i straty z ETO z
tytutu podatku zostang wyréwnane z zyskami i stratami wykazanymi w rachunku
zyskow i strat.

Wybory zabezpieczajgce pozwalajg na dopasowanie podatkowe zyskow i strat z
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bazowej pozycji zabezpieczanej. Dopasowanie obejmuje zaréwno czas (tj. czas
utrzymywania pozycji bazowej), jak i charakter (tj. przybierze charakter
podatkowy, przychod lub kapitat pozyciji bazowej). Porozumienie bedace
przedmiotem wyboréw zabezpieczajgcych nie bedzie podlega¢ wyborom w
wartosci godziwej ani w sprawozdaniach finansowych, nawet jesli zostang one
dokonane.

Jesli dokonate$ prawidtowych wyboréw zabezpieczajgcych, a ETO kwalifikuje sie
do traktowania wyboréw zabezpieczajgcych, zyski i straty z ETO zostang
dopasowane do zyskéw i strat z podstawowej pozycji zabezpieczajgcej. Warunki
wyboréw zabezpieczajgcych sg ztozone i obejmujg wymogi dotyczace
dokumentaciji i efektywnosci zabezpieczenia.
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