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1.1

1.2

Riziko ztraty pfi obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze miize byt znacné.
Dulezité je, abyste peclivé posoudili, zda obchodovani s opcemi obchodovanymi na
burze je pro vas vhodné z hlediska vasich investiénich cilii a finanénich okolnosti.

Derivaty nejsou vhodné pro nékteré retailové investory. S opcemi obchodovanymi
na burze byste méli obchodovat pouze tehdy, pokud rozumite povaze produktu
a rozsahu vasi expozice riziktim.

Popis vyznamnych rizik spojenych s obchodovanim s opcemi obchodovanymi na
burze je uveden v €asti 6 tohoto seznameni s produkty.

UvoD
Dulezité informace

Vinformacich v tomto seznameni s produkty (seznameni) nejsou zohlednény vase
osobni cile, finanéni situace a potreby. Pfed obchodovanim s produkty uvedenymi
v tomto seznameni byste si toto seznameni méli prostudovat a presvéddit se, zda
obchodovani, které podniknete v souvislosti s témito produkty, je vhodné z hlediska
vasich cild, finanéni situace a potieb.

Pred obchodovanim s opcemi obchodovanymi na burze doporuc¢ujeme poradit se
s finanénim poradcem.

Uéel tohoto seznameni s produkty

Toto seznameni s produkty (seznameni) vypracovala spole¢nost Interactive Brokers LLC
(IB), ktera je emitentem opci popsanych v tomto sezndmeni. Kontaktni udaje spole¢nosti
IB jsou uvedeny v ¢asti 1.3 nize. Pokud je v tomto seznameni pouzit termin ,my, ,nas®,
,nami“, .;nam“ nebo nase“, znamena to odkaz na spole¢nost IB.

V tomto sezndmeni jsou uvedeny vyznamné vlastnosti opci, v€etné rizik, pfinost a nakladi
spojenych s obchodovanim s témito produkty. Toto seznameni bylo vypracovano na
pomoc pfi rozhodovani, zda opce jsou vhodné pro vade potfeby, a na pomoc pfi jejich
porovnani s jinymi finanénimi produkty, o kterych mozna uvazujete. Toto sezndmeni je
dllezity dokument, mate-li jakékoli dotazy, doporucujeme, abyste se na nas obratili.

ke zméné. V pfipadech, kdy tyto informace nejsou podstatné nepfiznivé, mizeme
poskytnout aktualizace na nasem webu na strance www.interactivebrokers.com. Na
pozadani lze bezplatné dodat také tiSt€nou kopii.

227926075.02
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O spolec¢nosti Interactive Brokers

@)

(b)

(©)

Emitent — spoleénost Interactive Brokers LLC
Spole€nost IB ma australskou licenci pro finan¢ni sluzby, €islo 245574, ktera ji
opravfiuje obchodovat s opcemi obchodovanymi na burze.

Spolec¢nost IB podléha regulaci také v USA (Komisi pro kontrolu cennych papirQ
(Securities and Exchange Commission), Komisi pro obchodovani

s komoditnimi futures (Commodities and Futures Trading Commission), Ufadem
pro regulaci finanéniho odvétvi (Financial Industry Regulatory Authority) a Burzou
cennych papirt v New Yorku (New York Stock Exchange)).

Skupina Interactive Brokers Group

Spolecnost IB je pfidruzenou organizaci skupiny Interactive Brokers Group (IBG),
ktera sestava z fady brokeru, ktefi se specializuji na smérovani pfikazl

a provadéni a zpracovavani obchodl s cennymi papiry, futures a devizovymi
néastroji. Pfidruzené organizace skupiny IBG obchoduji na vice nez

60 elektronickych burzach a obchodnich mistech po celém svété. Skupina IBG za
pomoci svého patentovaného softwaru poskytuje neporadenské
zprostfedkovatelské sluzby profesionalnim obchodnikiim a investordm s pfimym
pfistupem k akciim, opcim, futures, devizovym kontraktim a dluhopisum.

Hlavni sidlo skupiny IBG je v Greenwichi v Connecticutu a ve svych kancelafich
v USA, Svycarsku, Kanadé, Hong Kongu, Spojeném kralovstvi, Australii,
Madarsku, Rusku, Indii, Ciné a Estonsku ma vice nez 1 000 zamé&stnancd.

Kontaktni idaje
Na$e kontaktni udaje jsou uvedeny nize:

Interactive Brokers LLC Head Office
One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830

Telefonni &isla:
1-877-442-2757 (v USA)
+1-312-542-6901 (mimo USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office
Grosvenor Place

Suite 2, Level 40

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Telefonni &isla:
+61 (2) 8093 7300
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Dalsi kontaktni informace, v€etné podrobnych informaci o konkrétni
emisi a online kontaktu, jsou k dispozici na strance:
http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

1.4 Na jaké produkty se toto seznameni vztahuje?

Opce jsou typ finan&niho produktu a podle zakona o korporacich 2001 jsou zafazeny do
kategorie ,derivaty”. Seznameni bylo vypracovano ohledné opci, s kterymi se obchoduje
na fadé burz, v€etné trhu provozovaného spole€nosti Australian Securities Exchange
Limited (ASX 24).

Opce obchodované na burze a nabizené v tomto seznameni zahrnuiji:

. Akciové opce: opce na kotované akcie nebo podily v Fizenych investi¢nich
programech Fady rlznych spole¢nosti a fizenych investi¢nich programech
koétovanych na burze ASX a jinych pfislusnych burzach?.

. Opce naindex: opce na index (v pfipadé burzy ASX napfiklad index S&P ™/ASX
200™ nebo index S&P ™/ASX 200™ Property Trust Index).

V tomto sezndmeni se zmifujeme o akciovych opcich a opcich na index, spole¢né dale
uvadény jako opce obchodované na burze nebo ETO (Exchange Traded Option (opce
obchodované na burze)).

Pokud jste tento dokument obdrzeli elektronicky nebo pokud jste obdrzeli aktualizované
nebo nové informace jiné nez v pisemné formé&, na pozadani poskytneme bezplatné
tiSténou kopii.

Podrobnosti k burzam, na kterych miizete nasim prostfednictvim obchodovat s opcemi
obchodovanymi na burze (pfislusné burzy), viz nas§ web na adrese:
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=produkty&p=opt.

1 Pamatujte na to, ze burza ASX zpfistupriuje pro obchodovani akciové opce na rizné finanéni produkty,véetné akcii
spolecnosti a podilt v fizenych investi¢nich programech. Pro usnadnéni odkazu v tomto seznameni odkazujeme na
podkladové akcie, investofi by si vSak méli byt védomi toho, Ze v nékterych pfipadech muize byt podkladovym finanénim
produktem jiny finanéni produkt.


http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=opt
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2.

2.1

2.2

JAKE OPCE JSOU OBCHODOVANE NA BURZE?
Typy opci obchodovanych na burze

Typy opci obchodovanych na burze, s nimiz se obchoduje na pfislusnych burzach,
nabizené podle tohoto seznameni jsou akciové opce a opce na index. O kazdé z nich je
stru¢né pojednano nize:

(@) Akciové opce

Akciové opce jsou opce na finanéni produkty kétované na pfislusné burze,
napfiklad akcie registrovanych spolec¢nosti. Na burze ASX jsou akciové opce
.k dodani“ v tom smyslu, Ze po uplatnéni musi jedna strana pfijmout ,dodavku®
podkladového finan€niho produktu.

(b) Opce naindex

Opce na index jsou opce na index, napfiklad na index S&P™/ASX 200™ nebo na
index S&P™/ASX 200™ Property Trust Index. Opce na index jsou opce

»K hotovostnimu vyporadani“ v tom smyslu, Ze po uplatnéni opce bude mit kupujici
opce pravo pfijmout penézni €astku a vypisovatel bude mit odpovidajici povinnost
tuto ¢astku zaplatit (za predpokladu, Zze opce je tzv. ,in-the- money®). Penézni
¢astka bude uréena rozdilem mezi uplatnénou Grovni (stanovenou pfislusnou
burzou) a mechanismem vyporadani uréenym pfisluSnou burzou nebo zuctovacim
mistem pFislusné burzy odpovédnym za zuctovani a vyporadani opci
obchodovanych na burze (ztuétovaci misto).

Pouziti opci obchodovanych na burze

Opce obchodované na burze jsou vSestrannym finanénim produktem, ktery mize
investordm umoznit:

. zajistit proti kolisani v jejich portfoliu podkladovych akcif;

. zvysSit pfijem vydélavany z jejich portfolia (prostfednictvim vydélku z pfijmu
Z prémii); a

. mit zisk ze spekulace.

Jejich flexibilita prameni z moznosti jak koupit (pfijmout), tak prodat (vypsat) kontrakt na
opci obchodovanou na burze a zaujmout vice pozic cilenych na konkrétni pohyby na
celkovém trhu a jednotlivé podkladové akcie. Opce na index Ize pouzit k obchodovani

s ohledem na trh jako celek nebo na sektor trhu, na ktery se vztahuje konkrétni index.
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2.3

2.4

Pouziti opci obchodovanych na burze v ramci celkové investi¢ni strategie investora miize
zajistit flexibilitu za u¢elem vyuziti vyhody rostoucich, klesajicich a neutralnich trhil. Jak
nakup, tak i prodej opci obchodovanych na burze v§ak s sebou nese rizika, o kterych je
pojednano podrobnéji v ¢asti 6.

Seznameni s nékterymi koncepcemi

Koncepce, kterym je nutné pfed obchodovanim s opcemi obchodovanymi na burze
rozumét, jsou:

. ucinek, ktery ma €as na pozici nebo strategii;

. to, jak se méni volatilita, nahoru i doll, miize mit vliv na cenu nebo hodnotu opce
a potencialni vysledek;

. jak vypocitat marze a nejhorsi scénare pro kazdou pozici;

. pravdépodobnost pfed€asného uplatnéni a nejpravdépodobnéjsi naCasovani této
udalosti;

. ucinek dividend a obnovy kapitalu na pozici na opce;

. likvidita opce, role tvlirca trhu a Ucinek, ktery to maze mit na vasi schopnost otevfit

a uzavfit pozici.

V tomto sezndmeni jsou sice poskytnuty informace o produktech, v€etné informaci

o rizicich, charakteristikach a pfinosech opci obchodovanych na burze, investofi by se
v8ak méli sami informovat a v pfipadé nutnosti si obstarat poradenstvi o zvlastnich rizicich,
charakteristikach a pfinosech opce obchodované na burze, s niz maji v imyslu
obchodovat, a pravidlech pfislusné burzy.

Vzdélavaci brozury pro opce obchodované na burze ASX

V Australii se s opcemi obchodovanymi na burze obchoduje od roku 1976 na burze ASX.
Burza ASX vypracovala fadu vzdélavacich brozur tykajicich se téchto opci. Jeji aktualni
brozury jsou vam bezplatné k dispozici prostfednictvim webu na strance
http://www.asx.com.au/education/download-brochures.htm .

V tomto sezndmeni je zminéna fada pfiru¢ek burzy ASX, véetné:

. Seznameni s obchodovanim s opcemi (Understanding Options Trading) — v této
brozufe je pojednano o vlastnostech a specifikacich kontrakt pro opce
obchodované na burze, rizicich a vyhodach pfi obchodovani s opcemi, a jsou v ni
poskytnuty pfiklady, jak opce obchodované na burze funguiji, a zakladni strategie
pro obchodovani s opcemi. Tato brozura je k dispozici online s pouzitim
nasledujiciho odkazu:
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf.



http://www.asx.com.au/education/download-brochures.htm
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf
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. Seznameni se strategiemi pro opce (Understanding Option Strategies) — v této
brozufe je podrobnéji popsano, jak Ize opce obchodované na burze pouzit
v riiznych obchodnich strategiich. Tato brozura je k dispozici online s pouzitim
nasledujiciho odkazu:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf.

. Marze (Margins) — v této brozure je vysvétleno, co jsou marze, jak je vypocitava
zUctovaci misto a jak zuctovavajici Ucastnik muze plnit své povinnosti tykajici se
marze vUci za¢tovacimu mistu. Tato brozura je k dispozici online s pouzitim
nasledujiciho odkazu:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf.

Pokud nelze brozury burzy ASX otevrit prostfednictvim webu burzy ASX, méli byste se
obratit na burzu ASX. Pokud byste chtéli tisténou kopii brozury Seznameni

s obchodovanim s opcemi (Understanding Options Trading), obratte se na nas,
zajistime vam odeslani kopie této brozury bezplatné.

Méte-li jakékoli dotazy k nékterému aspektu brozur, méli byste se pfed u¢inénim
investiCnich rozhodnuti poradit s nami.


http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf
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3. ZAKLADNI VLASTNOSTI OPCi OBCHODOVANYCH NA BURZE

Nasledujici pojednani nema byt podrobnym pojednanim o vlastnostech opci
obchodovanych na burze, spiSe ma identifikovat nékteré jejich klicové vlastnosti.
Podrobnéjsi popis, pokud se ty€e opci obchodovanych na burze ASX, naleznete
v brozurach s vysvétlenim burzy ASX zminénych v pfedchozi ¢asti.

3.1 Standardizované kontrakty

Podminky a specifikace opci obchodovanych na burze (jiné nez prémie, ktera je
sjednavana mezi kupujicim a prodavajicim) jsou stanoveny pfislusnou burzou v souladu
s provoznimi pravidly pfislusné burzy.

Pokud jde o opce obchodované na burze ASX, podrobnosti k specifikacim kontraktu pro
opce obchodované na burze jsou zvefejnény burzou ASX na jejim webu na strance
http://www.asx.com.au/produkty/equitv-options/options-contract-specifications.htm. Ve
specifikacich kontraktu jsou podrobné uvedeny kli¢ové standardizované vlastnosti opci
obchodovanych na burze ASX.

Prislusna burza stanovi hlavni specifikace kontraktu pro kazdou sérii opci obchodovanych
na burze.

Napfiklad v kontextu akciovych opci stanovi pfislusna burza nasledujici:

. podkladova akcie (napf. BHP);
. zda je opce kupni nebo prodejni opce;
. velikost kontraktu (tj. pocet jednotek podkladové akcie, na kterou se opce vztahuje)

— kdyz burza ASX poprvé otevie sérii akciové opce obchodované na burze pro
obchodovani, velikost kontraktu je obvykle 100 (napf. 100 akcii BHP);

. zpusob uplatnéni — tj. amerického typu nebo evropského typu;

. uplatnéna cena (nebo realiza¢ni cena) — je stanovena cena, za kterou muze
pFijemce (kupujici) akciové opce, pokud opci uplatni, koupit (v pfipadé kupni opce)
nebo prodat (v pfipadé prodejni opce) podkladové akcie; a

. termin expirace.


http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-contract-specifications.htm
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3.2

3.3

Obdobné budou u opci na index pfislusné parametry rovnéz stanoveny pfislusnou burzou,
véetné podkladového indexu, nasobitele indexu, typu uplatnéni (evropsky), uplatnéné
urovné opce a terminu expirace.

O nékterych z vy8e zminénych pojmech, napfiklad velikosti kontraktu, typu uplatnéni,
uplatnéné cené a terminu expirace, je podrobnéji pojednano nize.

Prodavajici (vypisovatelé) a kupujici (pFijemci)

Kazdy kontrakt na opce obchodované na burze ma jak prodavajiciho (vypisovatele), tak
kupujiciho (pfijemce).

Kupujici jsou uvadéni jako ,pfijemci“ opce obchodované na burze, protoze pfijimaji pravo
uplatnit opci (napfiklad v pfipadé akciové opce pravo uplatnit opci a bud koupit, nebo
prodat podkladové akcie za uplatnénou cenu).

Prodavajici opci obchodovanych na burze jsou uvadéni jako ,vypisovatelé®, protoze
vypisuji (nebo dobrovolné pfijimaji) zavazky, které je nutné splnit pfi uplatnéni opce
(napfiklad v pfipadé akciové opce koupit nebo prodat podkladové akcie za uplatnénou
cenu).

Kupni opce a prodejni opce

Opce obchodované na burze mohou byt kupni opce nebo prodejni opce. Povaha kupnich
opci a prodejnich opci bude zaviset na tom, zda opce jsou akciové opce nebo opce na
index.

€) Akciové opce

Kupni opce davaji kupujicimu (pfijemci) pravo, ne vSak povinnost, koupit
standardni mnozstvi podkladovych akcii za pfedem stanovenou cenu k pfedem
stanovenému datu nebo pfed timto datem. Pokud pfijemce uplatni své pravo
koupit, prodavajici (vypisovatel), kterému je oznameni o uplatnéni pfidéleno
zUcétovacim mistem, je povinen prodat standardni mnozZstvi akcii za pfedem
stanovenou uplatnénou cenu.

Prodejni opce davaji kupujicimu (pfijemci) pravo, ne v§ak povinnost, prodat
standardni mnozstvi podkladovych akcii za pfedem stanovenou cenu k pfedem
stanovenému datu nebo pred timto datem. Pokud pfijemce uplatni své pravo
prodat, prodavajici (vypisovatel), kterému je oznameni o uplatnéni pfidéleno
zUcétovacim mistem, je povinen koupit standardni mnoZstvi akcii za pfedem
stanovenou uplatnénou cenu.
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3.4

3.5

(b) Opce naindex

Kupni opce (v pfipadé opci na index) davaji kupujicimu (pFijemci) pravo, ne vSak
povinnost, uplatnit opci. Pokud zavére¢na uroven indexu pfekro€i uplatnénou
urovenn opce na index, pfijemce bude pfi uplatnéni opce mit pravo pfijmout
penézni Castku, ktera se stanovi vynasobenim rozdilu mezi zavére¢nou urovni
a uplatnénou urovni nasobitelem indexu stanovenym pfislusnou burzou. Pokud
pfijemce uplatni opci, prodavajici (vypisovatel), kterému je oznameni o uplatnéni
pfidéleno zuctovacim mistem, je povinen zaplatit odpovidajici ¢astku.

Prodejni opce (v pfipadé opci na index) davaji kupujicimu (pfijemci) pravo, ne vSak
povinnost, uplatnit opci. Pokud zavére€na uroven indexu je mensi nez uplatnéna
uroven opce na index, pfijemce bude mit pfi uplatnéni opce pravo pfijmout penézni
Castku, ktera se stanovi vynasobenim rozdilu mezi zavére¢nou urovni

a uplatnénou urovni nasobitelem indexu stanovenym pfisluSnou burzou. Pokud
pFijemce uplatni opci, prodavajici (vypisovatel), kterému je oznadmeni o uplatnéni
pfidéleno zuctovacim mistem, je povinen zaplatit odpovidajici ¢astku.

Typ uplatnéni — americky nebo evropsky

Z hlediska zpusobu uplatnéni mohou byt opce obchodované na burze amerického nebo
evropského typu. Opce amerického typu mohou byt uplatnény kdykoli pfed terminem
expirace nebo v terminu expirace. Opce evropského typu Ize uplatnit pouze v terminu
expirace a nikoli prfedtim. VétSina akciovych opci obchodovanych na burze ASX jsou opce
amerického typu. Opce na indexy obchodované na burze ASX jsou evropského typu.

Prémie

Jak je zminéno vySe, neni uveden pouze termin kontraktu na opci, s kterym investor
obchoduje na pfislusné burze, a cena kontraktu je pfedem stanovena pfisluSnou burzou.
Cena, znama jako ,prémie®, se sjednava mezi kupujicim a prodavajicim opce
obchodované na burze prostfednictvim trhu.

Prémie za akciovou opci se uvadi v centech na zaklad podkladové akcie, takze platba
hodnoty v dolarech se vypocita vynasobenim vyse prémie poétem podkladovych akcii. Jak
je pojednano vySe, u opci obchodovanych na burze ASX je to obvykle 100 v dobé otevieni
opcni série, burza ASX ji vSak mize upravit. Napfiklad, pokud koupite kupni opci s prémii
uvedenou jako 25 centu na akcii a velikost kontraktu je 100, celkova prémie je 25,00 $ (coz
je 0,25 $ x 100).

Prémie za opci na index se vypocita vynasobenim prémie (stanovené z hlediska poctu
bodl indexu) nasobitelem indexu. Napfiklad prémie 30 bodu, s nasobitelem indexu 10 $,
predstavuje celkové naklady na prémii ve vysi 300 $ na kontrakt.
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Hodnota opce bude béhem doby Zivotnosti opce kolisat v zavislosti na fadé faktoru, véetné
uplatnéné ceny, nebo ceny podkladové akcie nebo urovné podkladového indexu, volatility
podkladové akcie nebo podkladového indexu, doby zbyvajici do terminu expirace,
urokovych sazeb, dividend a vSeobecnych rizik platnych pro trhy.

Vétsina vypoctd cen opci zahrnuje pouziti matematického vzorce, ktery zahrnuje vypocet
vnitfni a ¢asové hodnoty konkrétni opce. Dal$i informace tykajici se zakladl stanoveni cen
opci naleznete v €asti nazvané ,Zaklady stanoveni cen opci“ v broZufe burzy ASX
.Seznameni s obchodovanim s opcemi (Understanding Options Trading), ktera je

k dispozici na odkazu uvedeném v ¢asti 2 vySe. Burza ASX poskytuje na svém webu také
cenovou kalkulacku, na strance

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Aktualni informace k cenam muzete ziskat od svého poradce u spole¢nosti IB.

Dalsi informace k obchodovani s opcemi na index a priklady, jak obchodovani s opcemi na
index mlze pracovat pro vas, naleznete v brozufe burzy ASX ,Seznameni

s obchodovanim s opcemi“ (Understanding Options Trading), ktera je k dispozici na
odkazu uvedeném v Casti 2 vyse.

Upravy

PFisluSna burza nebo zuctovaci misto mize v souladu se svymi provoznimi pravidly
provést Upravu kterékoli ze specifikaci opce a promitnout tak firemni akce, pokud jde

o podkladové akcie, napfiklad pokud emitent vyda prémiovou emisi, emisi s pfedkupnimi
pravy, zvlastni dividendu, provede snizeni kapitalu nebo jinou podobnou udalost. Pokud
pfislusna burza provede Upravu, bude se zpravidla snazit u€init tak zplisobem, ktery uvede
vypisovatele a pfijemce do v podstaté stejné ekonomické pozice, v které by byli, kdyby

k udalosti s upravou nedoslo, aby zachovala hodnotu otevienych pozic pfijemci

a vypisovatel(l v dobé Upravy. V nékterych pfipadech mize pfislusna burza rozhodnout, ze
Upravu z divodu firemni akce neprovede, a namisto toho nafidit, aby oteviené pozice byly
ukon&eny nebo uzavieny. Kdyz pfislusna burza provede Upravu podminek opé&ni série,
zUctovaci misto provede odpovidajici upravu podminek kontraktu, které jsou jiz oteviené.

Burza ASX vydala Vysvétlivky pro upravy opci (Explanatory Note for Option
Adjustments), které Ize nalézt na strance
http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory note option adjustments.pdf
a které poskytuji dal$i informace tykajici se Gprav opci burzy ASX.

Zadné dividendy nebo naroky

Strany akciové opce nemaji podle podminek opce Zadny narok na dividendy, naroky na
dafiovy odpocet nebo jiné naroky vyplacené nebo provadéné emitentem podkladovych
akcii. Samoziejmé, prodavajici kupni opce nebo kupujici prodejni opce, ktery vede


http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm
http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory_note_option_adjustments.pdf
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podkladové akcie, bude mit narok na dividendy, naroky na dafovy odpocet a jiné naroky,
jedna se v8ak o naroky drzitel(l akcii, nikoli prostfednictvim kontraktu na opci.

Pokud se kupujici (pfijemce) kupni opce chce mit podil na budouci dividendé nebo naroku,
bude nejprve muset uplatnit opci, coz poskytne dostatek ¢asu k tomu, aby se stal
registrovanym drzitelem pfed datem bez dividend nebo bez narokd. Vysledny prodej

a nakup podkladovych akcii pfi uplatnéni akciové opce se vyporada tfeti obchodni den po
uplatnéni opce (viz pojednani pod nadpisem , Vyporadani po uplatnéni opce obchodované
na burze®).

Expirace

Opce obchodované na burze maji omezenou dobu zivotnosti. Napfiklad u opci
obchodovanych na burze ASX maji vSechny opce obchodované na burze mésic expirace,
ktery zpravidla nasleduje po jednom ze t¥i cykld, a to:

0] leden, duben, Cervenec, fijen;
(ii) unor, kvéten, srpen, listopad a
(i) bfezen, Cerven, zafi, prosinec.

Expirace opci nastava ve stanoveny den v mésici expirace, jak stanovi burza ASX.

U akciovych opci opce zanikne ve &tvrtek pred poslednim patkem v mésici expirace, pokud
Ctvrtek i patek jsou plné obchodni dny. Z tohoto diivodu, pokud poslednim dnem mésice je
Ctvrtek, opce zanikne ve Ctvrtek pfedtim. Opce na index zaniknou treti tvrtek ve smluvnim
mésici, za pfedpokladu, ze tento den je obchodnim dnem. Pokud by to bylo nutné, ma

v pfipadé opci obchodovanych na burze ASX zuctovaci misto burzy ASX, spoleénost ASX
Clear Pty Ltd (ASX Clear), pravo tyto terminy expirace zmeénit. Informace o terminu
expirace jsou k dispozici na webu burzy ASX na strance
http://www.asx.com.au/about/expiry- calendar.htm.

Uplatnéni kupujicim (pfijemcem) a pridéleni prodavajicimu (vypisovateli)

PFijemce opce obchodované na burze méa pravo (ne vSak povinnost) uplatnit kontrakt na
opci. To znamena, ze vUgCi vypisovateli opce obchodované na burze muize byt opce
uplatnéna kdykoli pfed expiraci (pouze u amerického typu). Kdyz pfijemce uplatni opci,
zuctovaci misto nahodné pfidéli toto uplatnéni oteviené pozici vedené vypisovatelem

v pfislusné op¢&ni sérii.

Automatické uplatnéni

Vas sjednany kontrakt na opci obchodovanou na burze uplatnime automaticky, pokud vas
kontrakt je jeden cent v penézich nebo jeden bod u indexud. U kupnich opci bude opce tzv.


http://www.asx.com.au/about/expiry-calendar.htm
http://www.asx.com.au/about/expiry-calendar.htm
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»in the money* v pfipadé, kdy uplatnéna cena je niz§i nez cena podkladovych akcii.

U prodejnich opci bude opce tzv. ,in the money*“ v pfipadé, kdy uplatnéna cena je vyssi nez
cena podkladovych akcii. Platnost vSech neuplatnénych kontrakt( a opce uplyne v terminu
expirace.

K dodani nebo s hotovostnim vyporadanim
Opce obchodované na burze jsou bud k dodani, nebo s hotovostnim vypofadanim.

Opce jsou popsany jako ,k dodani“, kdyz se zavazky kupujiciho a prodavajiciho vyporadaiji
»dodanim“ podkladovych akcii. Akciové opce jsou k dodani, protoze pfi uplatnéni je jedna
strana povinna prevést podkladové akcie na druhou stranu za uplatnénou cenu.

Opce jsou popsény jako s hotovostnim vyporadanim, kdyz jsou zavazky kupujiciho
a prodavajiciho vyporadavany kupujicim a prodavajicim, ktefi vypofradaji své povinnosti
zaplacenim a pfijetim hotovostni Castky. Opce na index jsou s hotovostnim
vyporadanim.

Vyporadani po uplatnéni opce obchodované na burze

Kdyz je akciova opce uplatnéna kupujicim a uplatnéni je zuctovacim mistem pfidéleno
oteviené pozici prodavajiciho, mezi prodavajicim a kupujicim vznikne kontrakt na prodej
a nakup podkladovych akcii za uplatnénou cenu.

K platbé za podkladové akcie a k jejich dodani dochazi prostfednictvim pfislusného
zuctovaciho mista. Napfiklad pokud jde o opce obchodované na burze ASX, k vypofadani
dochazi prostfednictvim vypofadani burzou ASX, zafizenim pro vyporadani transakci
burzy ASX a k vypofadani dojde v souladu s provoznimi pravidly Vyporadani (Settlement)
burzy ASX. Vase povinnosti, pokud jde o vypofadani, jsou uvedeny v podminkach
spole¢nosti IB.

Opce na index jsou s hotovostnim vypofadanim. Kdyz je opce na index uplatnéna
pFijemcem a uplatnéni je pfidéleno zuc¢tovacim mistem oteviené pozici prodavajiciho,
prodavajici opce musi zuétovacimu mistu zaplatit astku hotovostniho vyporadani.
Napfiklad pokud jde o opce obchodované na burze ASX, tato ¢astka bude stanovena
rozdilem mezi uplatnénou Urovni (stanovenou burzou ASX) a vypocétem oteviraci ceny
indexu (Opening Index Price Calculation — ,0OPIC*) podle vypoctu burzy ASX v den
expirace. K hotovostnimu vypofadani dochazi v souladu s pravidly zu¢tovaciho mista.
Dalsi informace k vypofadani opci na index na burze ASX viz ¢ast s nazvem ,,Obchodovani
s opcemi na index“ v brozufe burzy ASX ,Sezndmeni s obchodovanim s opcemi*
(Understanding Options Trading), ktera je k dispozici na odkazu uvedeném v ¢asti 2 vyse.
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Pozadavky na marzi

Opce obchodované na burze podléhaji poZzadavkiim na marzi. Pojednani o nasich
pozadavcich na marzi viz ¢ast 4.

Lhata na rozmyslenou
U opci obchodovanych na burze nejsou zadna ujednani o Ihité na rozmyslenou.

Opé¢ni kontrakty, které jsou oteviené pro obchodovani

Podrobnosti k opcim obchodovanym na burze, které jsou k dispozici na pfislusnych
burzach, jsou obvykle k dispozici na webech pfislusnych burz.

Napfiklad podrobnosti k opcim obchodovanym na burze a kétovanym na burze ASX

a informace o terminu expirace lze nalézt na webu burzy ASX na strance
http://www.asx.com.au/products/equity- options.htm nebo jinak prostfednictvim informaci
prodejct nebo v novinach. Seznam aktualnich kédl opci a zpozdéné informace o cené
jsou k dispozici a webu ASX na strance
http://www.asx.com.au/produkty/equity-opces/opces-data.htm.

Podrobnosti o obchodovani v pfedchozim dnu u opci obchodovanych na burze ASX jsou
zverejnény souhrnné v australském titulu Financial Review a rozsahleji v titulu The
Australian. Pokud neméate k vySe uvedenym informacim pfistup, obratte se na nas,
zajistime, aby vam informace byly poskytnuty.

Otevieni pozice na opci obchodovanou na burze

Na rozdil od akcii nejsou opce obchodované na burze nastroji, které osoba kupuje nebo
prodava v bézném smyslu. Podminky opci obchodovanych na burze stanovi pfislusna
burza, a pokud sjedndme kontrakt pro vas jakozto kupujiciho (pfijemce) nebo
prodavajiciho (vypisovatele), ma se za to, ze jsme pro vas ,otevreli“ kontrakt.

Pokud jste otevieli pozici jakoZto pfijemce opce obchodované na burze, mate tfi moznosti:

. Muzete uplatnit opci.
. Muzete opci drzet do expirace a nechat ji zaniknout.
. Muzete pozici uzavfit prodejem (vypsanim) opce ve stejné sérii a dat nam pokyn

k ,uzavfeni“ otevfené pozice.

Podobné, pokud jste otevreli pozici jakozto vypisovatel opce obchodované na burze, mate
dvé alternativy:


http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-data.htm
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. Muzete nechat opci zaniknout a nést riziko jejiho uplatnéni (pokud nebude
uplatnéna, zanikne bez dal$§iho zavazku nebo odpovédnosti na strané
vypisovatele).

. MUzete opci uzavfit nakupem (pfijetim) opce ve stejné sérii (za predpokladu, Zze
nebyla uplatnéna).

Uzavieni pozice na opci obchodovanou na burze

Opce obchodovana na burze muize byt ,uzaviena“ sjednanim opce ve stejné sérii, ale

v opacné pozici. Jinymi slovy, pokud mate otevienou pozici na opci jakozto kupujici
(pfijemce), mlzete tuto pozici uzavfit sjednanim opce ve stejné sérii jakozto prodavajici
(vypisovatel). Tim se ucinné zrusi oteviena pozice. Investor by napfiklad mohl uzavfit
kontrakt na otevienou opci pfi nasledujicich scénafich:

. Prodavajici (vypisovatel) opce muze chtit opci uzavfit (sjednanim opce ve stejné
sérii), aby zameazil riziku, Ze jeho opci bude pfidéleno oznameni o uplatnéni
kupujiciho (pfijemce).

. Investor mlize chtit realizovat zisk. Napfiklad kupujici kupni opce mohl zaplatit
prémii ve vysi 1,00 $ na opci a stejnou op&ni sérii mize byt nyni mozné prodat za
prémii ve vysi 1,20 $, protoZe cena podkladovych akcii vzrostla. Kupujici muze
proto uzavfit svoji pozici prodejem opce ve stejné sérii, pficemz bude mit zisk
z rozdilu 0,20 $ na podkladovou akcii.

. Investor mize chtit omezit ztratu. Napfiklad kupujici kupni opce mohl zaplatit
prémii ve vySi 1,00 $ na opci a stejnou opcni sérii mize byt nyni mozné prodat
pouze za 0,80 $, protoze cena podkladovych akcii klesla nebo protoze se zkratila
doba do expirace. Z tohoto dlivodu muzZe kupujici svoji pozici uzavfit prodejem
opce ve stejné sérii, ¢imz vznikne ztrata ve vySi rozdilu 0,20 $ na podkladovou
akcii.

Dulezité je, abyste nam oznamili, pokud pfi zadavani svého pfikazu usilujete o ,uzavfeni®

existujici pozice.

Informace o obchodnich strategiich

Informace a pfiklady tykajici se obchodnich strategii s pouzitim opci obchodovanych na
burze naleznete v ¢asti ,Vyplata“ na strané 24 brozury ,Seznameni s obchodovanim

s opcemi“ (Understanding Options Trading), ktera je k dispozici na odkazu uvedeném
v &asti 2 vySe.
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UJEDNANI O UPLATNENI, ZUCTOVANI A VYPORADANI
Ujednani o uplatnéni pro opce obchodované na burze

Spole¢nost IB je obchodnim u¢astnikem nékterych, ne v§ak vSech, pfislusnych burz.
Pokud jde o pfislusné burzy, kde je spole¢nost IB pfimym ucastnikem, spole¢nost IB
provadi vase transakce s opcemi obchodovanymi na burze pfimo na pfislusné burze.

V pfipadech, kdy spole€nost IB neni pfimym u€astnikem, zafidi uplatnéni vasich transakci
s opcemi obchodovanymi na burze.

V Australii spole€nost IB neni u€astnikem burzy ASX, ktera provozuje trh s opcemi
obchodovanymi na burze. Z tohoto divodu ma spole¢nost IB ujednani se svoji pfidruzenou
spolecnosti, Interactive Brokers Australia Limited (ABN 98 166 929 568; AFSL: 453554)
(IBA), jejimz prostfednictvim zafizuje provedeni vasich transakci s opcemi obchodovanymi
na burze ASX. Spole¢nost IBA je u€astnikem burzy ASX.

Ujednani o zaétovani a role ztuétovaciho mista

Transakce s opcemi obchodovanymi na burze na trhu provozovaném pfislusnou burzou
jsou zuctovany prostrednictvim zuctovaciho mista odpovédného za zuctovani téchto
transakci. Napfiklad opce obchodované na burze ASX jsou zucétované prostrednictvim
spole¢nosti ASX Clear, pIné podfizené poboCky burzy ASX a zuc¢tovaciho a vypofadaciho
zarizeni s licenci podle zakona o korporacich 2001 (Cth) (zakon o korporacich).

Spole¢nost Interactive Brokers neni u€astnikem (zacétovavajici u€astnik) vSech
prislusnych zuctovacich mist. V pfipadech, kdy neni zu¢tovavajicim ucastnikem, mé
ujednani se zuctovavajicim ucastnikem pfislusného zucétovaciho mista o zuctovani vasich
transakci s opcemi obchodovanymi na burze. Zu¢tovavajici u€astnici jsou vazani
provoznimi pravidly pfislu§ného zu¢tovaciho mista (zaétovaci pravidla).

Kdyz pro vas zafidime nebo sjedname opci obchodovanou na burze, transakce je hlaSena
zuctovacimu mistu k registraci. Po registraci kontraktu za¢tovacim mistem je plvodni
obchodovany kontrakt na vétsiné trhii, napriklad na burze ASX, ukoncen a nahrazen
dvéma kontrakty. Jeden z nich je mezi zG¢tovavajicim ucastnikem, ktery kontrakt zictuje
pro pfijemce kontraktu na opci, a zu¢tovacim mistem. Druhy je mezi zdc¢tovavajicim
ucastnikem, ktery kontrakt zuctuje pro vypisovatele kontraktu na opci, a zu¢tovacim
mistem. Tento proces registrace a vytvoreni dvou novych kontraktd je znam jako ,novace*
a je struéné popsan v ¢asti nazvané ,Vy a vas broker” v brozufe burzy ASX, ,Seznameni
s obchodovanim s opcemi (Understanding Options Trading), ktera je k dispozici na
odkazu uvedeném v Casti 2 vyse.

Vy, jakozto klient, nejste u€astnikem zadného z téchto kontrakt( skute¢né registrovanych
u zuctovaciho mista. ACkoliv mizeme jednat na vaSe pokyny nebo ve vas prospéch, pfi
registraci opce obchodované na burze u zuétovaciho mista jménem zuctovavajiciho
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Ucastnika vznikaji zuc¢tovavajicimu ucastnikovi zavazky vaci zaétovacimu mistu jakozto
zmochniteli, i kdyz opce obchodovana na burze mohla byt sjednana na vase pokyny.

V Austrdlii spolec¢nost IB zafidila, aby spole¢nost IBA byla zuétovavajicim ucastnikem pro
vase transakce s opcemi obchodovanymi na burze ASX. V souladu s vySe popsanymi
ujednanimi je spole¢nost IBA ucastnikem vSech transakci s opcemi obchodovanymi na
burze ASX registrovanymi u spole¢nosti ASX Clear. Spole¢nost IBA povaZzuje spole€nost
IB za svého klienta, pokud jde o tyto pozice, a spole¢nost IB zase ma prospéch z téchto
pozic pro vas, v souladu s podminkami vasi smlouvy s klientem se spole¢nosti IB. V jinych
jurisdikcich, kde spolecnost IB neni zu¢tovavajicim ucastnikem pfislusného zuctovaciho
mista, jsou podobna ujednani zavedena pro spolecnost IB, aby méla pfinos z vasich pozic
pro vas.

Marze zuctovaciho mista

Tato Cast obsahuje popis podkladu, na jehoz zakladé zuctovaci misto vyzyva k zaplaceni
marze od jeho zuctovavajicich ucastnikl. Tyto marze mohou nebo nemusi odpovidat
marzi, k jejimuz zaplaceni vas vyzveme. Popis naSich pozadavk( na marzi a ujednani viz
cast 4.5.

Protoze zUc¢tovaci misto uzavira kontrakt se zuétovavajicimi t€astniky jakozto zmocniteli,
kde zuctovavajici u€astnik ma expozici na zakladé kontraktu na opci obchodovanou na
burze vici zuctovacimu mistu, zuctovaci misto vyzve k zaplaceni penéznich ¢astek
znamych jako ,marze” od zuctovavajiciho ucastnika jako kryti. Marze jsou zpravidla
vlastnosti vSech derivatovych produktt obchodovanych na burze a jsou uréeny k ochrané
zuctovaciho mista proti nedodrzeni zavazkl. Marze je Castka vypocitana zuctovacim
mistem jako nezbytna ke kryti rizika financni ztraty z kontraktu na opci obchodovanou na
burze vzhledem k nepfiznivému pohybu na trhu.

Vypisovatel opce obchodované na burze bude obvykle povinen zaplatit marzi, pokud jde
o dany kontrakt, nebo poskytnout zastavu pfijatelnou pro zuétovaci misto. Je to z divodu,
Ze zuctovaci misto je vystaveno riziku, ze vypisovatel nesplni své povinnosti, pokud a kdyz
je opce uplatnéna. Pfijimajici opce obchodované na burze nebude povinen zaplatit marzi,
pokud jde o dany kontrakt, protoze neni ,v riziku“ — musi zaplatit otevienou prémii, coz je
maximalni ¢astka, o kterou mulze pfijimajici opce pfijit, pokud jde o dany kontrakt (plus
naklady na transakci).

Celkova marze, k jejimuz zaplaceni vyzve zuc¢tovaci misto v pfipadé opci obchodovanych
na burze, obvykle sestava ze dvou slozek, v kazdém pfipadé stanovenych zuctovacim
mistem:
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. Variani marze (znama také jako marze na prémii) — ta je uréena odkazem na trzni
hodnotu podkladové akcie pfi kazdodennim uzavieni obchodovani.

. Poc&atecni marze (znama také jako marze na riziko) — jedna se o potencialni zménu
ceny opcéniho kontraktu, za pfedpokladu maximalniho pravdépodobného
mezidenniho pohybu ceny podkladového cenného papiru nebo indexu.

Castky marze stanovi denné zG&tovaci misto, kazdy den po uzavieni obchodovani. V dobé
mimoradné volatility mize zuctovaci misto vyzvat k zaplaceni intradenni marze.

Zastava a vedeni cennych papirt

Zavazky zaplaceni marze zucétovacimu mistu lze splnit zaplacenim hotovosti nebo
poskytnutim urcitych typu zplsobilé zastavy (napf. akcii). Napfiklad pokud jde o opce
obchodované na burze ASX, lIze jako zastavu za zavazky zaplaceni marze, tykajici se
pozic na opci obchodovanou na burze, ulozit u zG¢tovaciho mista akcie (vami drzené),
které jsou pro zuc¢tovaci misto pfijatelné. Kdyz se akcie ulozi u zuc¢tovaciho mista,
zuctovacim mistem jsou vedeny jako ,cenny papir tfeti strany” v tom smyslu, ze pfedstavuji
zastavu, kterou jste poskytli k zajisténi zavazkl zuctovavajiciho ucastnika vugi
zuctovacimu mistu. Uozené akcie nemuizeme bez vaseho pvoleni pouzit my ani
zUctovavajici ucastnik, pokud jde o nase obchody nebo pro jiné nase klienty v souvislosti
s jejich obchody.

Jako nastroj managementu rizik mdze zuctovaci misto pouzit ,snizeni hodnoty*

v souvislosti s hodnotou ulozené zastavy. Pokud napfiklad ulozite zastavu v hodnoté 10
000 $ a zuctovaci misto pouZzije snizeni hodnoty 30 %, za kryti zastavou pro zavazky
tykajici se marze bude povazovano pouze 7 000 $.

Proces stanoveni marze pouzity za€tovacim mistem je vysvétlen podrobné v brozufe burzy
ASX ,Marze“ (Margins), ktera je k dispozici na webu burzy ASX nebo na nize uvedeném
odkazu:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargin.pdf.

V pfipadech, kdy vedete cenné papiry nasim prostfednictvim, jedname jako vas spravce,
pokud jde o tyto cenné papiry. Na trzich, kde spole¢nost IB nema pfimy pfistup k systému
vyporadani pro pfislusné trhy cennych papirli, mize spole¢nost IB urcit k vedeni téchto
cennych papirt dal$iho spravce. Napriklad pokud jde o cenné papiry kétované na burze
ASX, spolecnost IB urcila k vedeni cennych papirG v systému vyporadani burzy ASX ve
prospéch spolecnosti IB povéfence u€astnika pro zuétovani a vyporadani jakozto treti
strany, ktery je zase vede jako spravce ve prospéch svych klientd, ktefi maji na tyto cenné
papiry narok. Podobna ujednani mohou platit i v dalSich jurisdikcich mimo Australii.


http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf
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Pozadavky na marzi spole¢nosti IB

VysSe jsme pojednali o poZadavcich na marzi, které jsou uloZzeny zu¢&tovacimi misty
zUctovavajicim ucastnikim. V pfipadech, kdy spole¢nost IB je zu¢tovavajicim ucastnikem,
musi tyto pozadavky spinit pfimo. V pfipadech, kdy spole¢nost IB neni zuétovavajicim

Ucastnikem, ulozi zuctovavajici ucastnik pozadavky na marzi spolecnosti IB. V kazdém

pfipadé spole¢nost IB ulozi své vlastni pozadavky na marzi podle své klientské dohody
s vami. V této ¢asti pojedname o nich.

@)

(b)

(©)

(d)

Jeden univerzalni ucet

Kdyz oteviete uCet u spole€nosti IB, otevirate jeden ucet, jehoz prostfednictvim

muzete obchodovat nejen s opcemi obchodovanymi na burze, ale také s dal$imi
produkty, napfiklad akciemi, futures a devizovymi kontrakty. Pfi vypoctu vaSeho
pozadavku na marzi zohledfiujeme aktiva a pasiva na vaSem uctu jako celek.

Analyza rizikového portfolia

Pozadavek na marzi pro vas ucet stanovime podle model( pro analyzu rizikového
portfolia, také se zohlednénim marze, k jejimuz zaplaceni vyzyvaiji pfislusné burzy
a zuctovaci mista. Souhrn s pfiklady, jak spole¢nost IB vypogita marze ETO, je

k dispozici na nasledujicim odkazu na web spolecnosti IB:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marzenew&p=opt.

Z&konné pozadavky

Spole¢nost IB je regulovana regulatory Spojenych statl a podléha pfisné regulaci
tykajici se vySe pakového efektu, ktery miize rozsifit na své klienty, a vySe marze,
k jejimuz zaplaceni je povinna vyzvat své klienty.

Stanoveni marzi v realném case a sledovani v realném case

Hodnota aktiv a pozic vedenych na vasem ué&tu je oznaCena pro trh systémem
uvérového managementu v realném Case spole€nosti IB. Spole¢nost IB pouziva
systém managementu rizik v realném ¢ase, aby vam umoznila sledovat vase
obchodni riziko v kazdém okamziku dne. Na$ systém pro stanoveni marzi
v realném Case vypocitava pozadavky na marze po cely den pro nové obchody
a obchody jiz zaevidované a na konci dne vymaha pozadavky na po¢atecni marzi,
s likvidaci pozic v realném Case namisto vyzev k zaplaceni zpozdéné marze. Vas
pozadavek na marzi a aktualni majetek jsou sledovany spole€nosti IB
a zobrazovany klientovi online v realném €ase prostfednictvim riznych obchodnich
rozhrani a také online klientského portalu. Dal$i informace k sledovani marze
v realném Case naleznete na nasi strance s informacemi o marzi na strance
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview?2.



https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview2
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Vasi povinnosti je aktivné sledovat a fidit své oteviené pozice a pfitom zajistit,
abyste plnili své pozadavky na marzi. Vasi povinnosti je také zajistit, abyste byli
informovani o zménach zavazku tykajicich se marze. VSechny pozadavky na marzi
musi byt splnény okamzité. To znamena, Ze na vasem uc¢tu musi byt uloZzeny
dostate¢né zuctované penézni prostfedky, abyste mohli pozadavky na marzi spinit
okamzZité.

Nové pozice musi byt kryty pfedem

Stanoveni marzi v redlném Case spole¢nosti IB znamena, Ze nebudete moci
provést transakci, pokud by to zpUsobilo, Ze na vasem G¢tu bude chybét ¢astka na
marzi. Napfiklad pokud by se va$ pozadavek na marzi zvysil v disledku zavazku
ohledné pocateCni marze k opci obchodované na burze a na uc¢tu nebyl dostatek
aktiv ke kryti zavazku tykajiciho se pocateCni marze, systém spolecnosti IB by
pfikaz k provedeni zminéné transakce zamitl.

Nasledky nedostatec¢né ¢astky na marzi

Podle vasi klientské dohody, pokud vas ucet vyzaduje vyzvu k zaplaceni marze (ij.
pokud na vasem uctu neni dostatek aktiv ke kryti pozadavku na marzi), spole¢nost
IB je opravnéna zlikvidovat aktiva vedena na vasem uctu, nebo jejich ¢ast, nebo
jinak uzavfit vase otevfené pozice a eliminovat tak nedostatek. SPOLECNOST IB
VAS UPOZORNI, KDYZ NEBUDE DOSTATEK PROSTREDKU NA MARZI, NENi
VSAK POVINNA DAT VAM PRILEZITOST POSKYTNOUT DALSI PENEZNI
PROSTREDKY. NAMISTO TOHO OBVYKLE ZA UCELEM USPOKOJENI
POZADAVKU NA MARZI ZLIKVIDUJE POZICE NA VASEM UCTU. Jakékoli ztraty
v dusledku uzavieni vasich pozic spole¢nosti IB budou pfipsany na vrub vaseho
uctu a ke kryti nedostatku muazete byt povinni poskytnout spoleCnosti IB dalSi
penézni prostfedky.

Pouziti penéz k splnéni dalSich zavazkt v souvislosti s derivaty

Zakon o korporacich stanovi, ze penize klientl, které nam zaplatite v souvislosti s derivaty

(napfiklad opcemi obchodovanymi na burze), mazeme pouzit pro Uucely splnéni zavazki

tykajicich se marze, ru€eni, zajisténi, pfevodu, Uprav nebo vypofadani obchodl s derivaty

(v€etné obchodu jménem dalSich nasich klient().

Kompenzaéni programy

RUzné pFislusné burzy a zucétovaci mista maji zavedeny kompenzaéni programy

k poskytnuti nahrady klientim spole¢nosti Interactive Brokers a zuc¢tovavajicich ¢lend.

Napfiklad v souvislosti s burzou ASX poskytuje Narodni garan¢ni fond (National Guarantee
Fund — ,NGF*) investoriim riizné ochrany. Pokud je napfiklad uplatnéna akciova opce,
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NGF garantuje za urcitych okolnosti dokon&eni vyslednych obchodu. Také pokud je
majetek svéien Clenovi burzy ASX (napfiklad naSemu uréenému zucétovavajicimu
UCastnikovi) a ten se pozdéji stane insolventnim, muzZete nasim prostfednictvim vznést
narok na NGF. Spole¢nost Interactive Brokers neni u¢astnikem burzy ASX a z tohoto
ddvodu sama nema kryti NGF. U narok na NGF existuji limity pro svéfeny majetek. DalSi
informace k moznym ochranam nabizenym NGF viz stranka http://www.segc.com.au./.

Spoleénost IB je regulovana také Komisi pro kontrolu cennych papirli Spojenych statl
americkych (Securities and Exchange Commission) a Ufadem pro regulaci finanéniho
odvétvi (Financial Industry Regulatory Authority). Spole¢nost IB je ¢lenem Korporace pro
ochranu investorud do cennych papirt (Securities Investor Protection Corporation —,SIPC*),
ktera chrani hotovost a cenné papiry vedené u spoleénosti IB, jak je stanoveno v zakoné
o ochrané investort do cennych papirt Spojenych stati americkych. Korporace SIPC
chrani hotovost a cenné papiry vedené na vasem Uctu az do ¢astky 500 000 US$

(100 000 US$ u hotovosti). Penézni prostredky, které jsou ulozené na vasem uétu pro
obchodovani s opcemi, nejsou SIPC kryty.
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5. VYZNAMNE PRINOSY OPCi OBCHODOVANYCH NA BURZE

Opce obchodované na burze maji fadu vyhod. Ty zahrnuji nasledujici:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

()

Zajisténi. Investofi mohou zajistit (chranit) své portfolio akcii proti poklesu
hodnoty, napfiklad nakupem prodejnich akciovych opci na konkrétni akcie.

Prijem. Akcionafi mohou vydélat pfijem vypsanim kupnich opci na podkladové
akcie, které jiz maji v drzeni. Jakozto vypisovatel opci obdrzi investor otevienou
¢astku prémie pfi sjednani opce. Riziko je, Ze vypisovatel bude muset udrzovat
zavazky tykajici se marze po celou dobu Zivotnosti pozice a mlze dojit k uplatnéni
vuci nému. Toto uplatnéni bude mit za nasledek povinnost vypisovatele dodat
podkladové akcie pfijemci za uplatnénou cenu.

Lhata na rozhodnuti. PFijetim kupni opce se uzamkne kupni cena pro
podkladové akcie. Poskytuje to drziteli kupni opce lhiitu na rozhodnuti, zda opci
uplatnit a koupit akcie. Drzitel ma na uc€inéni svého rozhodnuti ¢as az do terminu
expirace. Na rozdil od ngj, pfijemce prodejni opce ma €as na rozhodnuti, zda
akcie prodat.

Snizeni rizika. Opce obchodované na burze maiji prospéch ze standardizace

a registrace u zuctovaciho a vypofadaciho zafizeni, které snizi riziko nesplnéni
z&vazku protistrany. Riziko zu&tovavajiciho ucastnika je pro zuctovaci misto,
nikoli pro tfeti stranu. Tento proces poskytne rovnéz ten prospéch, ze otevienou
pozici Ize uzavfit bez nutnosti jednani s plvodni protistranou.

Spekulace. Opce obchodované na burze Ize pouzit pro spekulaci v pfipadech,
kdy flexibilita vstupu na trh a vystupu z néj pfed expiraci (s vyhradou likvidity)
dovoluje investorovi utvofit si nazor na pohyby na trhu a podle toho obchodovat.
Navic vybér kombinaci opci umozni investoriim vypracovat strategie bez ohledu
na smér trhu.

Zisk pfi rastu nebo klesani trhu. Investofi mohou mit zisk z rostoucich
a klesajicich trhu v zavislosti na strategii, kterou pouzili. Strategie mohou byt
slozité a mohou mit rdzné urovneé rizika spojené s kazdou strategii.

Pakovy efekt. Po¢ate¢ni vydaj na kontrakt na opci neni takovy, jako pfimé
investovani do podkladovych akcii. Obchodovani s opcemi mlze investordm
umoznit mit prospéch ze zmény ceny akcie bez nutnosti zaplatit plnou cenu akcie.
Investor proto maze koupit opci (pfedstavujici vétsi pocet podkladovych akcii) za
mensi vydaj a stale mit prospéch z pohybu ceny podkladovych akcii. MoZnost mit
vy$Si vynos z men$iho poc¢atecniho vydaje se nazyva pakovy efekt. Investofi
vSak potfebuji védét, zda pakovy efekt mize také zpUsobit zvysena rizika (viz
nize).
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(h) Diversifikace portfolii. Za pfedpokladu niz§iho poc¢ate¢niho vydaje pfi¢itaného
opcim mohou investofi diversifikovat sva portfolia a ziskat Sirsi expozici trhu
pro fadu akcii nebo vlastni index.
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6.

VYZNAMNA RIZIKA OPCi OBCHODOVANYCH NA BURZE

Riziko ztraty pfi obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze maze byt znaéné.
Dulezité je, abyste peclivé posoudili, zda obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze
je pro vas vhodné z hlediska vasich investi¢nich cilC a finanénich okolnosti. Opce
obchodované na burze nejsou vhodné pro nékteré retailové investory. S opcemi
obchodovanymi na burze byste méli obchodovat pouze tehdy, pokud rozumite povaze
produktd a rozsahu vasi expozice rizikim. Rizika spojena s investovanim do opci
obchodovanych na burze se budou lisit stupném podle obchodované opce — viz nize
nastinéna rizika.

Toto sezndmeni nepokryva kazdy aspekt rizika spojeného s opcemi obchodovanymi na
burze. DalSi informace tykajici se rizik spojenych s obchodovanim s opcemi
obchodovanymi na burze jsou uvedeny v brozufe burzy ASX ,Sezndmeni

s obchodovanim s opcemi (Understanding Options Trading) a zejména v ¢asti s nazvem
.Rizika obchodovani s opcemi“. Tato brozura je k dispozici na odkazu poskytnutém v &asti
2 vyse.

€) Cenoveé citliva oznameni. Jako obecné pravidlo mohou hodnotu opci
obchodovanych na burze vyznamné ovlivnit cenové pohyby podkladové akcie.
Hodnota podkladové akcie je ovlivnéna informaci, ktera je oznamena pfislusné
burze v souvislosti s akcii. V souladu s tim se doporucuje, aby investor do opci
obchodovanych na burze pravidelné pfezkoumaval informace oznamené burze
v souvislosti s pfislusnymi podkladovymi akciemi. Cenové citliva oznameni
v souvislosti s akciemi jsou k dispozici na webu burzy ASX na adrese:
http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do.

(b) Vysoky pakovy efekt. Vysoka Uroven pakového efektu, které Ize dosahnout pfi
obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze (vzhledem k nizké arovni
pocatecniho kapitalového vydaje), miize pracovat proti investorovi i pro investora.
Podle pohybu na trhu muze pouziti pakového efektu vést k velkym ztratam a také
k velkym zisk{m.

(c) Omezena doba zivotnosti. Opce obchodované na burze maji omezenou dobu
zivotnosti, protoze jejich hodnota se snizuje s tim, jak se opce blizi svému terminu
expirace. Z tohoto dlivodu je dllezité zajistit, aby vybrana opce splnila investi¢ni
cile investora.

(d) Pohyby na trhu. Opce obchodované na burze podléhaji pohybim na trhu
podkladového produktu. Cena opci miize klesnout nebo se pfi expiraci nebo
pred expiraci mohou stat bezcennymi.


http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do
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(f)

(9)

(h)

(i)

0

Ztrata prémie pro kupujici. Maximalni ztrata pfi prijeti (nakupu) opce
obchodované na burze je zaplacena ¢astka prémie plus naklady na transakci.
Pokud je opce pfi expiraci bezcenna, pfijemce pfijde o celou hodnotu zaplacenou
za opci (prémii) plus naklady na transakci.

Neomezend ztrata pro prodavajici. | kdyz prodavajici (vypisovatelé) opci
obchodovanych na burze vydélaji pfijem formou prémie, mohou jim také vzniknout
neomezené ztraty, pokud dojde k pohybu trhu proti pozici na opci. Prémie pfijata
vypisovatelem je pevna ¢astka, mohou mu vSak vzniknout ztraty vétsi nez tato
¢astka. Napfiklad vypisovatel kupni opce ma zvySené riziko, kdyz trh roste,

a vypisovatel nevlastni podkladové akcie. Pokud se opce uplatni, vypisovatel opce
je nucen koupit podkladové akcie za aktualni (vy$si) trzni cenu za ucelem jejich
dodani pfijemci za uplatnénou cenu. Podobné&, kdyz trh klesd, vypisovatel prodejni
opce, ktera je uplatnéna, je nucen koupit podkladové akcie od pfijemce za cenu
vy$Si nez aktudlni trzni cena.

Ztrata marze pro prodavajici. Prodavajici opci by monhli utrpét celkovou ztratu
penéznich prostredkli na marzi uloZzenych u jejich brokera, kdyz dojde k pohybu
trhu proti pozici na opci. Kromé toho miize byt vypisovatel povinen zaplatit dalSi
penézni prostfedky na marzi (které mohou byt zna¢né), aby udrzel pozici na opci,
nebo pfi vypofadani kontraktu. Nase pozadavky na marze jsou projednény v Casti
4.5 vySe.

Problémy s uzavienim. Za urcitych podminek by mohlo byt obtizné nebo
nemozné uzavfit pozici a vztah mezi cenou kontraktu na opce obchodované na
burze a podkladovou akcii mize byt zkresleny. Pfiklady, kdy k tomu maze dojit,
jsou tyto:

(i pokud béhem kratkého ¢asového obdobi dojde k vyznamné zméné ceny
podkladové akcie;

(i) pokud chybi ochotni kupujici a prodavajici bud na trhu opci
obchodovanych na burze, nebo na trhu podkladového produktu, nebo se
snhiZi jejich pocet;

(iii) pokud je provoz trhu z jakéhokoli duvodu pozastaveny nebo preruseny.

Trh podkladového produktu. Obdobné i udalosti, jako jsou tyto, ve vztahu k trhu
podkladového produktu pro akcii vam mohou ztizit zajisténi nebo udrzeni vasi
expozice podle otevieného kontraktu na opci obchodovanou na burze.

Obtizné podminéné prikazy. Zadani podminénych pfikazu (napfiklad pfikazu

27
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typu ,stoploss“)2 nemusi vzdy omezit vase ztraty na ¢astky, které muzete chtit.
Podminky na trhu mohou provedeni téchto pfikazii znemoznit. Pokud
napfiklad nahle dojde k pohybu ceny podkladové akcie, vas pfikaz nemusi byt
vykonan nebo miize byt vykonan pfi jiné cené, nez jakou jste stanovili, a v dusledku
toho mlzete utrpét ztraty.

(k) Prava burz a zaétovacich mist. PFislusné burzy a zucétovaci mista obvykle maji
prava postupovat dle volného uvazeni v souvislosti s trhem a provozem
zUc¢tovaciho zafizeni. Maji pravo pozastavit provoz trhu nebo zrusit pozastaveni
trhu opci, kdyz je obchodovani s podkladovymi cennymi papiry pozastavené,
pokud okolnosti jsou vhodné, omezit uplatnéni, ukongit pozici na opci nebo
nahradit jiny podkladovy cenny papir (nebo cenné papiry), ulozit limity pozice nebo
limity uplatnéni nebo ukongit kontrakty — vSe k zajisténi toho, aby trhy byly stale
spravedlivé a usporadané, pokud je to proveditelné. Tyto akce mohou ovlivnit
pozice na opce investora.

)] Obchodni spory. Obchody uskuteénéné na pfislusné burze mohou byt
pfedmétem sporu. Kdyz je obchod pfedmétem sporu, pfisluSna burza nebo
zUc¢tovaci misto ma obvykle pravomoc, v souladu se svymi pravidly, pozadovat,
aby broker zménil nebo zrusil obchod, coz bude zase mit za nasledek zménu nebo
zruSeni kontraktu s klientem. V nékterych situacich mize pfislusna burza nebo
zUctovaci misto také uplatnit pravomoc zrusit nebo pozménit transakce, pfipadné
nafidit jejich zruSeni nebo pozménéni.

(m) Zmény a zruseni obchod. Podle nasich podminek mame moznost zménit nebo
zrusit obchod. Mohlo by to zpUsobit, ze utrpite ztrdtu nebo Ze se vase ztrata zvysi.
Obchod provedeny vasim jménem Ize také zménit nebo zrusit, i kdyz byl potvrzen
klientovi.

(n) Vypadky systému. Obchody uskute¢néné na pfislusné burze jsou obchodovany
na elektronické obchodni platformé a zu¢tovany prostfednictvim zuc¢tovaciho
mista, coz také spoléha na elektronické systémy. Stejné jako je tomu u vSech
takovych elektronickych platforem a systém(, jsou nachylné poruse nebo
docasnému preruseni provozu. Pokud dojde k poruse systému nebo preruseni
jeho provozu, budeme mit pfi provedeni celého vaseho pfikazu nebo jeho ¢asti
podle vasich pokynu obtize. Schopnost investora vzpamatovat se z nékterych ztrat
za téchto okolnosti bude omezena, za predpokladu omezeni odpovédnosti obvykle
ulozené pfislusnou burzou a zuctovacim mistem. Jakékoli pferuseni provozu trhu
muze znamenat, ze klient nebude schopen obchodovat s opcemi obchodovanymi
na burze tehdy, kdyz je to pozadovano, v disledku toho muize klient utrpét ztratu.

2 Jedna se o piikaz, ktery se stane prikazem k nakupu nebo prodeji za okamzitou trzni cenu (a tudiz bude proveden),

kdyz na trhu derivatl bude dosazeno stanovené ceny.

28



Seznémeni s produktem

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

Bézné pripady pferuseni provozu zahrnuji pozar nebo jinou mimofadnou udalost
na burze. Burza by mohla napfiklad prohlasit vznik nezadouci situace

u konkrétniho kontraktu na opci obchodovanou na burze a obchodovani
pozastavit. Burzy nebo uc¢astnici mohou také byt schopni zrusit transakce podle
svych provoznich pravidel.

Ztrata kapitalu. Obchodovanim s opcemi obchodovanymi na burze jste vystaveni
riziku ztraty kapitalu. Spekulanti by neméli riskovat vice kapitalu, nez o jaky si
mohou dovolit pfijit. Dobrym obecnym pravidlem je nikdy nespekulovat s penézi,
které by v pfipadé ztraty mohly zménit vas Zivotni standard.

Nesplnéni zavazku. Pokud nesplnite své zavazky vic¢i nam podle vasi klientské
smlouvy s vami, mizeme kromé jakychkoli jinych prav, ktera vaéi vam muzeme
mit, a bez vaseho pfedchoziho upozornéni, pfijmout jakékoli opatfeni nebo se
zdrzet pfijeti opatfeni, které povazujeme za pfimérené za okolnosti v souvislosti
s otevienymi pozicemi na vasem uctu u nas, a tato opatfeni musite povazovat za
pfijata na vaSe pokyny, bez omezeni nesete odpovédnost za jakykoli nedostatek
a mate narok na pfipadny vznikly prebytek.

Automaticka likvidace pfi chybéjici €astce marze. Jak je pojednano v ¢asti 4.5
vyse, spole¢nost IB obecné zlikviduje pozice automaticky pfi rdstu chybéjici castky
marze. | kdyZ vas spolecnost IB informuje, pokud chybgjici Eastka vzroste, neni
povinna vam dat moznost ulozit dal8i penézni prostfedky za u&elem doplnéni
chybégjici Castky.

Jednéninatrzich mimo Austrdlii. Provedeni a za¢tovani opci obchodovanych na
burze na pfislusnych burzach mimo Austrdlii podléhaji pravidlim pfislusné burzy
a zuctovacich mist, ktera se mohou lisit od pravidel burzy ASX a ASX Clear.
Podobné toto provedeni a obchodovani podléha potom zakondm pfislusnych
jurisdikci, které se mohou liSit od australskych zakonu, a dozoru a regulaci
zamorskymi regulatory, jejichz funkce a prava se mohou lisit od funkci a prav
australskych regulator(, napfiklad australské Komise pro cenné papiry a investice
(Securities and Investments Commission).

Kurzové riziko. Pokud obchodujete s opcemi obchodovanymi na burze na
pFislusnych burzach mimo Australii, pozice jsou pravdépodobné denominovany
Vv jiné méné nez v australskych dolarech. DrZzeni pozic denominovanych v cizi
méneé vas vystavuje potencialnimu riziku (a potencialnimu pfinosu) kolisani
sménného kurzu.

29



Seznémeni s produkty

7.1

7.2

7.3

NAKLADY SPOJENE S OPCEMI OBCHODOVANYMI NA BURZE
Prémie

Pokud jste pfijemce opce obchodované na burze, budete povinni ve spojeni s nakupem
kontraktu na opci obchodovanou na burze zaplatit prémii.

Pokud jste vypisovatel opce obchodované na burze, budete mit narok v souvislosti
s prodejem kontraktu na opci obchodovanou na burze obdrzet prémii.

Dalsi podrobné informace o prémii, pokud jde o kontrakt na opce obchodované na burze,
viz ¢ast ,Zaklady stanoveni cen opci® na strané 9 brozury ,Seznameni s opcemi”
(Understanding Options), ktera je k dispozici na odkazu poskytnutém v ¢asti 2 vySe a také
.Kalkulacka opci“ burzy ASX dostupné na odkazu nize:

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Pozadavky na marzi

Pokud jste vypisovatelem kontraktu na opce obchodované na burze, budete vzdy povinni
splnit naSe pozadavky na marzi. Podrobné pojednani o naSich poZadavcich na marze viz
cast 4.5.

Poplatky

Nize je pfehled poplatkl spojenych s obchodovanim s opcemi obchodovanymi na burze.

Poplatky se li§i podle pfislusné burzy a pfislusného zuétovaciho mista. Nize uvadime
odkazy na r(izné odkazy na nas web, kde jsou k témto poplatkim poskytnuty podrobnégjsi
informace.

€)) Provize

Za provedeni a uzavfeni pozic na opci obchodovanou na burze uétujeme provizi,
ve stanovenych pausalnich sazbach. Dalsi informace viz stranka
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=options.

(b) Referenéni pfirazky a fakturace

Poradci a/nebo brokefi mohou svym klientim Gctovat poskytnuté sluzby bud
prostfednictvim automatické fakturace, elektronické faktury nebo pfimé fakturace.
Va$ poradce/broker stanovi referenéni pfirdzku v dobé registrace a tuto pfirdzku
Ize €as od €asu zménit. V dobé registrace vaseho uétu vam bude dano oznameni
s podrobnostmi o vasi referenci a také s podrobnostmi o Uétovanych pfirazkach.
Dostupné metody fakturace, v€etné maximalnich vySi a omezeni, jsou popsany na
webu spole¢nosti IB na adrese www.interactivebrokers.com.

30


http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=options
http://www.interactivebrokers.com/

Seznémeni s produktem

(©)

(d)

(e)

(®

Uroky

Pokud po odecteni vSech poplatk(l a nakladl mate na svém uctu pasivni zGstatek
(jinymi slovy, dluzite penize pro splnéni pozadavku na marzi a dal$i ¢astky), musite
z pasivniho z(istatku zaplatit droky. Uroky se pogitaji kazdy den podle vasich pozic,

pozadavku na marzi a zdstatki ve vadem dennim vypisu pro dany den. Uroky jsou

na vasem Uc¢tu obvykle uvadény jednou mésic¢né. Obecné k tomu dochazi do péti

pracovnich dnu po konci mésice. DalSi informace a pfiklady viz stranka
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule?.

Administrativni poplatky

Spolec€nost IB uctuje nékteré administrativni poplatky za zalezitosti, jako je zruSeni

a zmény prikazl, zruSeni a Upravy obchodU, pfevzeti hlavniho brokera, vklady
a vybéry, uplatnéni a pridéleni, americké obchodovatelné certifikaty cennych
papird (American Depository Receipt — ,ADR") a poplatky za nezaplacené Seky,
zastaveni plateb. Seznam administrativnich poplatku je k dispozici na webu
spole¢nosti IB na strance
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

Dané

V nékterych jurisdikcich mohou platit dané z obratu, napfiklad dané z pfidané
hodnoty. Dopady zdanéni na obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze
bude zaviset na vaSich konkrétnich okolnostech a doporuduje se, abyste si
obstarali své vlastni nezavislé dafiové poradenstvi. Podrobné&jsi pojednani

o vyznamnych dafiovych dopadech viz ¢ast 9.

Trzni udaje, zaklady a zpravy

Méte-li pFistup k trznim Gdajlim, zakladum nebo zpravam prostfednictvim
spole¢nosti IB, mize odebirani téchto informaci pro vas znamenat vylohy. DalSi
informace o cenach za pfistup k témto udaji prostfednictvim spolecnosti IB viz
stranka

https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1576.

PrislusSné poplatky spojené s transakci budou sdéleny pfi potvrzeni dané transakce.
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8.

9.

SYSTEM RESENi SPORU

Mate-li jakékoli obavy nebo pfipominky ohledné vam poskytovaného finanéniho servisu
nebo finanénich produktd, méli byste svoji stiznost zaslat pisemné na adresu:

Legal & Compliance Department
Interactive Brokers LLC

One Pickwick Plaza

Greenwich, CT 06830

Pokud neobdrzite uspokojivou odpovéd nebo po uplynuti 45 dnGi miZete zaleZitost predat
organizaci Sluzby finan¢niho ombudsmana (Financial Ombudsman Service — ,FOS*),
spole¢nost IB je jejim ¢lenem. Na organizaci FOS se Ize obratit na tel. ¢. 1300 08 08 nebo
na adrese GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001. Tato sluzba je vam poskytovana
bezplatné.

Pokud pozadujete dalSi informace k tomu, jak zachazime se stiznostmi, navstivte nas web
www.interactivebrokers.com nebo nahlédnéte do nasi Pfiru¢ky o finan€nich sluzbach
(Financial Services Guide).

VYZNAMNE DOPADY ZDANENI
NiZze uvedené informace jsou zaloZzeny na stavajicim dafiovém pravu a zavedenych
vykladech k datu tohoto seznameni.

Informace o zdanéni poskytnuté nize jsou ur€eny pouze jako stru¢né voditko a nepokryvaji
kazdy aspekt zdanéni souvisejici s pouZzitim opci obchodovanych na burze. Informace se
vztahuji pouze na investory se sidlem nebo bydlistém v Australii. Dalezité je poznamenat,
Ze vaSe danova pozice pfi obchodovani s opcemi obchodovanymi na burze bude zaviset
na vasich individualnich okolnostech, zejména zda obchodujete na vynosovém nebo
kapitalovém uctu (dal$i pojednani viz nize).

Zdanéni opci mlze byt slozité a Casem se mize ménit. V souladu s tim doporu€ujeme
vyhledat pfed sjednanim nebo likvidaci opce obchodované na burze profesionalni darfiové
poradenstvi.

9.1 Dopady pro investory se sidlem nebo bydlistém v Australii

€) Vynosovy ucet
(i) Vypisovatel opce

V pfipadech, kdy vypisovatel opce vypiSe opci pfi béZném obchodovani
nebo kdy opce byla vypsana na podkladové vynosové aktivum, bude
s opci zachazeno jako s opci na vynosovém uctu.
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(i)

Prémie pfijata vypisovatelem opce bude zdanitelna na zakladé splatnosti
a pohledavky. V pfipadech, kdy je prémie pfipsana ve prospéch uctu
u zuctovaciho mista vypisovatele, bude ¢astka stale zdanitelna na tomto
zakladé.

Jakékoli nasledné vyzvy k zaplaceni marze nejsou odpocitatelné, kdyz
jsou ulozeny vypisovatelem na jeho ucet u zucétovaciho mista. Tyto marze
pouze snizi Cistou pozici vypisovatele pfi uzavreni, vyporadani nebo
uplatnéni opce pfijemcem.

V pfipadech, kdy jsou vypisovatelem pfijaty uroky z marzi vedenych na
jeho uctu u zuctovaciho mista, je nutné je zahrnout do zdanitelného pfijmu
vypisovatele.

Prijemce opce

Pfijemce obecné vede opci na vynosovém uctu, kdyz je vedena nebo
obchodovana pfi bézném obchodovani, pfipadné kdyz je opce pouzita
k zajisténi podkladového vynosového aktiva.

V pfipadé, kdy je tomu tak, se kazda prémie zaplacena pfijemcem obecné
povazuje za odpocitatelnou na zakladé platnosti a splatnosti. Obecné to
bude v dobé sjednani opce.

V pfipadé, kdy skonci platnost opce na vynosovém uctu, nejsou zadné
dalSi danové dopady. Avsak v pfipadé, kdy je opce na vynosovém uctu
uplatnéna, realiza¢ni cena opce bude tvofit soucast pofizovacich nakladu
nebo pfijmu z likvidace za zminéné podkladové aktivum.

Eventualné v pfipadé, kdy je opce uzaviena pied svoji expiraci, s kazdym
ziskem nebo ztratou z pozice na opci bude podle okolnosti zachazeno jako
se zdanitelnou nebo odeditatelnou.

(b) Kapitalovy ucet

(i)

Vypisovatel opce

V pfipadé, kdy vypisovatel vypiSe opci na transakci s podkladovym
kapitalem, bude opce vedena na kapitalovém uctu. Nasledkem toho budou
kaZzdé dopady na dafi z pfijmu stanoveny v souladu s ustanovenimi o dani
z kapitalovych vynosu (Capital Gains Tax — CGT).

Prémie pfijata vypisovatelem opce da vzniknout zdanitelnému
kapitalovému vynosu na zakladé pfijeti nebo pohledavky. V pfipadé, kdy
prémie je pfipsana ve prospéch uc¢tu vypisovatele u zucétovaciho mista,
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(i)

bude ¢astka na tomto zakladé stale zdanitelna.

Kazdé nasledné vyzvy k zaplaceni marze pouze snizi &istou pozici
vypisovatele pfi uzavieni, vypofadani nebo uplatnéni opce pfijemcem.

V pfipadech, kdy jsou vypisovatelem pfijaty uroky z marzi vedenych na
jeho uctu u zuctovaciho mista, je to nutné zahrnout do zdanitelného pfijmu
vypisovatele.

Uplatnéni kupni opce

V pfipadé uplatnéni kupni opce by s prémii z opce a pfijmy z prodeje
podkladového aktiva mélo byt zachazeno jako s jednou transakci.
V souladu s tim budou jak prémie, tak pfijaté pfijmy tvofit pro ucely CGT
soucast kapitalovych pfijma vypisovatele.

Pro vypisovatele opci to mize mit praktické dopady v pfipadech, kdy
prémie a pfijmy z prodeje jsou pfijaty v jinych ucetnich rocich.

Uplatnéni prodejni opce

V pfipadé uplatnéni prodejni opce budou zaplacend prémie z opce
auplatnéna cena tvofit pro investora souCast zakladu nakladd
podkladového aktiva. V souladu s tim budou jak prémie, tak zaplacena
realizaCni cena tvofit pro uCely CGT soucCast zakladu nakladu
podkladového aktiva vypisovatele.

Pro vypisovatele opci to muze mit praktické dopady v pfipadech, kdy
prémie je pfijata v jiném u€etnim roce nez platba realiza¢ni ceny a pofizeni
podkladového kapitalového aktiva.

Prijemce opce

Pfijemce bude zpravidla vést opci na kapitalovém uctu, kde je zajistovana
transakce s podkladovym kapitalem. V dusledku toho budou dopady na
dan z pfijmu stanoveny v souladu s ustanovenimi CGT.

V dobé zaplaceni prémie nejsou zadné disledky zdanéni pro pfijemce,
pokud jde o prémii zaplacenou za opce, které jsou vedeny na kapitdlovém
uctu.
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V pfipadé zaniku opce na kapitalovém Uc¢tu pfijemce realizuje v tomto
okamziku kapitalovou ztratu, rovnou €astce zaplacené prémie.

V pfipadé vypofadani nebo uzavieni opce pfijemce realizuje kapitalovy
zisk nebo ztratu podle zaplacené castky (coz je prémie plus vedlejsi
naklady) za opci a ¢astky pfijaté pfi vyporadani.

Uplatnéni kupni opce

V pfipadé uplatnéni kupni opce budou opéni prémie a uplatnéna cena
tvofit soucast zakladu naklad podkladového aktiva pro pfijemce.

Uplatnéni prodejni opce

V pfipadé uplatnéni prodejni opce pfijemce zpravidla odecte opcni cenu
od pfijmu pfijatych pfi likvidaci podkladového aktiva.

(c) Dan ze zbozi a sluzeb
Néakup a likvidace opci obchodovanych na burze na finanéni produkty a indexy ze
strany investor(l nepodléhaji GST.

9.2 Pravidla pro zdanéni finan€niho ujednéani

Zdanéni financnich ujednani se zméni se zavedenim novych pravidel zdanéni financnich

ujednani (Taxation of Financial Arrangements — ,TOFA®). Ocekava se, ze ETO, na které se
vztahuje toto sezndmeni, se kvalifikuji jako finan€ni ujednani, a z tohoto ddvodu budou mit
pravidla TOFA pravdépodobné vyznamny dopad na zdanéni ETO. Ve stru€nosti, pravidla:

. budou obecné povazovat zisky a ztraty z finan¢nich ujednani za vynosovy Ucet;
. pravdépodobné budou mit dopad na ¢asové zachyceni ziskl a ztrat a
. mohou zpusobit, Ze nerealizované zisky a ztraty se stanou pfredmétem dané.

Nize je uvedeno stru¢né shrnuti pravidel. Pravidla TOFA jsou slozita a dirazné se
doporucuje, abyste vyhledali konkrétni darfiové poradenstvi o aplikaci pravidel na vase
obchody.
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@)

(b)

(©

Na koho se pravidla TOFA vztahuji?

Pravidla TOFA se obecné nebudou vztahovat na fyzické osoby, drobné penzijni
fondy a drobné sekuritizaéni prostfedky. Pokud vSak finan¢ni ujednani zahrnuje
podstatny odklad placeni dané, budou se pravidla vztahovat i na tyto platce dané.

Pravidla TOFA se vztahuji na vétsinu firemnich platct dané, za pfedpokladu
splnéni urcitého obratu a dalSich test(.

Kdy za€nou pravidla TOFA platit?

Pravidla TOFA obecné plati od 1. Cervence 2010. Platci dané vSak mohou zvolit, ze
pravidla za¢nou aplikovat od 1. Cervence 2009.

Pokud platce dané ma pro darové ucely nahradni uéetni obdobi, mlze platit
pozdéjsi datum, napf. pokud platce dané ma jako konec roku 31. prosinec, nova
pravidla budou platit od 1. ¢ervence 2011 (nebo dle volby od 1. ledna 2010).

Jaky budou mit pravidla TOFA dopad na zdanéni ETO?

Pravidla TOFA umozni platcm dané provést fadu voleb, které urci, jak budou
zisky a ztraty z financnich ujednani zdanény. Volby jsou obecné neodvolatelné.

Pokud jste neprovedli Zadné volby (jiné nez volbu vstoupit na zaatku do rezimu
TOFA), pravidla by méla upravovat vétSinu ziskd a ztrat z ETO na zakladé
realizace. Zisky z uplatnéni ETO nepfispéji k zakladu nakladu pfijatych aktiv pfi
uplatnéni. V nékterych pfipadech vSak Ize pouzit metodu ¢asového rozliSeni

k rozloZeni zachyceni nékterych ziskl a ztrat na celou dobu Zivotnosti ETO.

Volby reélné hodnoty a finanénich vykazl zahrnuji do danového vypoctu zisky

a ztraty z finan¢nich ujednani, které jsou promitnuty ve vykazu zisku a ztraty
(napfiklad finan&ni ujednani, kterd jsou pro ucetni ucely klasifikovana jako vedena
pro obchodovani nebo oznacena jako ocenéna realnou hodnotou prostfednictvim
zisku a ztraty). To znamena, Ze nerealizované zisky a ztraty mohou byt pfedmétem
dané. Pokud provedete platnou volbu realné hodnoty nebo finan&nich vykazi

a nepfestane to pro vas platit, zisky a ztraty z ETO z hlediska dané budou
vyrovnany podle ziskl a ztrat zachycenych v zisku a ztraté pro ucetnictvi.

Volba zajisténi umoznuje danové sparovani zisku a ztrat z polozky zajisténi
podkladového produktu. Parovani je Casové (tj. za dobu vedeni polozky
podkladového produktu) i podle charakteru (tj. nabude danového charakteru,
vynosu hebo kapitalu, polozky podkladového produktu). Ujednani podléhajici volbé
zajisténi nebude podléhat volbam realné hodnoty nebo financnich vykazu, ani
pokud jsou uginény.
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Pokud provedete platnou volbu zajisténi a ETO se kvalifikuje pro Upravu volbou
zajisténi, zisky a ztraty z ETO budou sparovany se zisky a ztratami z polozky
zajisténé podkladovym produktem. Podminky pro volbu zajisténi jsou slozité

a zahrnuji pozadavky na dokumentaci a u€innost zajisténi.
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