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1.1

1.2

Riziko straty pri obchodovani s opciami obchodovanymi na burze méze byt znaéné.
Dolezité je, aby ste starostlivo posudili, ¢i obchodovanie s opciami obchodovanymi
na burze je pre vas vhodné z hfadiska vasich investiénych ciefov a finanénych
okolnosti.

Derivaty nie st vhodné pre niektorych retailovych investorov. S opciami

obchodovanymi na burze by ste mali obchodovat’ iba vtedy, pokial rozumiete
povahe produktov a rozsahu vasej expozicie rizikam.

Popis vyznamnych rizik spojenych s obchodovanim s opciami obchodovanymi na
burze je uvedeny v €asti 6 tohto zoznamenia s produktmi.

UvoD
Doélezité informacie

Vinformaciach v tomto zozndmeni s produktmi (zoznamenie) nie su zohPadnené
vasSe osobné ciele, finanéna situécia a potreby. Pred obchodovanim s produktmi
uvedenymi v tomto zozndmeni by ste si toto zoznamenie mali prestudovat’

a presvedgcit’ sa, ¢i obchodovanie, ktoré podniknete v savislosti s tymito produktmi,
je vhodné z hladiska vasich cielov, finanénej situacie a potrieb.

Pred obchodovanim s opciami obchodovanymi na burze odporaéame poradit’ sa
s finanénym poradcom.

Ugel tohto zozndmenia s produktmi

Toto zoznamenie s produktmi (zoznamenie) vypracovala spoloénost Interactive Brokers
LLC (IB), ktora je emitentom opcii popisanych v tomto zoznameni. Kontaktné tdaje
spolocnosti IB s uvedené v €asti 1.3 nizSie. Ak je v tomto zoznameni pouzity termin ,my,
,has“, ,nami“, ,nam“ alebo nase“, znamena to odkaz na spoloc¢nost’ IB.

V tomto zoznameni si uvedené vyznamné vlastnosti opcii, vratane rizik, prinosov

a nakladov spojenych s obchodovanim s tymito produktmi. Toto zoznamenie bolo
vypracované na pomoc pri rozhodovani, ¢i opcie st vhodné pre vase potreby, a na pomoc
pri ich porovnani s inymi finanénymi produktmi, o ktorych mozno uvazujete. Toto
zoznamenie je doblezity dokument, ak mate akékolvek otazky, odporu¢ame, aby ste sa na
néas obratili.

Aj ked informacie v tomto zozndmeni su aktualne k datumu zverejnenia, ¢as od ¢asu
dochadza k zmene. V pripadoch, ked tieto informacie nie st podstatne nepriaznivé,
moézeme poskytnut aktualizacie na naSom webe na stranke www.interactivebrokers.com.
Na poziadanie je mozné bezplatne dodat tiez tlacenu képii.

227926075.02
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O spoloénosti Interactive Brokers

@)

(b)

(©)

Emitent — spolo€nost’ Interactive Brokers LLC
Spolo¢nost IB ma australsku licenciu pre finanéné sluzby, ¢islo 245574, ktora ju
opraviiuje obchodovat s opciami obchodovanymi na burze.

Spolo¢nost IB podlieha regulacii tiez v USA (Komisiou pre kontrolu cennych
papierov (Securities and Exchange Commission), Komisiou pre obchodovanie

s komoditnymi futures (Commodities and Futures Trading Commission), Uradom
na regulaciu finanéného odvetvia (Financial Industry Regulatory Authority) a
Burzou cennych papierov v New Yorku (New York Stock Exchange)).

Skupina Interactive Brokers Group

Spolo¢nost IB je pridruzenou organizaciou skupiny Interactive Brokers Group
(IBG), ktora pozostava z viacerych brokerov, ktori sa Specializuju na smerovanie
prikazov a uskuto¢riovanie a spracovavanie obchodov s cennymi papiermi, futures
a devizovymi nastrojmi. Pridruzené organizécie skupiny IBG obchoduju na viac
nez 60 elektronickych burzach a obchodnych miestach po celom svete. Skupina
IBG za pomoci svojho patentovaného softvéru poskytuje neporadenské
sprostredkovatelské sluzby profesionalnym obchodnikom a investorom s priamym
pristupom k akciam, opciam, futures, devizovym kontraktom a dlhopisom.

Hlavné sidlo skupiny IBG je v Greenwichi v Connecticute a vo svojich kancelériach
v USA, Svajéiarsku, Kanade, Hongkongu, Spojenom kralovstve, Austrélii,
Madarsku, Rusku, Indii, Cine a Esténsku ma viac nez 1 000 zamestnancov.

Kontaktné udaje
NaSe kontaktné udaje su uvedené nizSie:

Interactive Brokers LLC Head Office
One Pickwick Plaza
Greenwich, CT 06830

Telefénne disla:
1-877-442-2757 (v USA)
+1-312-542-6901 (mimo USA)

Interactive Brokers LLC Australian Office
Grosvenor Place

Suite 2, Level 40

225 George Street,

Sydney, NSW 2000

Telefénne disla:
+61 (2) 8093 7300
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Dal$ie kontaktné informécie, vratane podrobnych informécii o konkrétnej
emisii a online kontakte, su k dispozicii na stranke:
http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService.

1.4 Na aké produkty sa toto zoznamenie vzt'ahuje?

Opcie st typ finanéného produktu a podla zakona o korporaciach 2001 su zaradené do
kategorie ,derivaty”. Zoznamenie bolo vypracované ohladom opcii, s ktorymi sa obchoduje
na viacerych burzach, vratane trhu prevadzkovaného spolo¢nostou Australian Securities
Exchange Limited (ASX 24).

Opcie obchodované na burze a ponudkané v tomto zoznameni zahffiaju:

. Akciové opcie: opcie na kétované akcie alebo podiely v riadenych investiénych
programoch rdéznych spolo¢nosti a riadenych investiénych programoch
kotovanych na burze ASX a inych prislusnych burzach?.

. Opcie naindex: opcie naindex (v pripade burzy ASX napriklad index S&P ™/ASX
200™ alebo index S&P™/ASX 200™ Property Trust Index).

V tomto zoznameni sa zmiefiujeme o akciovych opcidch a opciach naindex, spolo¢ne dalej
uvadzané ako opcie obchodované na burze alebo ETO (Exchange Traded Option (opcie
obchodované na burze)).

Ak ste tento dokument dostali elektronicky alebo ak ste dostali aktualizované alebo nové
informécie iné nez v pisomnej forme, na poziadanie poskytneme bezplatne tlaenu kopiu.

Podrobnosti k burzam, na ktorych mézete nasim prostrednictvom obchodovat s opciami
obchodovanymi na burze (prislusné burzy), najdete na naSom webe na adrese:
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=produkty&p=opt.

1 Pamatajte na to, ze burza ASX spristupriuje na obchodovanie akciové opcie na rézne finanéné produkty, vratane akcif
spolocnosti a podielov v riadenych investi¢nych programoch. Na ulahéenie odkazu v tomto zoznameni odkazujeme na
podkladové akcie, investori by si vSak mali byt vedomi toho, Ze v niektorych pripadoch méze byt podkladovym finanénym
produktom iny finanény produkt.


http://individuals.interactivebrokers.com/en/p.php?f=customerService
https://www.interactivebrokers.com.hk/en/index.php?f=products&p=opt
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2.1

2.2

AKE OPCIE SU OBCHODOVANE NA BURZE?
Typy opcii obchodovanych na burze

Typy opcii obchodovanych na burze, s ktorymi sa obchoduje na prislusnych burzach,
ponukané podla tohto zoznamenia su akciové opcie a opcie na index. O kazdej z nich sa
struc¢ne pise nizSie:

(@) Akciové opcie

Akciové opcie su opcie na finanéné produkty kdétované na prislusnej burze,
napriklad akcie registrovanych spolo¢nosti. Na burze ASX si akciové opcie
,na dodanie” v tom zmysle, Ze po uplatneni musi jedna strana prijat ,dodavku®
podkladového finanéného produktu.

(b) Opcie naindex

Opcie na index su opcie na index, napriklad na index S&P™/ASX 200™ alebo na
index S&P™/ASX 200™ Property Trust Index. Opcie na index su opcie

»,na hotovostné vyrovnanie“ v tom zmysle, Ze po uplatneni opcie bude mat kupujuci
opcie pravo prijat pefiaznu ciastku a vypisovatel bude mat zodpovedajlicu
povinnost’ tuto Ciastku zaplatit (za predpokladu, Ze opcia je tzv. ,in-the- money*).
Penazna Ciastka bude uréena rozdielom medzi uplatnenou Uroviou (stanovenou
prisludnou burzou) a mechanizmom vyrovnania uréenym prisluSnou burzou alebo
zuc&tovacim miestom prislusnej burzy zodpovednym za zuétovanie a vyrovnanie
opcii obchodovanych na burze (zaétovacie miesto).

Pouzitie opcii obchodovanych na burze

Opcie obchodované na burze su vSestrannym finanénym produktom, ktory méze
investorom umoznit’

. zaistit' proti kolisaniu v ich portféliu podkladovych akci;

. zvySit prijem zarabany z ich portfélia (prostrednictvom zarobku z prijmu z prémii);
a

. mat’ zisk zo Spekulacie.

Ich flexibilita prameni z mozZnosti ako kupit (prijat), tak predat’ (vypisat) kontrakt na opciu
obchodovanu na burze a zaujat viac pozicii cielenych na konkrétne pohyby na celkovom
trhu a jednotlivé podkladové akcie. Opcie na index je mozné pouzit na obchodovanie

s ohladom na trh ako celok alebo na sektor trhu, na ktory sa vztahuje konkrétny index.
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2.3

2.4

Pouzitie opcii obchodovanych na burze v ramci celkovej investi¢nej stratégie investora
mdze zaistit flexibilitu s cielom vyuzitia vyhody rastucich, klesajucich a neutralnych trhov.
Ako nakup, tak aj predaj opcii obchodovanych na burze v§ak so sebou nesie rizika, o
ktorych sa hovori podrobnejSie v ¢asti 6.

Zoznamenie s niektorymi koncepciami

Koncepcie, ktorym je nutné pred obchodovanim s opciami obchodovanymi na burze
rozumiet, su:

. ucinok, ktory ma €as na poziciu alebo stratégiu;

. to, ako sa meni volatilita, nahor aj nadol, méze mat vplyv na cenu alebo hodnotu
opcie a potencialny vysledok;

. ako vypocitat marze a najhorsie scenére pre kazdu poziciu;

. pravdepodobnost pred€asného uplatnenia a najpravdepodobnejSie natasovanie
tejto udalosti;

. ucinok dividend a obnovy kapitalu na poziciu na opcie;

. likvidita opcie, rola tvorcov trhu a ucinok, ktory to méze mat na vasu schopnost’
otvorit a uzavriet poziciu.

V tomto zozndmeni su sice poskytnuté informécie o produktoch, vratane informécii

o rizikach, charakteristikdch a prinosoch opcii obchodovanych na burze, investori by sa
v8ak mali sami informovat a v pripade nutnosti si obstarat poradenstvo o zvlastnych
rizikach, charakteristikach a prinosoch opcie obchodovanej na burze, s ktorou maju

v umysle obchodovat, a pravidlach prislusnej burzy.

Vzdelavacie brozury pre opcie obchodované na burze ASX

V Australii sa s opciami obchodovanymi na burze obchoduje od roku 1976 na burze ASX.
Burza ASX vypracovala viacero vzdelavacich brozuar tykajicich sa tychto opcii. Jej
aktualne brozury st vam bezplatne k dispozicii prostrednictvom webu na stranke
http://www.asx.com.au/education/download-brochures.htm .

V tomto zozndmeni sa spomina viacero priru€iek burzy ASX, vratane:

. Zozn&menie s obchodovanim s opciami (Understanding Options Trading) — v
tejto brozure sa hovori o vlastnostiach a Specifikaciach kontraktov pre opcie
obchodované na burze, rizikach a vyhodach pri obchodovani s opciami, a st v nej
poskytnuté priklady, ako opcie obchodované na burze funguju, a zakladné
stratégie pre obchodovanie s opciami. Tato brozura je k dispozicii online s pouzitim
nasledujuceho odkazu:


http://www.asx.com.au/education/download-brochures.htm
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http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf.

. Zoznamenie so stratégiami pre opcie (Understanding Option Strategies) —
v tejto brozure je podrobnejSie popisané, ako je mozné opcie obchodované na
burze pouzit v réznych obchodnych stratégiach. Tato brozura je k dispozicii online
s pouzitim nasledujuceho odkazu:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf.

. Marze (Margins) — v tejto brozure je vysvetlené, ¢o sl marze, ako ich vypocitava
zUctovacie miesto a ako zuétovavajuci u¢astnik méze plnit svoje povinnosti
tykajuce sa marze voci zuétovaciemu miestu. Tato brozura je k dispozicii online s
pouzitim nasledujuceho odkazu:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf.

Ak nie je mozné brozury burzy ASX otvorit’ prostrednictvom webu burzy ASX, mali by ste sa
obratit na burzu ASX. Ak by ste chceli tlaéenu kopiu brozury Zozndmenie

s obchodovanim s opciami (Understanding Options Trading), obratte sa na nas,
zabezpecime vam odoslanie képie tejto brozury bezplatne.

Ak mate akékolvek otazky k niektorému aspektu brozar, mali by ste sa pred u€inenim
investiénych rozhodnuti poradit s nami.


http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingOptions.pdf
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingStrategies.pdf
http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf
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3. ZAKLADNE VLASTNOSTI OPCIli OBCHODOVANYCH NA BURZE

Nasledujice informéacie nemaju byt podrobnym informovanim o vlastnostiach opcii
obchodovanych na burze, skér ide o identifikovanie niektorych ich kla¢ovych vlastnosti.
Podrobnejsi popis, ak sa tyka opcii obchodovanych na burze ASX, najdete v brozurach s
vysvetlenim burzy ASX zmienenych v predchadzajucej ¢asti.

3.1  Standardizované kontrakty

Podmienky a Specifikacie opcii obchodovanych na burze (iné nez prémia, ktora sa
dohoduje medzi kupujicim a predavajlcim) s stanovené prislusnou burzou v stlade
s prevadzkovymi pravidlami prislusnej burzy.

Ak ide o opcie obchodované na burze ASX, podrobnosti k Specifikaciam kontraktu pre
opcie obchodované na burze su zverejnené burzou ASX na jej webe na stranke
http://www.asx.com.au/produkty/equitv-options/options-contract-§pecifications.htm. V
Specifikaciach kontraktu st podrobne uvedené klucové Standardizované vlastnosti opcii
obchodovanych na burze ASX.

Prislusna burza stanovi hlavné Specifikacie kontraktu pre kazdu sériu opcii obchodovanych
na burze.

Napriklad v kontexte akciovych opcii stanovi prislusna burza nasledujice:

. podkladové akcie (napr. BHP);
. ¢i je opcia kupna alebo predajna opcia;
. velkost kontraktu (t.j. pocet jednotiek podkladovej akcie, na ktor sa opcia

vztahuje) — ked burza ASX prvykrat otvori sériu akciovej opcie obchodovanej na
burze pre obchodovanie, velkost kontraktu je obvykle 100 (napr. 100 akcii BHP);

. spbsob uplatnenia — t.j. amerického typu alebo eurépskeho typu;

. uplatnena cena (alebo realizacna cena) — je stanovena cena, za ktord moze
prijemca (kupujuci) akciovej opcie, ak opciu uplatni, kapit (v pripade kdpnej opcie)
alebo predat (v pripade predajnej opcie) podkladové akcie; a

. termin exspiracie.


http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-contract-specifications.htm
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3.2

3.3

Obdobne budu pri opciach na index prislusné parametre takisto stanovené prislu§nou
burzou, vratane podkladového indexu, nasobitela indexu, typu uplatnenia (eurépsky),
uplatnenej arovne opcie a termine exspiracie.

O niektorych z vys$Sie zmienenych pojmoch, napriklad velkosti kontraktu, type uplatnenia,
uplatnenej cene a termine exspiracie, je podrobnejSie rozpisané nizsie.

Predavajuci (vypisovatelia) a kupujaci (prijemcovia)

Kazdy kontrakt na opcie obchodované na burze mé ako predavajluceho (vypisovatela), tak
kupujuceho (prijemcu).

Kupujuci st uvadzani ako ,prijemcovia“ opcie obchodovanej na burze, pretoze prijimaja
pravo uplatnit opciu (napriklad v pripade akciovej opcie pravo uplatnit opciu a bud kupit,
alebo predat podkladové akcie za uplatnenu cenu).

Predavajaci opcii obchodovanych na burze su uvadzani ako ,vypisovatelia®“, pretoze
vypisuji (alebo dobrovolne prijimaju) zavazky, ktoré je nutné splinit pri uplatneni opcie
(napriklad v pripade akciovej opcie kupit alebo predat podkladové akcie za uplatnenu
cenu).

Kupne opcie a predajné opcie

Opcie obchodované na burze mézu byt kdpne opcie alebo predajné opcie. Povaha
kUpnych opcii a predajnych opcii bude zavisiet na tom, &i opcie s akciové opcie alebo
opcie na index.

€) Akciové opcie

Kapne opcie davaju kupujacemu (prijemcovi) pravo, nie vSak povinnost, kupit
Standardné mnozstvo podkladovych akcii za vopred stanovenu cenu k vopred
stanovenému datumu alebo pred tymto datumom. Ak prijemca uplatni svoje pravo
kupit, predavajuci (vypisovatel), ktorému je oznAmenie o uplatneni pridelené
zucétovacim miestom, je povinny predat’ Standardné mnozstvo akcii za vopred
stanovenu uplatnend cenu.

Predajné opcie davaju kupujucemu (prijemcovi) pravo, nie vS§ak povinnost, predat
Standardné mnozstvo podkladovych akcii za vopred stanovenu cenu k vopred
stanovenému datumu alebo pred tymto ddtumom. Ak prijemca uplatni svoje pravo
predat, predavajlci (vypisovatel), ktorému je oznamenie o uplatneni pridelené
zucétovacim miestom, je povinny kupit Standardné mnozstvo akcii za vopred
stanovenu uplatnenl cenu.
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3.4

3.5

(b) Opcie naindex

Kapne opcie (v pripade opcii na index) davaju kupujicemu (prijemcovi) pravo,
nie v8ak povinnost, uplatnit opciu. Ak zavereéna uroven indexu prekroci
uplatnenud uroven opcie na index, prijemca bude pri uplatneni opcie mat pravo
prijat penaznu Ciastku, ktord sa stanovi vynasobenim rozdielu medzi zavere¢nou
uroviou a uplatnenou Uroviiou nasobitefom indexu stanovenym prisluS§nou
burzou. Ak prijemca uplatni opciu, predavajaci (vypisovatel), ktorému je
oznamenie o uplatneni pridelené zucétovacim miestom, je povinny zaplatit
zodpovedajucu Ciastku.

Predajné opcie (v pripade opcii na index) davaju kupujacemu (prijemcovi) pravo, nie
vSak povinnost, uplatnit opciu. Ak zavere¢na uroven indexu je menSia nez uplatnena
uroven opcie na index, prijemca bude mat pri uplatneni opcie pravo prijat penaznu
Ciastku, ktora sa stanovi vynasobenim rozdielu medzi zavere¢nou Urovfiou

a uplatnenou urovnou nasobiteflom indexu stanovenym prisluSnou burzou. Ak prijemca
uplatni opciu, predavajuci (vypisovatel), ktorému je oznadmenie o uplatneni pridelené
zUc¢tovacim miestom, je povinny zaplatit zodpovedajucu Ciastku.

Typ uplatnenia — americky alebo eurépsky

Z hladiska spésobu uplatnenia mézu byt opcie obchodované na burze amerického alebo
europskeho typu. Opcie amerického typu mézu byt uplatnené kedykolvek pred terminom
exspiracie alebo v termine exspiracie. Opcie eurépskeho typu je mozné uplatnit iba v termine
exspiracie a nie predtym. Vacésina akciovych opcii obchodovanych na burze ASX su opcie
amerického typu. Opcie na indexy obchodované na burze ASX su eur6pskeho typu.

Prémia

Ako je uvedené vysSie, nie je uvedeny iba termin kontraktu na opciu, s ktorym investor
obchoduje na prislusnej burze, a cena kontraktu je vopred stanovend prislu§nou burzou.
Cena, zndma ako ,prémia“, sa dohoduje medzi kupujdcim a predavajacim opcie
obchodovanej na burze prostrednictvom trhu.

Prémia za akciovi opciu sa uvadza v centoch na zaklad podkladovej akcie, takze platba
hodnoty v dolaroch sa vypocita vynasobenim vysky prémie po¢tom podkladovych akcii.
Ako je popisané vyssie, pri opcidch obchodovanych na burze ASX je to obvykle 100 v ¢ase
otvorenia opc€nej série, burza ASX ju vSak méze upravit. Napriklad, ak kdpite kiipnu opciu
s prémiou uvedenou ako 25 centov na akciu a velkost kontraktu je 100, celkova prémie je
25,00 $ (¢o je 0,25 $ x 100).

Prémia za opciu na index sa vypocita vynasobenim prémie (stanovenej z hfadiska poctu
bodov indexu) nasobitelom indexu. Napriklad prémia 30 bodov, s nasobitelom indexu 10 $,
predstavuje celkové ndklady na prémiu vo vyske 300 $ na kontrakt.



Zoznamenie s produktmi

3.6

3.7

Hodnota opcie bude pocas doby zZivotnosti opcie kolisat' v zavislosti na rade faktorov,
vratane uplatnenej ceny, alebo ceny podkladovej akcie alebo tGrovne podkladového indexu,
volatility podkladovej akcie alebo podkladového indexu, ¢asu ostavajuceho do terminu
exspiracie, urokovych sadzieb, dividend a vS§eobecnych rizik platnych pre trhy.

Vacsina vypoctov cien opcii zahffia pouzitie matematického vzorca, ktory zahffa vypocet
vnatornej a éasovej hodnoty konkrétnej opcie. DalSie informéacie tykajlce sa zakladov
stanovenia cien opcii najdete v ¢asti nazvanej ,Zaklady stanovenia cien opcii“ v brozure
burzy ASX ,Zoznamenie s obchodovanim s opciami (Understanding Options Trading),
ktora je k dispozicii na odkaze uvedenom v ¢asti 2 vy$Sie. Burza ASX poskytuje na svojom
webe tiez cenovu kalkulacku, na stranke

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Aktualne informacie k cenam mozete ziskat od svojho poradcu v spolo¢nosti IB.

Dalsie informécie k obchodovaniu s opciami na index a priklady, ako obchodovanie s
opciami na index méze pracovat pre vas, najdete v brozure burzy ASX ,Zoznamenie
s obchodovanim s opciami“ (Understanding Options Trading), ktora je k dispozicii na
odkaze uvedenom v Casti 2 vysSie.

Upravy

Prislusna burza alebo zu&tovacie miesto méze v sulade so svojimi prevadzkovymi
pravidlami urobit Upravu ktorejkolvek zo Specifikacii opcie a premietnut tak firemné kroky,
pokial ide o podkladové akcie, napriklad ak emitent vyda prémiovli emisiu, emisiu s
predkupnymi pravami, zvlastnu dividendu, urobi znizenie kapitalu alebo ini podobnu
udalost. Ak prislu§na burza urobi Upravu, bude sa spravidla snazit u€init tak spésobom,
ktory uvedie vypisovatela a prijemcu do v podstate rovnakej ekonomickej pozicie, v ktorej
by boli, keby k udalosti s Upravou nedoslo, aby zachovala hodnotu otvorenych pozicii
prijemcov a vypisovatelov v ¢ase Upravy. V niektorych pripadoch méze prislusna burza
rozhodnut, Zze Upravu z dévodu firemného kroku nevykona, a namiesto toho nariadit, aby
otvorené pozicie boli ukon¢ené alebo uzatvorené. Ked prislusna burza urobi Gpravu
podmienok op&nej série, zuctovacie miesto urobi zodpovedajlcu Upravu podmienok
kontraktov, ktoré su uz otvorené.

Burza ASX vydala Vysvetlivky pre Upravy opcii (Explanatory Note for Option
Adjustments), ktoré je mozné najst na stranke
http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory note option adjustments.pdf a
ktoré poskytuju dalSie informacie tykajluce sa Uprav opcii burzy ASX.

Ziadne dividendy alebo naroky

Strany akciovej opcie nemaju podia podmienok opcie ziadny néarok na dividendy, naroky na


http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm
http://www.asx.com.au/documents/resources/explanatory_note_option_adjustments.pdf
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dariovy odpocet alebo iné naroky vyplacané alebo uskuto¢riované emitentom
podkladovych akcii. Samozrejme, predavajici kipnej opcie alebo kupujlci predajnej opcie,
ktory vedie podkladové akcie, bude mat narok na dividendy, naroky na darovy odpocet a
iné naroky, ide vSak o naroky drzitelov akcii, nie prostrednictvom kontraktu na opciu.

Ak kupujuci (prijemca) kipnej opcie chce mat podiel na budicej dividende alebo naroku,
bude najprv musiet uplatnit opciu, ¢o poskytne dostatok ¢asu na to, aby sa stal
registrovanym drzitelom pred datumom bez dividend alebo bez narokov. Vysledny predaj
a nakup podkladovych akcii pri uplatneni akciovej opcie sa vyrovna treti obchodny den po
uplatneni opcie (pozrite informacie pod nadpisom , Vyrovnanie po uplatneni opcie
obchodovanej na burze®).

Exspiracia

Opcie obchodované na burze maju obmedzenu dobu zivotnosti. Napriklad pri opciach
obchodovanych na burze ASX maju vSetky opcie obchodované na burze mesiac
exspiracie, ktory spravidla nasleduje po jednom z troch cyklov, a to:

0] januar, april, jal, oktéber;
(i) februar, maj, august, november a
(i) marec, jun, september, december.

Exspiracia opcii nastava v stanoveny def v mesiaci exspiracie, ako stanovi burza ASX.
Pri akciovych opciach opcia zanikne vo Stvrtok pred poslednom piatkom v mesiaci
exspiracie, ak Stvrtok aj piatok st pIné obchodné dni. Z tohto dévodu, ak poslednym drfiom
mesiaca je Stvrtok, opcia zanikne vo stvrtok predtym. Opcie na index zaniknu treti Stvrtok v
zmluvnom mesiaci, za predpokladu, Ze tento deri je obchodnym dfiom. Ak by to bolo nutné,
ma v pripade opcii obchodovanych na burze ASX zuctovacie miesto burzy ASX,
spolo¢nost ASX Clear Pty Ltd (ASX Clear), pravo tieto terminy exspiracie zmenit.
Informacie o termine exspiracie su k dispozicii na webe burzy ASX na stranke
http://www.asx.com.au/about/expiry- calendar.htm.

Uplatnenie kupujacim (prijemcom) a pridelenie predavajicemu (vypisovatelovi)

Prijemca opcie obchodovanej na burze méa pravo (nie vSak povinnost) uplatnit kontrakt na
opciu. To znamena, ze voci vypisovatelovi opcie obchodovanej na burze méze byt opcia
uplatnend kedykolvek pred exspiraciou (iba pri americkom type). Ked prijemca uplatni
opciu, zUc¢tovacie miesto nahodne prideli toto uplatnenie otvorenej pozicii vedenej
vypisovatelom v prislusnej opcne;j sérii.


http://www.asx.com.au/about/expiry-calendar.htm
http://www.asx.com.au/about/expiry-calendar.htm
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Automatické uplatnenie

Vas dohodnuty kontrakt na opciu obchodovani na burze uplatnime automaticky, ak vas
kontrakt je jeden cent v peniazoch alebo jeden bod pri indexoch. Pri kiipnych opciach bude
opcia tzv. ,in the money*“ v pripade, ked uplatnena cena je nizSia nez cena podkladovych
akecii. Pri predajnych opciach bude opcia tzv. ,in the money* v pripade, ked uplatnena cena
je vySSia nez cena podkladovych akcii. Platnost vSetkych neuplatnenych kontraktov a
opcie uplynie v termine exspiracie.

Na dodanie alebo s hotovostnym vyrovnanim
Opcie obchodované na burze su bud na dodanie, alebo s hotovostnym vyrovnanim.

Opcie su popisané ako ,na dodanie“, ked sa zavazky kupujliceho a predavajiceho vyrovnaju
,2dodanim® podkladovych akcii. Akciové opcie su na dodanie, pretoze pri uplatneni je jedna
strana povinna previest podkladové akcie na druhd stranu za uplatnenu cenu.

Opcie sU popisané ako s hotovostnym vyrovnanim, ked su z&vazky kupujuceho
a predavajuceho vyrovnané kupujacim a predavajucim, ktori vyrovnaja svoje povinnosti
zaplatenim a prijatim hotovostnej ¢iastky. Opcie na index suU s hotovostnym vyrovnanim.

Vyrovnanie po uplatneni opcie obchodovanej na burze

Ked je akciova opcia uplatnena kupujucim a uplatnenie je zu¢tovacim miestom pridelené
otvorenej pozicii predavajuceho, medzi predavajdcim a kupujicim vznikne kontrakt na
predaj a nakup podkladovych akcii za uplatnend cenu.

K platbe za podkladové akcie a k ich dodaniu dochadza prostrednictvom prislu§ného
zUcétovacieho miesta. Napriklad ak ide o opcie obchodované na burze ASX, k vyrovnaniu
dochadza prostrednictvom vyrovnania burzou ASX, zariadenim pre vyrovnanie transakcii
burzy ASX a k vyrovnaniu déjde v sulade s prevadzkovymi pravidlami Vyrovnania
(Settlement) burzy ASX. VaSe povinnosti, pokial ide o vyrovnanie, su uvedené v
podmienkach spolo¢nosti IB.

Opcie na index su s hotovostnym vyrovnanim. Ked' je opcia na index uplatnena prijemcom
a uplatnenie je pridelené zuc¢tovacim miestom otvorenej pozicii predavajuceho,
predavajuci opcie musi zuctovaciemu miestu zaplatit’ Ciastku hotovostného vyrovnania.
Napriklad ak ide o opcie obchodované na burze ASX, tato Ciastka bude stanovena
rozdielom medzi uplatnenou drovnou (stanovenou burzou ASX) a vypo¢tom otvaracej ceny
indexu (Opening Index Price Calculation — ,OPIC*) podla vypodétu burzy ASX v den
exspiracie. K hotovostnému vyrovnaniu doché&dza v sudlade s pravidlami za¢tovacieho
miesta. Dal$ie informacie k vyrovnaniu opcii na index na burze ASX najdete v &asti s
nadzvom ,Obchodovanie s opciami na index“ v brozure burzy ASX ,Zozn&dmenie s
obchodovanim s opciami“ (Understanding Options Trading), ktora je k dispozicii na
odkaze uvedenom v ¢asti 2 vysSie.
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Poziadavky na marzu

Opcie obchodované na burze podliehaju poziadavkam na marzu. Informacie o nasich
poZiadavkach na marzu ndjdete v Casti 4.

Lehota narozmyslenie
Pri opciach obchodovanych na burze nie su ziadne dohody o lehote na rozmyslenie.

Op¢éné kontrakty, ktoré s otvorené na obchodovanie

Podrobnosti k opciam obchodovanym na burze, ktoré su k dispozicii na prislusnych
burzach, st obvykle k dispozicii na weboch prislusnych barz.

Napriklad podrobnosti k opciam obchodovanym na burze a kétovanym na burze ASX

a informécie o termine exspiracie je mozné najst na webe burzy ASX na stranke
http://www.asx.com.au/products/equity- options.htm alebo inak prostrednictvom informacii
predajcov alebo v novinach. Zoznam aktualnych kédov opcii a oneskorené informacie

o cene sU k dispozicii na webe ASX na stranke
http://www.asx.com.au/produkty/equity-opces/opces-data.htm.

Podrobnosti 0 obchodovani v predchadzajicom dni pri opciach obchodovanych na burze
ASX sU zverejnené suhrnne v australskom titule Financial Review a rozsiahlejSie v titule
The Australian. Ak neméate k vysSie uvedenym informéciam pristup, obratte sa na nés,
zabezpeCime, aby vdm informécie boli poskytnuté.

Otvorenie pozicie na opciu obchodovanu na burze

Na rozdiel od akcii nie su opcie obchodované na burze nastrojmi, ktoré osoba kupuje alebo
predava v beznom zmysle. Podmienky opcii obchodovanych na burze stanovi prislu§na
burza, a ak dohodneme kontrakt pre vas ako kupujuceho (prijemcu) alebo predavajuceho
(vypisovatela), ma sa za to, Ze sme pre vas ,otvorili“ kontrakt.

Ak ste otvorili poziciu ako prijemca opcie obchodovanej na burze, mate tri moznosti:

. Mbzete uplatnit’ opciu.
. MoZete opciu drzat do exspiracie a nechat ju zaniknut.
. MozZete poziciu uzavriet predajom (vypisanim) opcie v rovnakej sérii a dat nam

pokyn na ,uzatvorenie” otvorenej pozicie.

Podobne, ak ste otvorili poziciu ako vypisovatel opcie obchodovanej na burze, méate dve
alternativy:


http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options.htm
http://www.asx.com.au/products/equity-options/options-data.htm
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. Mo&zete nechat opciu zaniknut a niest riziko jej uplatnenia (ak nebude uplatnena,
zanikne bez dalSieho zavazku alebo zodpovednosti na strane vypisovatela).

. MoZete opciu uzavriet nakupom (prijatim) opcie v rovnakej sérii (za predpokladu,
Ze nebola uplatnend).

Uzatvorenie pozicie na opciu obchodovanua na burze

Opcia obchodovana na burze méze byt ,uzatvorena“ dohodnutim opcie v rovnakej sérii, ale
v opacnej pozicii. Inymi slovami, ak mate otvorenud poziciu na opciu ako kupujici
(prijemca), mozete tato poziciu uzavriet dohodnutim opcie v rovnakej sérii ako predavajici
(vypisovatel). Tym sa Ucinne zrusi otvorena pozicia. Investor by napriklad mohol uzavriet
kontrakt na otvorenud opciu pri nasledujicich scenaroch:

. Predéavajuci (vypisovatel) opcie méze chciet opciu uzavriet (dohodnutim opcie v
rovnakej sérii), aby zamedzil riziku, Ze jeho opcii bude pridelené oznamenie o
uplatneni kupujiceho (prijemcu).

. Investor mbze chciet realizovat zisk. Napriklad kupujuci kipnej opcie mohol
zaplatit prémiu vo vySke 1,00 $ na opciu a rovnaki opénu sériu mdze byt teraz
mozné predat za prémiu vo vyske 1,20 $, pretoze cena podkladovych akcii
vzrastla. Kupujici méze preto uzavriet svoju poziciu predajom opcie v rovnakej
sérii, pricom bude mat zisk z rozdielu 0,20 $ na podkladovu akciu.

. Investor mdze chciet obmedzit’ stratu. Napriklad kupujdci kiipnej opcie mohol
zaplatit prémiu vo vySke 1,00 $ na opciu a rovnaku op&nu sériu méze byt teraz
mozné predat iba za 0,80 $, pretoze cena podkladovych akcii klesla alebo pretoze
sa skrétil Cas do exspiracie. Z tohto dévodu mdze kupujdci svoju poziciu uzavriet
predajom opcie v rovnakej sérii, €im vznikne strata vo vyske rozdielu 0,20 $ na
podkladovu akciu.

Délezité je, aby ste ndAm oznamili, ak pri zadavani svojho prikazu usilujete o ,uzatvorenie*
existujlcej pozicie.

Informacie o obchodnych stratégiach

Informécie a priklady tykajice sa obchodnych stratégii s pouzitim opcii obchodovanych na
burze najdete v Casti ,Vyplata“ na strane 24 brozury ,Zoznamenie s obchodovanim

s opciami“ (Understanding Options Trading), ktord je k dispozicii na odkaze uvedenom v
Casti 2 vySsie.
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DOHODY O UPLATNENI, ZUCTOVANI A VYROVNANI
Dohody o uplatneni pre opcie obchodované na burze

Spolo¢nost IB je obchodnym ucastnikom niektorych, nie vSak vSetkych, prislusnych burz.
Pokial ide o prislusné burzy, kde je spolo¢nost IB priamym u¢astnikom, spolo€nost 1B
uskuto€nuje vase transakcie s opciami obchodovanymi na burze priamo na prislusnej
burze. V pripadoch, ked spolo¢nost IB nie je priamym ucéastnikom, zariadi uplatnenie
vasich transakcii s opciami obchodovanymi na burze.

V Australii spolo€nost IB nie je u€astnikom burzy ASX, ktora prevadzkuje trh s opciami
obchodovanymi na burze. Z tohto dévodu mé spolo¢nost’ IB dohodu so svojou pridruzenou
spolognostou, Interactive Brokers Australia Limited (ABN 98 166 929 568; AFSL: 453554)
(IBA), ktorej prostrednictvom zariaduje realizaciu vasich transakcii s opciami
obchodovanymi na burze ASX. Spolo¢nost’ IBA je u¢astnikom burzy ASX.

Dohody o zuétovani a rola zaétovacieho miesta

Transakcie s opciami obchodovanymi na burze na trhu prevadzkovanom prislusnou burzou
sU zuctované prostrednictvom zuctovacieho miesta zodpovedného za zu&tovanie tychto
transakcii. Napriklad opcie obchodované na burze ASX su zuc¢tované prostrednictvom
spolo¢nosti ASX Clear, plne podriadenej pobocky burzy ASX a zuctovacieho

a vyrovnavacieho zariadenia s licenciou podla zakona o korporaciach 2001 (Cth) (zdkon o
korporéaciach).

Spolo¢nost Interactive Brokers nie je U€astnikom (zuétovavajiuci u€astnik) vsetkych
prislusnych zu&tovacich miest. V pripadoch, ked nie je zG&tovavajacim uéastnikom, ma
dohodu so zu&tovavajlicim ucastnikom prislusného zuctovacieho miesta o zucétovani
vasich transakcii s opciami obchodovanymi na burze. Zuétovavajlci ucastnici su viazani
prevadzkovymi pravidlami prisluSného zuétovacieho miesta (za€tovacie pravidla).

Ked pre vas zariadime alebo dohodneme opciu obchodovanu na burze, transakcia je
hlasena zuétovaciemu miestu na registraciu. Po registracii kontraktu za¢tovacim miestom
je pdvodny obchodovany kontrakt na vacésine trhov, napriklad na burze ASX, ukonéeny a
nahradeny dvoma kontraktmi. Jeden z nich je medzi zuc¢tovavajicim ucastnikom, ktory
kontrakt zuctuje pre prijemcu kontraktu na opciu, a za¢tovacim miestom. Druhy je medzi
zUctovavajucim ucastnikom, ktory kontrakt zuctuje pre vypisovatela kontraktu na opciu, a
zUc¢tovacim miestom. Tento proces registracie a vytvorenia dvoch novych kontraktov je
znamy ako ,novécia“ a je stru¢ne popisany v ¢asti nazvanej ,Vy a vas broker” v brozure
burzy ASX, ,Zoznamenie s obchodovanim s opciami“ (Understanding Options Trading),
ktora je k dispozicii na odkaze uvedenom v Casti 2 vyssie.

Vy, ako klient, nie ste u€astnikom Ziadneho z tychto kontraktov skuto¢ne registrovanych
v zuc¢tovacom mieste. Aj ked mézeme konat na zaklade vasich pokynov alebo vo vas
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prospech, pri registracii opcie obchodovanej na burze v zdétovacom mieste menom
zuctovavajuceho Ucastnika vznikaju zactovavajucemu ucastnikovi zavazky voci
zUctovaciemu miestu ako zmocnitelovi, aj ked opcia obchodovana na burze mohla byt
dohodnuté na zaklade vasSich pokynov.

V Austrdlii spolo¢nost’ IB zariadila, aby spolo¢nost IBA bola zuétovavajlcim ucastnikom
pre vase transakcie s opciami obchodovanymi na burze ASX. V sulade s vyssie
popisanymi dohodami je spolo¢nost IBA Gc¢astnikom vSetkych transakcii s opciami
obchodovanymi na burze ASX registrovanymi v spolo¢nosti ASX Clear. Spolo¢nost IBA
povazuje spolo¢nost’ IB za svojho klienta, pokial ide o tieto pozicie, a spolo¢nost IB zase
ma prospech z tychto pozicii pre vas, v stlade s podmienkami vasej zmluvy s klientom so
spolo¢nostou IB. V inych jurisdikcidch, kde spolo€nost IB nie je zu¢tovavajucim
ucastnikom prisluSného zuctovacieho miesta, st podobné dohody zavedené pre
spolo¢nost IB, aby mala prinos z vasich pozicii pre vas.

Marza zuc¢tovacieho miesta

Tato Cast obsahuje popis podkladu, na ktorého zaklade zuctovacie miesto vyzyva na
zaplatenie marze od jeho zuétovavajlcich ucastnikov. Tieto marze mézu alebo nemusia
zodpovedat’ marzi, na zaplatenie ktorej vas vyzveme. Popis naSich poziadaviek na marzu
a dohody pozrite Cast 4.5.

Pretoze zuc¢tovacie miesto uzatvara kontrakt so zuctovavajucimi ucastnikmi ako
zmocnitelmi, kde zU¢tovavajuci u€astnik ma expoziciu na zéklade kontraktu na opciu
obchodovanu na burze vocéi zuétovaciemu miestu, zuétovacie miesto vyzve na zaplatenie
penaznych Ciastok znamych ako ,marze” od zuctovavajlceho ucastnika ako krytie. Marze
su spravidla vlastnostou vSetkych derivatovych produktov obchodovanych na burze a su
ur€ené na ochranu zuc¢tovacieho miesta proti nedodrzaniu zavéazkov. Marza je Ciastka
vypocitana zuctovacim miestom ako nevyhnutné na krytie rizika finan€nej straty z kontraktu
na opciu obchodovanud na burze vzhfadom na nepriaznivy pohyb na trhu.

Vypisovatel opcie obchodovanej na burze bude obvykle povinny zaplatit marzu, pokial ide
o dany kontrakt, alebo poskytnut zaruku prijateln( pre zictovacie miesto. Je to z dévodu,
Ze zuctovacie miesto je vystavené riziku, Ze vypisovatel nespini svoje povinnosti, ak a ked
je opcia uplatnena. Prijimajlci opcie obchodovanej na burze nebude povinny zaplatit
marzu, pokial ide o dany kontrakt, pretoze nie je ,v riziku“ — musi zaplatit otvorenu prémiu,
¢o je maximalna Ciastka, o ktord moze prijimajlci opcie prist, pokial ide o dany kontrakt
(plus néklady na transakciu).

Celkova marza, na zaplatenie ktorej vyzve zu¢tovacie miesto v pripade opcii
obchodovanych na burze, obvykle pozostava z dvoch zloziek, v kazdom pripade
stanovenych zucétovacim miestom:
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. Variaéna marza (znama tiez ako marza na prémiu) — ta je uréena odkazom na
trhov hodnotu podkladovej akcie pri kazdodennom uzatvoreni obchodovania.

. Pociatocna marza (znama tiez ako marza na riziko) — ide o potenciadlnu zmenu
ceny opcného kontraktu, za predpokladu maximélneho pravdepodobného
medzidenného pohybu ceny podkladového cenného papiera alebo indexu.

Ciastky marze stanovi denne ztétovacie miesto, kazdy defi po uzatvoreni obchodovania. V
Case mimoriadnej volatility méze zuctovacie miesto vyzvat na zaplatenie intradennej
marze.

Zaruka a drzanie cennych papierov

Zavazky zaplatenia marze zucétovaciemu miestu je mozné splnit zaplatenim hotovosti
alebo poskytnutim urcitych typov spbsobilej zaruky (napr. akcii). Napriklad ak ide o opcie
obchodované na burze ASX, je mozné ako zaruky za zavazky zaplatenia marze, tykajlce
sa pozicii na opciu obchodovanu na burze, ulozit v ziétovacom mieste akcie (vami
drzané), ktoré su pre zuctovacie miesto prijatelné. Ked sa akcie ulozia v za¢tovacom
mieste, zuctovacim miestom su vedené ako ,cenny papier tretej strany“ v tom zmysle, ze
predstavuju zaruku, ktoru ste poskytli na zaistenie zavazkov zucétovavajuceho uc¢astnika
voci zuctovaciemu miestu. UloZené akcie nembzeme bez vasho povolenia pouzit my ani
zuctovavajuci u€astnik, pokial ide o nase obchody alebo pre inych naSich klientov v
suvislosti s ich obchodmi.

Ako néstroj manazmentu rizik méze zuctovacie miesto pouzit ,znizenie hodnoty*

v slvislosti s hodnotou ulozenej zaruky. Ak napriklad ulozite zaruku v hodnote 10 000 $

a zuctovacie miesto pouzije znizenie hodnoty 30 %, za krytie zarukou pre zavazky tykajace
sa marze bude povazovanych iba 7 000 $.

Proces stanovenia marze pouzity zu¢tovacim miestom je vysvetleny podrobne v brozure
burzy ASX ,Marze“ (Margins), ktoréa je k dispozicii na webe burzy ASX alebo na nizsie
uvedenom odkaze:

http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargin.pdf.

V pripadoch, ked vediete cenné papiere nasim prostrednictvom, koname ako vas spravca,
pokial ide o tieto cenné papiere. Na trhoch, kde spolo¢nost IB nema priamy pristup

k systému vyrovnania pre prislusné trhy cennych papierov, méze spolo¢nost IB urcit na
vedenie tychto cennych papierov dalSieho spravcu. Napriklad pokial ide o cenné papiere
kotované na burze ASX, spolo¢nost IB urcila na vedenie cennych papierov v systéme
vyrovnania burzy ASX v prospech spolo¢nosti IB poverenca ucastnika pre zuc¢tovanie

a vyrovnanie ako tretej strany, ktory ich zase vedie ako spravca v prospech svojich klientov,
ktori maju na tieto cenné papiere narok. Podobné dohody mézu platit aj v dalSich
jurisdikciach mimo Austrélie.


http://www.asx.com.au/documents/resources/UnderstandingMargins.pdf
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Poziadavky na marzu spoloénosti IB

Vys§S§ie sme hovorili 0 pozZiadavkach na marzu, ktoré su ulozené zuc¢tovacimi miestami
zUctovavajacim ucastnikom. V pripadoch, ked spoloc¢nost’ IB je zu&tovavajucim

Uucastnikom, musi tieto poziadavky spinit priamo. V pripadoch, ked spolo¢nost IB nie je

zUctovavajacim ucastnikom, ulozi zucétovavajuci Ucastnik poziadavky na marzu

spolo¢nosti IB. V kazdom pripade spolo¢nost’ IB ulozi svoje vlastné poziadavky na marzu
podla svojej klientskej dohody s vami. V tejto asti budeme hovorit’ 0 nich.

@)

(b)

(©)

(d)

Jeden univerzalny ucet

Ked otvorite Ucet v spolo¢nosti IB, otvarate jeden ucet, ktorého prostrednictvom

mézete obchodovat nielen s opciami obchodovanymi na burze, ale tiez s dalSimi
produktmi, napriklad akciami, futures a devizovymi kontraktmi. Pri vypocte vasej
poziadavky na marzu zohladiujeme aktiva a pasiva na vasom ucte ako celok.

Analyza rizikového portfélia

Poziadavku na marzu pre vas ucet stanovime podla modelov na analyzu
rizikového portfélia, tiez so zohfadnenim marze, na zaplatenie ktorej vyzyvaju
prislusné burzy a zuc¢tovacie miesta. Suhrn s prikladmi, ako spolo¢nost’ IB vypocita
marze ETO, je k dispozicii na nasledujucom odkaze na webe spolo¢nosti IB:
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marzenew&p=opt.

Z&konné poziadavky

Spoloé¢nost IB je regulovana regulatormi Spojenych Statov a podlieha prisnej
regulécii tykajucej sa vySky pakového efektu, ktory méze rozsirit na svojich
klientov, a vySky marze, na zaplatenie ktorej je povinna vyzvat svojich klientov.

Stanovenie marzi v realnom ¢ase a sledovanie v realnom ¢ase

Hodnota aktiv a pozicii vedenych na vasom Ucte je oznacend pre trh systémom
Uverového manazmentu v readlnom Case spolocnosti IB. Spolo¢nost IB pouziva
systém manazmentu rizik v redlnom Case, aby vam umoznila sledovat vaSe
obchodné riziko v kazdom okamihu dha. Nas systém na stanovenie marzi
v realnom Case vypocitava poziadavky na marze poCas celého difia pre nové
obchody a obchody uz zaevidované a na konci dna vyméha poziadavky na
pociatoénu marzu, s likvidaciou pozicii v redlnom Case namiesto vyziev na
zaplatenie oneskorenej marze. Vasa poziadavka na marzu a aktualny majetok su
sledované spolo¢nostou IB a zobrazované klientovi online v readlnom c&ase
prostrednictvom réznych obchodnych rozhrani a tiez online klientskeho portalu.
Dalsie informécie k sledovaniu marze v redlnom éase najdete na nasej stranke s
informaciami o} marzi na stranke
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview?2.



https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=marginnew&p=opt
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=margin&p=overview2
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()

Vasou povinnostou je aktivne sledovat a riadit svoje otvorené pozicie a pritom
zaistit, aby ste plnili svoje poziadavky na marzu. Vasou povinnostou je tiez zaistit,
aby ste boli informovani o zmenach zavéazkov tykajucich sa marze. VSetky
poziadavky na marzu musia byt splnené okamzite. To znamena, Ze na vasom Ucte
musia byt ulozené dostato¢né zuctované perfiazné prostriedky, aby ste mohli
poziadavky na marzu splnit okamzite.

Nové pozicie musia byt’ kryté vopred

Stanovenie marzi v readlnom &ase spolocnosti IB znamena, Zze nebudete moct
urobit’ transakciu, ak by to spdsobilo, Ze na vaSom uc&te bude chybat Ciastka na
marzu. Napriklad ak by sa va$a poziadavka na marzu zvysSila v dosledku zavazku
ohladom pociato¢nej marze k opcii obchodovanej na burze a na uc¢te nebol
dostatok aktiv na krytie zavéazku tykajuceho sa pociatoCnej marze, systém
spolo¢nosti IB by prikaz na uskutoénenie zmienenej transakcie zamietol.

Nasledky nedostatoénej ¢iastky na marzu

Podla vasej klientskej dohody, pokial vas ucet vyzaduje vyzvu na zaplatenie marze
(tj. ak na vasom ucte nie je dostatok aktiv na krytie poziadavky na marzu),
spolo¢nost’ IB je opravnena zlikvidovat aktiva vedené na vasom ucte, alebo ich
¢ast, alebo inak uzavriet vaSe otvorené pozicie a eliminovat tak nedostatok.
SPOLOCNOST 1B VAS UPOZORNIi, KED NEBUDE DOSTATOK
PROSTRIEDKOV NA MARZU, NIE JE VSAK POVINNA DAT VAM PRILEZITOST
POSKYTNUT DALSIE PENAZNE PROSTRIEDKY. NAMIESTO TOHO OBVYKLE
S CIELOM USPOKOJENIA POZIADAVIEK NA MARZU ZLIKVIDUJE POZICIE NA
VASOM UCTE. Akékolvek straty v dosledku uzatvorenia vasich pozicii
spolo&nostou IB budu pripisané na vrub vasho uctu a na krytie nedostatku mézete
byt povinni poskytnut spolo¢nosti IB dalSie pefazné prostriedky.

Pouzitie penazi na splnenie dalSich zavazkov v suvislosti s derivatmi

Z&kon o korporaciach stanovi, ze peniaze klientov, ktoré ndm zaplatite v savislosti
s derivatmi (napriklad opciami obchodovanymi na burze), méZzeme pouzit na ucely
splnenia zavazkov tykajucich sa marze, rucenia, zaistenia, prevodov, Uprav alebo

vyrovnania obchodov s derivatmi (vratane obchodov menom dalSich nasich klientov).

Kompenzaéné programy

Ro6zne prislusné burzy a zucétovacie miesta maju zavedené kompenzacné programy
na poskytnutie ndhrady klientom spolo¢nosti Interactive Brokers a zuc¢tovavajucich ¢lenov.

Napriklad v stvislosti s burzou ASX poskytuje Narodny garanény fond (National Guarantee
Fund — ,NGF") investorom r6zne ochrany. Ak je napriklad uplatnena akciova opcia, NGF
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garantuje za urcitych okolnosti dokon&enie vyslednych obchodov. Tiez ak je majetok
zvereny €Elenovi burzy ASX (napriklad naSmu uréenému zuétovavajucemu Gcastnikovi)

a ten sa neskor stane insolventnym, mézete nasim prostrednictvom vzniest narok na NGF.
Spolo¢nost Interactive Brokers nie je u¢astnikom burzy ASX a z tohto dévodu sama nemé
krytie NGF. Pri narokoch na NGF existuju limity pre zvereny majetok. Dal$ie informacie k
moznym ochranam ponudkanym NGF najdete na stranke http://www.segc.com.au./.

Spolocnost IB je regulovana tiez Komisiou pre kontrolu cennych papierov Spojenych Statov
americkych (Securities and Exchange Commission) a Uradom na reguléciu finanéného
odvetvia (Financial Industry Regulatory Authority). Spolo¢nost IB je ¢lenom Korporéacie na
ochranu investorov do cennych papierov (Securities Investor Protection Corporation —
»SIPC"), ktoré chrani hotovost a cenné papiere vedené v spolo¢nosti IB, ako je stanovené v
zakone o ochrane investorov do cennych papierov Spojenych statov americkych.
Korporacia SIPC chrani hotovost a cenné papiere vedené na vasom Ucte az do Ciastky 500
000 US$ (100 000 USS$ pri hotovosti). Pefiazné prostriedky, ktoré st ulozené na vasom
ucte na obchodovanie s opciami, nie su SIPC kryté.
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5. VYZNAMNE PRINOSY OPCIi OBCHODOVANYCH NA BURZE

Opcie obchodované na burze maju viacero vyhod. Tie zahffiaju nasledujuce:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

(@)

Zaistenie. Investori mozu zaistit’ (chranit) svoje portfélio akcii proti poklesu
hodnoty, napriklad nakupom predajnych akciovych opcii na konkrétne akcie.

Prijem. Akcionari mézu zarobit’ prijem vypisanim kapnych opcii na podkladové
akcie, ktoré uz maju v drzani. Ako vypisovatel opcii dostane investor otvorenu
Ciastku prémie pri dohodnuti opcie. Riziko je, Ze vypisovatel bude musiet
udrziavat zavazky tykajuce sa marze po cely ¢as zivotnosti pozicie a mbze dojst
k uplatneniu voc¢i nemu. Toto uplatnenie bude mat za nasledok povinnost
vypisovatela dodat podkladové akcie prijemcovi za uplatnena cenu.

Lehota na rozhodnutie. Prijatim kipnej opcie sa uzamkne kipna cena pre
podkladové akcie. Poskytuje to drzitelovi kiipnej opcie lehotu na rozhodnutie, i
opciu uplatnit’ a kupit akcie. Drzitel ma na ucinenie svojho rozhodnutia ¢as az do
terminu exspiracie. Na rozdiel od neho, prijemca predajnej opcie ma ¢as na
rozhodnutie, €i akcie predat.

Znizenie rizika. Opcie obchodované na burze maju prospech zo Standardizacie
a registracie v zuctovacom a vyrovnavacom zariadeni, ktoré znizi riziko
nesplnenia zavazku protistrany. Riziko zu¢tovavajuceho ucastnika je pre
zUctovacie miesto, nie pre tretiu stranu. Tento proces poskytne takisto ten
prospech, Ze otvorenu poziciu je mozné uzavriet bez nutnosti kontaktu s
pdvodnou protistranou.

Spekulacia. Opcie obchodované na burze je mozné pouzit na $pekulaciu v
pripadoch, ked flexibilita vstupu na trh a vystupu z neho pred exspiraciou (s
vyhradou likvidity) dovoluje investorovi utvorit si ndzor na pohyby na trhu a podfa
toho obchodovat.

NavySe vyber kombinacii opcii umozni investorom vypracovat stratégie bez
ohladu na smer trhu.

Zisk pri raste alebo klesani trhu. Investori m6zu mat’ zisk z rastacich
a klesajucich trhov v zavislosti na stratégii, ktort pouzili. Stratégie mézu byt
zlozité a moézu mat rézne arovne rizika spojené s kazdou stratégiou.

Pakovy efekt. Pociatocny vydaj na kontrakt na opciu nie je taky, ako priame
investovanie do podkladovych akcii. Obchodovanie s opciami mézZe investorom
umoznit mat prospech zo zmeny ceny akcie bez nutnosti zaplatit pInd cenu akcie.
Investor preto méze kupit opciu (predstavujicu vacsi pocet podkladovych akcii)
za mensi vydavok a stale mat prospech z pohybu ceny podkladovych akcii.
Moznost mat vy$si vynos z menSieho pociatoéného vydavku sa nazyva pakovy
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efekt. Investori vSak potrebuju vediet, ¢i pakovy efekt mbze tiez spdsobit zvysené
rizika (pozrite nizsie).

(h) Diverzifikacia portfélii. Za predpokladu nizSieho pociatoéného vydavku
pri¢itaného opciam moézu investori diverzifikovat’ svoje portfélia a ziskat’ Sirsiu
expoziciu trhu pre viacero akcii alebo vlastny index.
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6.

VYZNAMNE RIZIKA OPCli OBCHODOVANYCH NA BURZE

Riziko straty pri obchodovani s opciami obchodovanymi na burze méze byt znaéné.
Doélezité je, aby ste starostlivo posudili, ¢i obchodovanie s opciami obchodovanymi na
burze je pre vas vhodné z hladiska vasich investi¢nych cielov a finanénych okolnosti.
Opcie obchodované na burze nie st vhodné pre niektorych retailovych investorov.

S opciami obchodovanymi na burze by ste mali obchodovat iba vtedy, ak rozumiete
povahe produktov a rozsahu vasej expozicie rizikdm. Rizika spojené s investovanim do
opcii obchodovanych na burze sa budu liSit stupfiom podla obchodovanej opcie — pozrite
nizSie nacrtnuté rizika.

Toto zozndmenie nepokryva kazdy aspekt rizika spojeného s opciami obchodovanymi na
burze. DalSie informécie tykajuce sa rizik spojenych s obchodovanim s opciami
obchodovanymi na burze su uvedené v brozure burzy ASX ,Zoznamenie

s obchodovanim s opciami (Understanding Options Trading) a najma v ¢asti s ndzvom
»Rizika obchodovania s opciami®. Tato brozura je k dispozicii na odkaze poskytnutom v
Casti 2 vySSie.

(a) Cenovo citlivé oznamenia. Ako v8eobecné pravidlo mézu hodnotu opcii
obchodovanych na burze vyznamne ovplyvnit cenové pohyby podkladovej akcie.
Hodnota podkladovej akcie je ovplyvnend informaciou, ktora je ozndmena
prislusnej burze v sivislosti s akciou. V sulade s tym sa odporuca, aby investor do
opcii obchodovanych na burze pravidelne preskimaval informacie oznamené
burze v sivislosti s prislusnymi podkladovymi akciami. Cenovo citlivé oznamenia
v slvislosti s akciami su k dispozicii na webe burzy ASX na adrese:
http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do.

(b) Vysoky pakovy efekt. Vysoka uroven pakového efektu, ktorl je mozné
dosiahnut’ pri obchodovani s opciami obchodovanymi na burze (vzhladom na
nizku droven pociatocného kapitdlového vydavku), mdze pracovat proti investorovi
aj pre investora. Podla pohybu na trhu méze pouzitie pakového efektu viest k
velkym stratdm a tiez k velkym ziskom.

(c) Obmedzena doba zivotnosti. Opcie obchodované na burze maji obmedzenu
dobu zivotnosti, pretoze ich hodnota sa znizuje s tym, ako sa opcie blizia k
svojmu terminu exspiracie. Z tohto dévodu je dblezité zaistit, aby vybrana opcia
splnila investi¢né ciele investora.

(d) Pohyby na trhu. Opcie obchodované na burze podliehaju pohybom na trhu
podkladového produktu. Cena opcii méze klesnut alebo sa pri exspiracii alebo
pred exspiraciou mézu opcie stat bezcennymi.


http://www.asx.com.au/asx/statistics/todayAnns.do
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(f)

(9)

(h)

0

Strata prémie pre kupujuacich. Maximalna strata pri prijati (nakupe) opcie
obchodovanej na burze je zaplatena Ciastka prémie plus naklady na transakciu. Ak
je opcia pri exspiracii bezcenna, prijemca pride o cell hodnotu zaplatenu za opciu
(prémiu) plus naklady na transakciu.

Neobmedzena strata pre predavajucich. Aj ked predavajuci (vypisovatelia) opcii
obchodovanych na burze zarobia prijem formou prémie, mézu im tiez vzniknuat
neobmedzené straty, ak dojde k pohybu trhu proti pozicii na opciu. Prémia prijata
vypisovatelom je pevna Ciastka, mézu mu vSak vzniknut straty vacsie nez tato
Giastka. Napriklad vypisovatel kiipnej opcie ma zvySené riziko, ked trh rastie,

a vypisovatel nevlastni podkladové akcie. Ak sa opcia uplatni, vypisovatel opcie je
nuteny kupit podkladové akcie za aktualnu (vys$siu) trhovd cenu na ucel ich
dodania prijemcovi za uplatnenud cenu. Podobne, ked trh klesd, vypisovatel
predajnej opcie, ktord je uplatnend, je nuteny kupit podkladoveé akcie od prijemcu
za cenu vySSiu nez aktualna trhova cena.

Strata marze pre predavajlcich. Predavajici opcii by mohli utrpiet celkovu
stratu penaznych prostriedkov na marzu ulozenych u ich brokera, ked déjde k
pohybu trhu proti pozicii na opciu. Okrem toho méze byt vypisovatel povinny
zaplatit dalSie pefiazné prostriedky na marzu (ktoré mézu byt zna¢né), aby udrzal
poziciu na opciu, alebo pri vyrovnani kontraktu. NaSe poziadavky na marze su
rozpisané v Casti 4.5 vysSie.

Problémy s uzatvorenim. Za urcitych podmienok by mohlo byt problematické
alebo nemozné uzavriet’ poziciu a vztah medzi cenou kontraktu na opcie
obchodované na burze a podkladovou akcii méze byt skresleny. Priklady, ked k
tomu méze dbjst, su tieto:

0] ak pocas kratkeho ¢asového obdobia dbjde k vyznamnej zmene ceny
podkladovej akcie;

(i) ak chyba ochotny kupujici a predavajuci bud na trhu opcii obchodovanych
na burze, alebo na trhu podkladového produktu, alebo sa znizi ich pocet;

(iii) ak je prevadzka trhu z akéhokolvek dévodu pozastavend alebo preruSena.

Trh podkladového produktu. Obdobne aj udalosti, ako su tieto, vo vztahu k trhu
podkladového produktu pre akciu vam moézu stazit zaistenie alebo udrzanie
vaSej expozicie podla otvoreného kontraktu na opciu obchodovanu na burze.

Problematické podmienené prikazy. Zadanie podmienenych prikazov
(napriklad prikazu

27
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(k)

(M

(m)

(n)

typu ,stoploss”)2 nemusi vzdy obmedzit vasSe straty na Ciastky, ktoré moézete
chciet. Podmienky na trhu mézu uskutoénenie tychto prikazov znemoznit’. Ak
napriklad nahle dojde k pohybu ceny podkladovej akcie, vas prikaz nemusi byt
vykonany alebo méze byt vykonany pri inej cene, nez aku ste stanovili, a
v doésledku toho mézete utrpiet straty.

Prava blrz a zaétovacich miest. Prislusné burzy a zuc¢tovacia miesta obvykle
maju prava postupovat’ podla volného uvazenia v slvislosti s trhom

a prevadzkou zuctovacieho zariadenia. Maju pravo pozastavit prevadzku trhu
alebo zrusit pozastavenie trhu opcii, ked je obchodovanie s podkladovymi cennymi
papiermi pozastavené, pokial okolnosti si vhodné, obmedzit’ uplatnenie, ukongit
poziciu na opciu alebo nahradit iny podkladovy cenny papier (alebo cenné
papiere), ulozit limity pozicie alebo limity uplatnenia alebo ukoncit kontrakty —
vSetko na zaistenie toho, aby trhy boli stale spravodlivé a usporiadané, ak je to
uskutoénitelné. Tieto akcie mdzu ovplyvnit pozicie na opcie investora.

Obchodné spory. Obchody uskutoénené na prislusnej burze mézu byt
predmetom sporu. Ked je obchod predmetom sporu, prislusna burza alebo
zUcétovacie miesto ma obvykle pravomoc, v stlade so svojimi pravidlami,
pozadovat, aby broker zmenil alebo zrusil obchod, ¢o bude zase mat za nasledok
zmenu alebo zru$enie kontraktu s klientom. V niektorych situaciach méze prislusna
burza alebo zuc¢tovacie miesto tiez uplatnit pravomoc zrusit alebo pozmenit
transakcie, pripadne nariadit’ ich zruSenie alebo pozmenenie.

Zmeny a zruSenie obchodov. Podla naSich podmienok mame moznost zmenit
alebo zrusit’ obchod. Mohlo by to spdsobit, Ze utrpite stratu alebo Ze sa vasa
strata zvySi. Obchod uskutocneny vasim menom je mozné tiez zmenit alebo zrusit,
aj ked bol potvrdeny klientovi.

Vypadky systému. Obchody uskuto€nené na prislusnej burze s obchodované na
elektronickej obchodnej platforme a ztuétované prostrednictvom zucétovacieho
miesta, o tiez spolieha na elektronické systémy. Rovnako ako je tomu pri vSetkych
takychto elektronickych platforméach a systémoch, su nachylné na poruchu alebo
docasné prerusenie prevadzky. Ak dbjde k poruche systému alebo preruseniu
jeho prevadzky, budeme mat pri realizacii celého vasho prikazu alebo jeho ¢asti
podla vasich pokynov problémy. Schopnost investora spamétat sa z niektorych
strat za tychto okolnosti bude obmedzena, za predpokladu obmedzenia
zodpovednosti obvykle ulozenej prisluSnou burzou a zuctovacim miestom.
Akékolvek prerusenie prevadzky trhu méze znamenat, zZe klient nebude schopny
obchodovat s opciami obchodovanymi na burze vtedy, ked je to pozadované, v

2 |de o prikaz, ktory sa stane prikazom na nakup alebo predaj za okamzitt trhovd cenu (a teda bude uskutoneny), ked
sa na trhu derivatov dosiahne stanovena cena.
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(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

dosledku toho moze klient utrpiet stratu. Bezné pripady prerusenia prevadzky
zahffiaju poziar alebo inG mimoriadnu udalost na burze. Burza by mohla napriklad
vyhlasit vznik neziaducej situacie pri konkrétnom kontrakte na opciu obchodovanu
na burze a obchodovanie pozastavit. Burzy alebo u¢astnici mozu tiez byt schopni
zrusit transakcie podla svojich prevadzkovych pravidiel.

Strata kapitalu. Obchodovanim s opciami obchodovanymi na burze ste vystaveni
riziku straty kapitalu. Spekulanti by nemali riskovat viac kapitalu, nez o aky si
mé&zu dovolit’ prist. Dobrym v§eobecnym pravidlom je nikdy neSpekulovat s
peniazmi, ktoré by v pripade straty mohli zmenit vas Zivotny Standard.

Nesplnenie zdvazku. Ak nesplnite svoje zavazky voci nAm podla vasej klientskej
zmluvy s vami, mdézeme okrem akychkolvek inych prav, ktoré voci vam mézeme
mat, a bez vasho predchadzajuceho upozornenia, prijat akékolvek opatrenia alebo
sa zdrzat prijatia opatrenia, ktoré povazujeme za primerané za okolnosti v
suvislosti s otvorenymi poziciami na vaSom uéte u nas, a tieto opatrenia musite
povazovat za prijaté na vase pokyny, bez obmedzenia nesiete zodpovednost za
akykolvek nedostatok a mate narok na pripadny vzniknuty prebytok.

Automaticka likvidacia pri chybajucej ¢iastke marze. Ako je popisané v Casti
4.5 vyssie, spoloc¢nost’ IB v§eobecne zlikviduje pozicie automaticky pri raste
chybajicej Ciastky marze. Aj ked vas spolo¢nost IB informuje, ak chybajica
Ciastka vzrastie, nie je povinna vam dat moznost ulozit dalSie pefiazné prostriedky
na ucel doplnenia chybajucej Ciastky.

Obchodovanie na trhoch mimo Australie. Realizacia a zuctovanie opcii
obchodovanych na burze na prislusnych burzach mimo Australie podliehaju
pravidlam prislusnej burzy a zuétovacich miest, ktoré sa mézu lisit od pravidiel
burzy ASX a ASX Clear. Podobne tato realizacia a obchodovanie podlieha potom
zakonom prislusnych jurisdikcii, ktoré sa mézu lisit od australskych zakonov, a
dozoru a regulacii zamorskymi regulatormi, ktorych funkcie a prava sa mézu lisit od
funkcii a prav australskych regulatorov, napriklad australskej Komisie pre cenné
papiere a investicie (Securities and Investments Commission).

Kurzoveé riziko. Ak obchodujete s opciami obchodovanymi na burze na
prislusnych burzach mimo Australie, pozicie st pravdepodobne denominované

v inej mene nez v australskych dolaroch. Drzanie pozicii denominovanych v cudzej
mene vas vystavuje potenciadlnemu riziku (a potencialnemu prinosu) kolisania
vymenného kurzu.
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7.1

7.2

7.3

NAKLADY SPOJENE S OPCIAMI OBCHODOVANYMI NA BURZE
Prémia

Ak ste prijemca opcie obchodovanej na burze, budete povinny v spojeni s nakupom
kontraktu na opciu obchodovanu na burze zaplatit prémiu.

Ak ste vypisovatel opcie obchodovanej na burze, budete mat narok v sivislosti s predajom
kontraktu na opciu obchodovanu na burze dostat’ prémii.

Dalsie podrobné informacie o prémii, pokial ide o kontrakt na opcie obchodované na burze,
najdete v Casti ,Zaklady stanovenia cien opcii“ na strane 9 brozury ,Zoznamenie s
opciami“ (Understanding Options), ktoré je k dispozicii na odkaze poskytnutom v Casti 2
vySSie a tiez ,Kalkula¢ka opcii“ burzy ASX dostupnej na odkaze nizSie:

http://www.asx.com.au/prices/calculators.htm.

Poziadavky na marzu

Ak ste vypisovatelom kontraktu na opcie obchodované na burze, budete vzdy povinny
splnit nase poziadavky na marzu. Podrobné informacie o naSich poziadavkach na marze
najdete v Casti 4.5.

Poplatky

NizSie je prehlad poplatkov spojenych s obchodovanim s opciami obchodovanymi na
burze.

Poplatky sa liSia podla prisluSnej burzy a prislusného zu&tovacieho miesta. NizSie
uvadzame odkazy na rézne odkazy na nas web, kde su k tymto poplatkom poskytnuté
podrobnejsie informacie.

€) Provizie

Za uskuto€nenie a uzatvorenie pozicii na opciu obchodovani na burze uctujeme
proviziu, v stanovenych pausélnych sadzbach. Dal$ie informéacie najdete na
stranke
https://www.interactivebrokers.com.au/en/index.php?f=commission&p=options.

(b) Referencéné prirazky a fakturacia

Poradcovia a/alebo brokeri méZu svojim klientom uétovat’ poskytnuté sluzby bud
prostrednictvom automatickej fakturacie, elektronickej fakttry alebo priamej
fakturacie. Vas poradca/broker stanovi referenénu prirazku v ¢ase registracie

a tuto prirazku je mozné Cas od €asu zmenit. V €ase registracie vasho uctu vam
bude dané oznamenie s podrobnostami o vasej referencii a tiez s podrobnostami o
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uctovanych prirazkach. Dostupné metédy fakturacie, vratane maximalnych vysok a
obmedzeni, s popisané na webe spolo¢nosti IB na adrese

wWAWW interactivebrokers com

(©)

(d)

(e)

(®

Uroky

Ak po od¢itani vSetkych poplatkov a ndkladov mate na svojom uéte pasivny
zostatok (inymi slovami, dizite peniaze na splnenie poziadavky na marzu a dalSie
Ciastky), musite z pasivneho zostatku zaplatit Groky. Uroky sa pogitaju kazdy den
podla vasich pozicii, poziadavky na marzu a zostatkov vo vaSom dennom vypise
pre dany defi. Uroky st na vadom ucte obvykle uvadzané raz mesacéne. Vieobecne
k tomu dochadza do piatich pracovnych dni po konci mesiaca. Dal$ie informéacie
a priklady najdete na stranke
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=interest&p=schedule?2.

Administrativne poplatky

Spoloc¢nost IB Uétuje niektoré administrativne poplatky za zalezitosti, ako je
zruSenie a zmeny prikazov, zruSenie a Upravy obchodov, prevzatie hlavného
brokera, vklady a vybery, uplatnenie a pridelenie, americké obchodovatelné
certifikaty cennych papierov (American Depository Receipt — ,ADR") a poplatky za
nezaplatené Seky, zastavenie platieb. Zoznam administrativnych poplatkov je k
dispozicii na webe spolo¢nosti IB na stranke
https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1580.

Dane

V niektorych jurisdikciach mézu platit dane z obratu, napriklad dane z pridanej
hodnoty. Dopady zdanenia na obchodovania s opciami obchodovanymi na burze
budu zavisiet na vasich konkrétnych okolnostiach a odporuca sa, aby ste si
obstarali svoje vlastné nezavislé dafiové poradenstvo. Podrobnejsie informéacie
0 vyznamnych danovych dopadoch najdete v Casti 9.

Trhové Udaje, zaklady a spravy

Ak mate pristup k trhovym tdajom, zédkladom alebo spravam prostrednictvom
spolo¢nosti IB, méZe odoberanie tychto informacii pre vas znamenat vydavky.
Dalsie informacie o cenach za pristup k tymto Gdajov prostrednictvom spolog&nosti
IB najdete na stranke

https://www.interactivebrokers.com/en/index.php?f=1576.

PrisluSné poplatky spojené s transakciou budd uvedené pri potvrdeni danej transakcie.
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8.

9.

SYSTEM RIESENIA SPOROV

Ak mate akékolvek obavy alebo pripomienky ohfadom vam poskytovaného finanéného
servisu alebo finanénych produktov, mali by ste svoju staznost poslat pisomne na adresu:

Legal & Compliance Department
Interactive Brokers LLC

One Pickwick Plaza

Greenwich, CT 06830

Ak nedostanete uspokojivi odpoved alebo po uplynuti 45 dni mbzete zalezitost odovzdat
organizaciu Sluzby finanéného ombudsmana (Financial Ombudsman Service — ,FOS"),
spolo¢nost IB je jej Elenom. Na organizaciu FOS sa je mozné obratit na tel. ¢. 1300 08 08
alebo na adrese GPO Box 3, Melbourne, Victoria, 3001. Tato sluzba je vam poskytovana
bezplatne.

Ak pozadujete dalSie informécie o tom, ako zaobchadzame so staznostami, navstivte nas
web www.interactivebrokers.com alebo pozrite do nasej Prirucky o finanénych sluzbach
(Financial Services Guide).

VYZNAMNE DOPADY ZDANENIA
NizSie uvedené informacie su zalozené na existujicom danovom prave a zavedenych
vykladoch k datumu tohto zoznamenia.

Informéacie o zdaneni poskytnuté nizSie su uréené iba ako struény navod a nepokryvaju
kazdy aspekt zdanenia suvisiaci s pouzitim opcii obchodovanych na burze. Informécie sa
vztahuju iba na investorov so sidlom alebo bydliskom v Australii. Délezité je poznamenat,
Ze va$a dafiova pozicia pri obchodovani s opciami obchodovanymi na burze bude zavisiet
na vasich individualnych okolnostiach, najma ¢i obchodujete na vynosovom alebo
kapitalovom Ucte (dalSie informacie najdete nizSie).

Zdanenie opcii méze byt zlozité a Casom sa mbéze menit. V sulade s tym odporu¢ame
vyhladat pred dohodnutim alebo likvidaciou opcie obchodovanej na burze profesionalne
danové poradenstvo.

9.1 Dopady pre investorov so sidlom alebo bydliskom v Australii

€) Vynosovy ucet
(i) Vypisovatel opcie

V pripadoch, ked vypisovatel opcie vypiSe opciu pri beZnom obchodovani
alebo ked opcia bola vypisana na podkladové vynosové aktivum, bude sa
s opciou zaobchadzat ako s opciou na vynosovom ucte.
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(i)

Prémia prijata vypisovatelom opcie bude zdanitelna na zaklade splatnosti
a pohladavky. V pripadoch, ked je prémia pripisana v prospech uctu
v zUuc¢tovacom mieste vypisovatela, bude Ciastka stale zdanitelna na tomto
zaklade.

Akékolvek nasledné vyzvy na zaplatenie marze nie su odpocitatelné, ked
su uloZené vypisovatelom na jeho U&et v zu¢tovacom mieste. Tieto marze
iba znizia Cistl poziciu vypisovatela pri uzatvoreni, vyrovnani alebo
uplatneni opcie prijemcom.

V pripadoch, ked su vypisovatefom prijaté uroky z marzi vedenych na jeho
ucte v zuctovacom mieste, je nutné ich zahrnut do zdanitefného prijmu
vypisovatela.

Prijemca opcie

Prijemca vSeobecne vedie opciu ha vynosovom ucte, ked je vedené alebo
obchodovana pri beznom obchodovani, pripadne ked je opcia pouzita
na zaistenie podkladového vynosového aktiva.

V pripade, ked je to tak, sa kazda prémia zaplatena prijemcom vS§eobecne
povazuje za odpocitatelnu na zaklade platnosti a splatnosti. VSeobecne to
bude v ¢ase dohodnutia opcie.

V pripade, ked skon¢i platnost opcie na vynosovom Ucéte, nie su Ziadne
dalSie danové dopady. AvSak v pripade, ked je opcia na vynosovom ucte
uplatnend, realizatna cena opcie bude tvorit suCast obstaravacich
néakladov alebo prijmov z likvidacie za zmienené podkladové aktivum.

Eventualne v pripade, ked je opcia uzatvorena pred svojou exspiraciou, s
kazdym ziskom alebo stratou z pozicie na opciu sa bude podla okolnosti
zaobchadzat ako so zdanitelnou alebo od¢itatelnou.

(b) Kapitalovy ucet

(i)

Vypisovatel opcie

V pripade, ked vypisovatel vypiSe opciu na transakciu s podkladovym
kapitalom, bude opcia vedena na kapitalovom Gcte. Nasledkom toho budu
kazdé dopady na dari z prijmu stanovené v sllade s ustanoveniami o dani
z kapitalovych vynosov (Capital Gains Tax — CGT).

Prémia prijatA vypisovatelom opcie d& vzniknut zdanitelnému
kapitalovému vynosu na zaklade prijatia alebo pohladavky. V pripade, ked
prémia je pripisana v prospech U¢tu vypisovatela v zu¢tovacom mieste,
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(i)

bude &iastka na tomto zaklade stale zdanitelna.

Kazdé nasledné vyzvy na zaplatenie marze iba znizia Cistl poziciu
vypisovatela pri uzatvoreni, vyrovnani alebo uplatneni opcie prijemcom.

V pripadoch, ked su vypisovatelom prijaté Uroky z marzi vedenych na jeho
Uucte v zuctovacom mieste, je to nutné zahrndt do zdanitefného prijmu
vypisovatela.

Uplatnenie kdpnej opcie

V pripade uplatnenia kipnej opcie by sa s prémiou z opcie a prijmami z
predaja podkladového aktiva malo zaobchadzat ako s jednou transakciou.
V sllade s tym budd ako prémie, tak prijaté prijmy tvorit na ucely CGT
sUcast kapitalovych prijmov vypisovatela.

Pre vypisovatefa opcii to méze mat praktické dopady v pripadoch, ked
prémia a prijmy z predaja su prijaté v inych u¢tovnych rokoch.

Uplatnenie predajnej opcie

V pripade uplatnenia predajnej opcie budld zaplatend prémia z opcie
a uplatnend cena tvorit pre investora sucast zékladu néakladov
podkladového aktiva. V sulade s tym budd ako prémia, tak zaplatena
realizaClna cena tvorit na ucely CGT sucast zakladu nakladov
podkladového aktiva vypisovatela.

Pre vypisovatela opcii to méze mat praktické dopady v pripadoch, ked
prémia je prijatd v inom uétovnom roku nez platba realizanej ceny
a obstaranie podkladového kapitalového aktiva.

Prijemca opcie

Prijemca bude spravidla viest opciu na kapitdlovom ucéte, kde je
zaistovana transakcia s podkladovym kapitdlom. V dbsledku toho budu
dopady na dafi z prijmu stanovené v sulade s ustanoveniami CGT.

V Case zaplatenia prémie nie su Ziadne dosledky zdanenia pre prijemcu,
pokial ide o prémiu zaplatenu za opcie, ktoré st vedené na kapitalovom
ucte.
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V pripade zaniku opcie na kapitalovom uéte prijemca realizuje v tomto
okamihu kapitalovu stratu, rovnu Ciastke zaplatenej prémie.

V pripade vyrovnania alebo uzatvorenia opcie prijemca realizuje
kapitalovy zisk alebo stratu podla zaplatenej Ciastky (¢o je prémia plus
vedlajSie naklady) za opciu a Ciastky prijatej pri vyrovnani.

Uplatnenie kdpnej opcie

V pripade uplatnenia kipnej opcie budd opéné prémie a uplatnend cena
tvorit’ sucast zakladu nakladov podkladového aktiva pre prijemcu.

Uplatnenie predajnej opcie

V pripade uplatnenia predajnej opcie prijemca spravidla od¢ita op&nu
cenu od prijmov prijatych pri likvidacii podkladového aktiva.

(c) Dan z tovarov a sluzieb
Nékup a likvidacia opcii obchodovanych na burze na finanéné produkty a indexy zo
strany investorov nepodliehaju GST.

9.2 Pravidla pre zdanenie financénej dohody

Zdanenie financnych doh6d sa zmeni so zavedenim novych pravidiel zdanenia finan&nych
doh6d (Taxation of Financial Arrangements — ,TOFA"). OCakava sa, ze ETO, na ktoré sa

vztahuje toto zoznamenie, sa kvalifikuju ako finan¢né dohody, a z tohto dévodu budd mat
pravidla TOFA pravdepodobne vyznamny dopad na zdanenie ETO. V struénosti, pravidla:

. budi vSeobecne povazovat zisky a straty z finanénych dohdd za vynosovy Ucet;
. pravdepodobne budd mat dopad na ¢asové zachytenie ziskov a strat a
. mdzu spdsobit, Ze nerealizované zisky a straty sa stant predmetom dane.

NizSie je uvedené stru¢né zhrnutie pravidiel. Pravidla TOFA su zlozité a dérazne sa
odporuca, aby ste vyhladali konkrétne dariové poradenstvo o aplikacii pravidiel na vase
obchody.
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(@)

(b)

(©

Na koho sa pravidla TOFA vztahuju?

Pravidla TOFA sa vSeobecne nebudu vztahovat na fyzické osoby, drobné penzijné
fondy a drobné sekuritizacné prostriedky. Ak vS§ak finanéna dohoda zahffia podstatny
odklad platenia dane, budu sa pravidla vztahovat aj na tychto platcov dane.

Pravidla TOFA sa vztahuju na vaésinu firemnych platcov dane, za predpokladu
splnenia urcitého obratu a dalSich testov.

Kedy za€nu pravidla TOFA platit™?

Pravidla TOFA vSeobecne platia od 1. jula 2010. Platcovia dane v§ak mézu zvolit,
Ze pravidla za¢nu aplikovat od 1. jila 2009.

Ak ma platca dane pre dafiové ucely ndhradné uctovné obdobie, mbze platit
neskorsi datum, napr. ak platca dane m4 ako koniec roka 31. december, nové
pravidla budu platit od 1. jula 2011 (alebo podfa volby od 1. januara 2010).

Aky budd mat’ pravidla TOFA dopad na zdanenie ETO?

Pravidld TOFA umoznia platcom dane urobit viacero volieb, ktoré urcia, ako budu
zisky a straty z financnych doh6d zdanené. Volby su vSeobecne neodvolatelné.

Ak ste neurobili Ziadne volby (iné nez volbu vstupit na zaciatku do rezimu TOFA),
pravidla by mali upravovat vaésinu ziskov a strat z ETO na zéaklade realizacie.
Zisky z uplatnenia ETO neprispeju k zakladu nakladov prijatych aktiv pri uplatneni.
V niektorych pripadoch v8ak je mozné pouzit metddu ¢asového rozliSenia

na rozlozenie zachytenia niektorych ziskov a strat na cely ¢as zivotnosti ETO.

Volby reélnej hodnoty a finanénych vykazov zahffiaju do dariového vypoctu zisky
a straty z finan¢nych dohdd, ktoré su premietnuté vo vykaze zisku a straty
(napriklad finanéné dohody, ktoré su na uctovné Ucely klasifikované ako vedené
pre obchodovanie alebo oznacené ako ocenené realnou hodnotou
prostrednictvom zisku a straty). To znamena, Ze nerealizované zisky a straty mézu
byt predmetom dane. Ak urobite platni volbu reélnej hodnoty alebo finanénych
vykazov a neprestane to pre vas platit, zisky a straty z ETO z hladiska dane budu
vyrovnané podla ziskov a strat zachytenych v zisku a strate pre ucétovnictvo.

Volba zaistenia umozriuje dafiové sparovanie ziskov a strat z polozky zaistenia
podkladového produktu. Parovanie je ¢asové (t.j. za obdobie vedenia polozky
podkladového produktu) aj podla charakteru (t.j. nadobudne danovy charakter,
vynosu alebo kapitalu, polozky podkladového produktu). Dohoda podliehajlca
volbe zaistenia nebude podliehat volbam realnej hodnoty alebo finanénych
vykazov, ani ak su ucinené.
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Zoznamenie s produktmi

Ak urobite platnu volbu zaistenia a ETO sa kvalifikuje pre Upravu volbou zaistenia,
zisky a straty z ETO budu sparované so ziskami a stratami z polozky zaistene;j
podkladovym produktom. Podmienky pre volbu zaistenia su zlozité a zahfnaja
poziadavky na dokumentéaciu a ucinnost zaistenia.
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