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Doradztwo dla Klientow:
Transakcjami Wirtualng Waluta

Zrozumienie

Ryzyka zwigzanego z

Amerykanska Komisja Obrotu Gieldowymi Kontaktami Futures (CFTC) wydaje te porade dla
klientéw, aby poinformowacé opinie publiczng o mozliwym ryzyku zwigzanym z inwestowaniem lub
spekulowaniem w walutach wirtualnych lub niedawno wprowadzonych futures na Bitocoin i na

opcje Bitcoin.

Waluta wirtualna to cyfrowa reprezentacja wartosci, ktéra
dziata jako $rodek wymiany, jednostka rozliczeniowa lub
magazyn wartosci, ale nie ma statusu prawnego srodka
pfatniczego.

Waluty wirtualne sg czasami wymieniane na dolary
amerykanskie lub inne waluty na catym $wiecie, ale
obecnie nie sg popierane ani wspierane przez zaden rzad

Bitcoin jest Towarem

Bitcoin i inne wirtualne waluty zostaty
okreslone jako towary zgodnie z
Ustawg o0 Gieldach Towarowych

ani bank centralny. Ich warto$¢ jest catkowicie pochodng | (CEA). Komisja reguluje  przede
sit rynkowych podazy i popytu i sg bardziej niestabilne niz | wszystkim kontrakty na towarowe
tradycyjne waluty fiducjarne. Zyski i straty zwigzane z tg | instrumenty pochodne oparte na
niestabilnoscig sg wzmacniane w kontraktach na futures | towarach bazowych. Chociaz jej

opartych o depozyt zabezpieczajacy. nadzorcza witadza regulacyjna nad
towarowymi rynkami gotéwkowymi jest
ograniczona, CFTC sprawuje o0golng

wiadze ds. przeciwdziatania oszustwom

Dla hedgerow - tych, ktérzy sg wtascicielami Bitcoin lub
innych wirtualnych walut i ktorzy starajg sie chroni¢ przed
potencjalnymi stratami lub chcg kupi¢ wirtualne waluty w

pewnym momencie w przysztosci - kontrakty na futures i i , .n)anipylacj_om nad rynk_ami
opcje majg na celu ochrone przed ta niestabilnoscia. pienieznymi  wirtualnych  walut  jako
towarem w transakcjach

Jednak, podobnie jak wszystkie produkty futures,

miedzystanowych.

spekulacje na tych rynkach nalezy uznaé za transakcje
wysokiego ryzyka.

Co sprawia, ze wirtualna waluta jest ryzykowna?

Kupowanie wirtualnych walut na rynku gotéwkowym - na
przyktad wydawanie dolaréw na zakup Bitcoindw do osobistego portfela - wigze sie z r6znego rodzaju
ryzykiem, w tym:
*  wiekszos¢ rynkow gotowkowych nie jest regulowana ani nadzorowana przez agencje rzadowa;
» platformy na rynku gotdwkowym moga nie mie¢ krytycznych zabezpieczen systemowych, w tym
ochrony klienta;
» niestabilne wahania cen na rynku gotdwkowym lub awarie flash;
* manipulacje na rynku gotéwkowym;
* zagrozenia cybernetyczne, takie jak wtamanie do portfeli klientow; i/lub
+ platformy sprzedajgce z wtasnych rachunkoéw i stawiajgce klientdw w nieuczciwej niekorzystnej
sytuacji.

Nalezy réwniez pamietac, Zze zmiany rynkowe wpltywajgce na rynkowg cene gotdwkowag waluty wirtualnej
mogg ostatecznie wptyng¢ na cene kontraktéw futures i opcji na walute wirtualna.

Kiedy klienci kupuja kontrakt futures na wirtualng walute, moga nie by¢ uprawnieni do otrzymania
rzeczywistej wirtualnej waluty, w zaleznosci od konkretnej umowy. W ramach wiekszosci obecnie
oferowanych kontraktéw futures klienci kupujg prawo do otrzymania lub zaptaty kwoty podstawowej
wartosci towaru bazowego w dolarach w pewnym momencie w przysztosci. Mowi sie, ze takie kontrakty
futures sg ,rozliczane gotéwkowo”. Klienci beda ptaci¢ lub otrzymywacé (w zaleznosci od tego, ktorg strone
kontraktu podjeli -



dtugg lub krotkg) rownowartosé wirtualnej waluty w dolarach na podstawie indeksu lub ceny aukcyjnej
okreslonej w kontrakcie. Dlatego klienci powinni dowiedzie¢ sie, w jaki sposob ustalane sg ceny
indeksowe lub aukcyjne stosowane do rozliczenia umowy.

Zawieranie kontraktéw futures za posrednictwem rachunkéw z dzwignia finansowga moze
zwiekszy¢ ryzyko zwigzane z transakcjami produktem. Zazwyczaj uczestnicy finansujg kontrakty
futures jedynie za ulamek ceny towaru bazowego, gdy korzystajg z rachunku margin. To tworzy
.dZwignie”, a dzwignia zwieksza ryzyko lezgce u podstaw rozliczen, czynigc zmiane ceny gotowkowej
jeszcze bardziej znaczgcg. Gdy ceny zmieniajg sie na korzys¢ klientdw, dzwignia zapewnia im wiekszy
zysk przy stosunkowo niewielkiej inwestycji. Ale kiedy rynki poruszajg sie w kierunku przeciwnym do
pozycji klientéw, bedg zmuszeni do uzupetnienia swoich rachunkéw margin lub zamkniecia swoich
pozyciji, a ostatecznie mogg straci¢ wiecej niz poczatkowe inwestycje.

Uwazaj na powigzane oszustwa

Wirtualne waluty sg czesto atakowane przez hakerdw i przestepcow, ktorzy popetniajg oszustwa. W
przypadku kradziezy wirtualnej waluty nie ma gwarancji regresu. Uwazaj, jak i gdzie przechowujesz swojg
wirtualng walute. Do CFTC wplynety skargi dotyczace oszustw zwigzanych z wymiang walut wirtualnych,
a takze programéw Ponzi i ,piramid”.

Jedli zdecydujesz sie na zakup walut wirtualnych lub instrumentéw pochodnych na nich opartych, pamietaj
o tych wskazéwkach:

» Jesli ktos prébuje sprzeda¢ Ci inwestycje w opcje lub futures na wirtualne waluty, w tym Bitcoin,
sprawdz, czy sg zarejestrowane w CFTC. Odwiedz SmartCheck.gov, aby sprawdzi¢ rejestracje
lub dowiedzie¢ sie wiecej o typowych oszustwach inwestycyjnych.

+ Pamietaj - wiekszos¢ rynkow gotéwkowych wirtualnej waluty dziata za posrednictwem
internetowych platform transakcyjnych, ktére mogg by¢ nieuregulowane i bez nadzoru.

* Nie inwestuj w produkty lub strategie, ktérych nie rozumiesz.

+ Upewnij sie, ze rozumiesz ryzyko i sposéb, w jaki produkt moze straci¢ pienigdze, a takze
prawdopodobienstwo straty. Spekuluj tylko takimi pieniedzmi, na strate ktérych mozesz sobie
pozwoli¢.

+ Nie ma czegos$ takiego jak gwarantowana strategia inwestycyjna lub transakcyjna. Jesli ktos
powie Ci, ze nie ma ryzyka utraty pieniedzy, nie inwestuj.

* Inwestorzy powinni przeprowadzi¢ szeroko zakrojone badania dotyczgce legalnosci platform
walut wirtualnych i portfeli cyfrowych przed podaniem informacji o karcie kredytowej,
przelewaniem pieniedzy lub przekazaniem poufnych danych osobowych.

+ SEC ostrzegta rowniez, ze niektore sprzedaze tokendéw lub poczgtkowe oferty monet (initial coin
offering) (ICO) mogg by¢ wykorzystywane do niewtasciwego zachecania inwestoréw obietnicami
wysokich zyskéw.!

Jesli uwazasz, ze padtes ofiarg oszustwa lub chcesz zgtosi¢ podejrzane dziatania, skontaktuj sie z nami
pod numerem 866.366.2382 lub odwiedz CFTC.gov/TipOrComplaint.

1 Zobacz _https://www.sec.gov/oiea/investor-alerts-and-bulletins/ib coinofferings.

CFTC dostarczyta te informacje jako ustuge dla inwestoréw. Nie jest to ani interpretacja prawna, ani o$wiadczenie o polityce CFTC.
Jesli masz pytania dotyczace znaczenia lub zastosowania okreslonego prawa lub reguty, skonsultuj sie z prawnikiem.


https://www.sec.gov/oiea/investor-alerts-and-bulletins/ib%20coinofferings.

