INTERACTIVE BROKERS IRELAND
LIMITED

UPOZORNENIE NA RIZIKA A
INFORMACIE O FINANCNYCH
NASTROJOCH

Ugelom tychto upozorneni na rizika je
poskytnut vam vS8eobecny opis povahy
sortimentu finanénych néstrojov a sluzieb,
ktoré vam, ako nasSmu klientovi, mézu byt
dostupné, arizikd, ktoré k nim neodmyslitelne
patria, ataktiez  v8eobecnejSich rizik
suvisiacich s investiénymi trhmi. Mali by ste
vziat na vedomie, Ze v tychto upozorneniach
na rizika nie je mozné uviest vSetky rizika
ainé vyznamné aspekty tychto nastrojov,
sluzieb alebo trhov.

Radi by sme zdéraznili, Ze v pripadoch, ked
sa klasifikujete ako retailovy klient, mali by ste
tymto upozorneniam na rizikd venovat
zvlastnu pozornost’ s ohfadom na to, ze vasa
uroven skusenosti, znalosti a odbornosti je
nizSia nez v pripade profesionédlneho klienta
alebo sposobilej protistrany. Mali by ste teda
nizSie uvedené ¢itat pozorne a uistit’ sa, ze
tomu rozumiete. Ide o neodmyslitelné rizika
suvisiace s kazdou investiciou.

Uvadzame prehlad niektorych upozorneni na
v8eobecné rizika, ktoré su relevantné pre
vacsinu tried aktiv a investiCnych stratégii
a ktorych by ste si mali byt vedomi:

a) mali by ste stale pamatat na to, ze
nemusite dostat spat pdvodne
investovanu sumu, pretoze hodnota
investicii a prijem z nich mézu klesat
rovhako ako rast. Nie su ziadne
garantované vynosy. Cena alebo
hodnota investicie bude Zzavisiet od
kolisania na finan&nych trhoch, ktoré
sU mimo na$ej kontroly;

b) posledna vykonnost nie je vodidlom
pre buducu vykonnost;

c) hodnota jednotlivej investicie moébze
klesat v désledku poklesu na trhoch,
napriklad v zavislosti od drovne
ponuky adopytu po konkrétnom

finanénom nastroji, vnimania
investorov alebo trhu, cien
podkladovych alebo suQvisiacich

investicii alebo inych politickych
a ekonomickych faktorov;

d)

e)

f)

)

h)

pokial ide oinvesticie  urené
na drzanie na stredny az dlhy ¢as
alebo s obmedzenou likviditou alebo
s pevnym datumom splatnosti alebo
s vyznamnymi pociatoCnymi nakladmi,
mali by ste si byt vedomi, ze
predCasné splatenie modze mat za
nasledok nizSie nez ocakavané
vynosy  vratane mozZnej  straty
investovanej sumy;

obchodovanie S mimoburzovymi

investiciami, to Znamena
s investiciami, s ktorymi sa
neobchoduje podla pravidiel

regulovaného trhu alebo burzy alebo
kde nie je uznany trh a ktoré nie su
vykonané regulovanym zuctovacim
astavom, vystavuje investora
dalSiemu riziku, Ze nie je Zziadna
istota, Ze tvorcovia trhu budu
pripraveni s tymito investiciami
obchodovat, a v désledku toho by pre
tieto investicie nemusel byt Ziadny
sekundarny  trh. Moézu  taktiez
existovat obmedzenia vo vztahu
k pristupu a likvidite. Investicie
napriklad je mozné uskuto¢nit alebo
splatit’ iba v urcitych terminoch alebo
s predpisanou lehotou pre
oznamenie. Mali by ste si byt vedomi,
ze mbze byt naroCné ziskat
spolahlivé  informacie o aktualnej
hodnote tychto investicii alebo
rozsahu rizik, ktorému su vystavenég;

v pripadoch, ked na vasom ucte nie je
dostato¢na uroven diverzifikacie a ste
nadmerne vystaveni jednej alebo
obmedzenému poctu investicii,
budete vystaveni riziku koncentracie;

pravdepodobnost, ze skutocna
korelacia medzi dvoma aktivami alebo
premennymi sa bude spravat inak,
nez ako bolo predvidané, predstavuje
riziko korelacie. Désledkom je, Ze
vaSe portfélio by mohlo byt
rizikovejSie, nez sa povodne
predpokladalo. Korelacia je pojem
pouzivany na porovnanie, ako by sa
jedna trieda aktiv mohla spravat
v porovnani sinou triedou aktiv.
Posudenie koreldcie medzi r6znymi
aktivami vo vasom portféliu je dolezité
pri riadeni rizikovosti Uctu;

Statistickou mierou tendencie
jednotlivej investicie vykazovat
vyznamné kolisanie hodnoty je
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volatilita. Obvykle ¢&im vy$Sia je
volatilita, tym rizikovejSia je investicia;

i) regulaéné apravne riziko je riziko
vyplyvajuce  z regulaénych  alebo
pravnych opatreni azmien, ktoré
moézu  znizit  ziskovy  potencial
investicie alebo spdsobit  stratu
z vaSej investicie. Pravne zmeny by
dokonca mohli mat ten ucinok, Ze
predtym pripustna investicia sa stane
nezakonnou, alebo ak ovplyvnia
danovu upravu vadej investicie, mozu
mat dopad na jej ziskovost. Toto
riziko je nepredvidatelné a mdze
zavisiet od réznych politickych,
ekonomickych a inych faktorov;

i) prevadzkové riziko, napriklad havaria
alebo nespravna funkcia zakladnych
systémov  akontrol, vratane IT
systémov, méze mat dopad na
schopnost uzavriet vaSe investicie
alebo inak obchodovat.

Okrem vyS$Sie uvedeného existuju tri typy
generickych rizik, ktoré by ste mali preskumat’
a ktorym by ste mali rozumiet pred tym, ako
zaCnete obchodovat s finanénymi nastrojmi.
Typy rizik su nizSie genericky uvedené ako
trhové riziko, riziko likvidity a Gverové riziko
a riziko neplnenia.

1. Trhovérizika
a) Riziko urokovej sadzby

Citlivost’ urokovej sadzby znamen4, Ze
ceny sa menia vzhfadom na sucasné
abuduce olakavania  drokovych
sadzieb. Ak sa napriklad o¢akava, ze
urokové sadzby porastd, cena
dlhopisu s pevnou sadzbou mobze
klesat anasledkom toho predaj
dlhopisu vdanom C¢ase povedie
k strate. A naopak, pokles urokovych
sadzieb mbéze mat za nasledok rast
hodnoty dlhopisu s pevnou sadzbou.
Zmeny Urokovej sadzby moézu taktiez
mat priamo alebo nepriamo dopad na
hodnotu inych finan&nych nastrojov,
ktoré neposkytujid vynos na baze
pevnej sadzby.

b) Riziko inflacie

Riziko, ze miera narastov cien
v ekonomike zhor§i vynosy spojené
s investiciou. Realna hodnota
(hodnota upravena o dopad inflacie)

investicie bude klesat v désledku
toho, Ze miera inflacie prekracuje
mieru vynosu z investicie. Toto riziko
ma najvacsi vplyv na dlhopisy
prepojené s inflaciou S pevnou
sadzbou, ktoré maju od pociatku
stanovend  Urokovl  sadzbu. Ak
napriklad investor  kapi dlhopis
s pevnhou sadzbou 4 % ainflacia
vzrastie na 8 % rocne, drzitel dlhopisu
pride o peniaze z investicie, pretoze
kipna sila finanénych vynosov sa
znacne znizila.

c) Kurzové riziko

Zmeny vymenného kurzu mézu
spbsobit rast alebo klesanie hodnoty
investicii vo vztahu k zakladnej
mene, kazdy pohyb vymennych
kurzov meny mdze mat priaznivy
alebo nepriaznivy dopad na zisk
alebo stratu z investicie.

d) Riziko vznikajucich trhov

Vznikajuce trhy vSeobecne maju
obmedzenu transparentnost, likviditu,
efektivnost a regulacie v porovnani
S rozvinutymi trhmi. Reakcie
miestnych finanénych trhov na spravy
anové geopolitické udalosti mézu
mat na vznikajdcich trhoch za
nasledok extrémnejSie zmeny cien
nastrojov v porovnani s rozvinutymi
trhmi.

2. Riziko likvidity

Riziko likvidity je neschopnost kupit alebo
predat investiciu v pozadovanom Case alebo
vbbec s investiciou obchodovat. Ked déjde
k oneskoreniu, toto oneskorenie mdéze mat
vplyv na cenu, za aku je mozné dané aktivum
skuto€ne kupit alebo predat. Taktiez
néastroje, ktoré su nelikvidné alebo s ktorymi
sa obchoduje v mensich objemoch, méze byt
tazSie ocenit alebo ziskat spolahlivé
informacie o ich hodnote.

Riziko likvidity je spojené s celym radom
faktorov, napriklad:

» konkrétne terminy a podmienky
nastroja;

» skutoénost, Ze s nastrojom sa
neobchoduje verejne alebo Ze nie je
koétovany na burze;
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* nepriaznivo vnimany vyvoj trhov;

« skuto€nost, Ze vlastnictvo investicie
je vysoko koncentrované u jedného
investora alebo malého poctu
investorov;

 obmedzeny pocet finanénych
institucii pdsobiacich ako tvorca trhu
prislusnych finanénych nastrojov.
Napriklad v pripade sekuritizovanych
derivatov (napriklad Struktdrovanych
produktov) by jedinym tvorcom trhu
mohol byt emitent sam (alebo
pridruzeny subjekt), ktory by mohol
zaistit obmedzeny subjekt, ktory by
konal ako tvorca trhu;

« skutoCnost, Ze uCastnici trhu sa
modzu pokusit predat drzané produkty
vrovnakom ¢dase ako investor,
a nemusi byt dostato¢na likvidita na
pojatie tychto predajov.

Tieto faktory mézu existovat v ¢ase investicie
alebo mdzu vzniknut nasledne.

3. Uverové riziko a riziko neplnenia

Riziko protistrany alebo Gverové riziko vznika,
ak strana spojena s transakciou nie je
schopna splnit svoje zavazky. Za urcitych
okolnosti mézu tieto rizikd znamenat, ze
nedostanete spat investovani sumu alebo
vynos oCakavany od tejto transakcie.

a) Riziko insolvencie

NaSa insolvencia alebo neplnenie, pripadne
u inych stran spojenych s vaSou transakciou,
mbéze mat za nasledok likvidaciu pozicii bez
vasho suhlasu. Za urcitych okolnosti nemusite
dostat spat skutoCné aktiva, ktoré ste zaslali
ako kolaterdl, a mbézete byt nuteni akceptovat
dostupné platby v hotovosti.

b) Riziko vnatornej zachrany (bail-in)

Ide oriziko, ze finanéné nastroje urcitych
emitentov, vratane bankovych Ustavov,
investiCnych firiem a ur€itych spolo¢nosti
bankovych skupin, mézu podliehat opatreniu
prijatému viadnymi, bankovymi a/alebo inymi
regulaénymi  organmi, napriklad kvoli
preventivnemu rieSeniu bankovych kriz, &i uz
ur€ité podmienky finanéného nastroja toto
opatrenie predvidaju, alebo nie. Prisludné
organy mézu mat Siroku volnost’ konat vo veci

opatreni, ktoré mézu prijat, aich pravomaoci
moézu byt rozSirené v reakcii na konkrétne
udalosti.

Priklady opatreni, ktoré mdzu byt schopni
prijat, by mohli zahffiat tieto:

e obmedzenie, vratane az na nulu,
istiny dlhopisov alebo obligacii tychto
emitentov;

< prevod tychto dlhopisov alebo
obligacii na kmenové akcie alebo iné
nastroje  vlastnictva (majlce za
nasledok zoslabenie majetkovej ucasti
existujucich akcionéarov);

* zmena podmienok, vratane pokial ide
o splatnost a/alebo vyplatu droku,
tychto dlhopisov alebo  obligacii
a zbavenie akcionarov ich akcii.

¢) Finanéné nastroje a investicie

Niz8ie je uvedeny prehlad rizik suvisiacich
s urCitymi typmi finanénych nastrojov.

4. Akcie ainé néstroje podobné
kmenovym akciam

a) Kmerové akcie alebo akcie

Kmenové akcie alebo akcie predstavuju
prava akcionara a jeho podiely
v spolo¢nosti. Jedna akcia predstavuje
zlomok akciového kapitalu spolo€nosti
a akcionar méze mat prinos zrastu
hodnoty akcie, aj ked to nie je zarucené.
Akcionari sa taktiez mozu kvalifikovat pre
vyplaty dividend, tie su vSak vyplacané
iba podla uvazenia vedenia spolo¢nosti.
Akcionar nema ziadne pravo na vynos
z kapitalu a v pripade insolvencie
spolo¢nosti by sa akcie mohli stat
bezcennymi.

Vynos akcionara zinvestovania do
kmernovych akcii bude =z velkej miery
zavisiet' od trhovej ceny kmenovych akcii
v okamihu  predaja. Trhova cena
kmenove] akcie je uréena viacerymi
faktormi, ktoré maju vplyv na ponuku
a dopyt danej kmenovej akcie, okrem
iného vratane nasledujuceho:

« zékladné udaje 0 spolo¢nosti:
napriklad ziskovost spolo€nosti a sila
vedenia spolocnosti;

e narodné a medzinadrodné faktory:
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napriklad  expozicia  spolo¢nosti
medzindrodnym udalostiam alebo
trhovym faktorom;

« faktory Specifické pre dany sektor:

napriklad ekonomicky cyklus
Specifického odvetvia a zmeny cien
komodit alebo v dopytoch

spotrebitelov.

Akcie v mensich spolo¢nostiach mézu so
sebou niest dalSie riziko straty penazi,
pretoze méze existovat velky rozdiel medzi
kipnou cenou a predajnou cenou tychto
cennych papierov. Ak ma dojst k okamzitému
predaju akcii v menSich spolo¢nostiach,
mdbzete dostat spat ovefa menej, nez kolko
ste za ne zaplatili. Cena sa méze rychlo
zmenit a méze rast’ aj klesat.

Akcie su vSeobecne dost volatilna trieda aktiv
— ich hodnota ma tendenciu kolisat’ viac, nez
je to vpripade inych finanénych nastrojov,
napriklad dlhopisov. Drzanie akcii je vysoké
riziko — ak vlozite peniaze do jednej
spoloCnosti atato spolo¢nost sa stane
insolventnou, potom pravdepodobne pridete
0 vacsinu svojich pefazi, ak nie o vSetky.

b) Lacné emisie (penny shares)

Existuje dalSie riziko straty pefazi, ked sa
kiapia akcie v niektorych mensich
spolocnostiach alebo v spolo¢nostiach,
s ktorych akciami sa obchoduje za velmi nizke
ceny v porovnani s ich nominalnou hodnotou,
napriklad tzv. lacné emisie (penny shares).
Mbéze byt (relativne) velky rozdiel medzi
nakupnou cenou a predajnou cenou tychto
akcii. Ak je nutné ich predat okamzite, mézZete
dostat' spat ovela menej, nez kolko ste za ne
zaplatili.

5. Opéné listy

Opény list je &asovo obmedzené pravo na
alebo vladnych cennych papierov a je mozné
ho uplatnit proti pdvodnému emitentovi
cennych papierov. Relativhe maly pohyb ceny
podkladového cenného papiera ma& za
nasledok nepomerne velky pohyb, nepriaznivy
alebo priaznivy, ceny opéného listu. Ceny
opCnych listov preto mdézu byt volatiiné. Je
nevyhnutné, aby kazdy, kto zvaZuje nakup
opénych listov, rozumel tomu, Ze pravo na
upis, ktoré opcny list prepozitiava, je trvale
obmedzené v case sdbsledkom, Ze ak
investor svoje pravo neuplatni v dopredu
stanovenom ¢asovom ramci, potom sa

investicia stane bezcennou. Op¢&ny list by ste
nemali kupovat, ak nie ste pripraveni utrpiet
Gplnd stratu vami investovanych penazi plus
provizie alebo inych transakénych nakladov.
Niektoré dalSie nastroje sa tiez nazyvaju
opcnymi listami, ale v skuto¢nosti su to opcie
(napriklad pravo nadobudnut cenné papiere,
ktoré je mozné uplatnit proti niekomu inému
nez pdévodnému emitentovi cennych papierov,
Casto oznaCované ako ,kryty opény list®).

6. Nastroje pefnazného trhu

Nastroje penazného trhu su kolektivne
investicné programy, ktoré investuju peniaze
v hotovosti alebo do penaznych ekvivalentov,

su platené s pevnou sadzbou uroku. Pdzicka
je na nejaky Cas, spravidla nie viac nez Sest
mesiacov, ob¢as vSak az do jedného roku, pri
ktorej poziCiavatel prijima vklad z pefiaznych
trhov s cielom zapozi¢at ho (alebo zalohovat)
vypoziCiavatelovi. Na rozdiel od preCerpania
vypoziCiavatel musi stanovit presnd sumu
a obdobie, na ktoré si praje pozicat.

7. Pevny urok alebo dlhopisy

Pevny darok, dlhopisy alebo dlhové cenné
papiere su platobny zavazok strany, obvykle
oznaCovanej ako emitent. Dlhopisy maju
nominalnu hodnotu, ¢o je suma, ktora bude
svyhradou  Uverového rizika  arizika
neplnenia vratena drzitelovi dlhopisu pri
splatnosti cennych papierov na konci obdobia
investicie. Menovita hodnota dlhopisu je
odliSna od jeho ceny alebo trhovej hodnoty.
Dlhopisy je mozné kupit alebo predat na trhu
(ako akcie) aich cena sa méze kazdy den
liSit. Rast alebo pokles trhovej ceny dlhopisu
nema vplyv, svyhradou Uverového rizika
arizika neplnenia, na to, ¢o by ste dostali
spat, ak by ste dlhopis drzali az do jeho
splatnosti.

Zatial ¢o cena dlhopisu podlieha kolisaniu na
trhu, ked sa blizi splatnost, trhova cena ma
tendenciu  odrazat  menoviti  hodnotu
dihopisu. Faktory, ktoré maju pravdepodobne
velky dopad na hodnotu dlhopisu, su
vhimané finanéné pozicie emitenta a zmeny
oCakavania trhovej urokovej sadzby.

Pre niektoré dlhopisy mdze byt obmedzeny
tth  ambze byt naroCnejSie s nimi
obchodovat  alebo  ziskat  spolahlivé
informacie oich hodnote (a mohlo by byt
narocnejSie stanovit ich spravny trh na ucely
vykonania nasledného predaja).
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Riziko spojené s investovanim do dlhopisov
zahffia okrem iného nasledujuce:

«  kurzoveé riziko;
« inflaéné riziko;
« (verové riziko a riziko neplnenia.

Ak ma emitent finanény problém, hrozi
zvySené riziko, Zze nemusi splnit svoje
zavazky splatenia. V tomto pripade sa modze
vratit malo kapitalu alebo Ziadny a ziskanie
akychkolvek vratenych sum moze trvat
podstatne dlho.

8. Komodity

Na investicie zalozené na komoditach,
vykonané ¢i uz investovanim priamo do
fyzickych komodit, napriklad do zlata, alebo
investovanim do  spolo¢nosti, ktorych
podnikanie sa podstatne tyka komodit, alebo
prostrednictvom  produktov  prepojenych
s komoditou, méze mat dopad cely rad
politickych, ekonomickych,
environmentalnych a sezénnych faktorov. Tie
sa vztahuju k problémom realneho sveta,
ktoré maju dopad bud na dopyt, alebo na
dostupni ponuku prisluSnej komodity. Iné
faktory, ktoré mozu podstatne ovplyvnit cenu
komodit, zahffiaju regulaéné zmeny a pohyb
urokovych sadzieb a vymennych kurzov. Ich
hodnota méze klesat aj rast a v niektorych
pripadoch by investicia do produktov
prepojenych s komoditou mohla mat za
nasledok dodanie podkladového majetku.

9. Otvorené investiéné fondy

Otvoreny investi¢ny fond je program, v ktorom
su aktiva vedené spolo€ne menom viacerych
investorov. Méze byt Struktirovany viacerymi
spbsobmi, napriklad v podobe spolo¢nosti,
partnerstva alebo trustu. Urover rizika
investovania do otvoreného investicného
fondu zavisi od podkladovych investicii, do
ktorych je program investovany, a ako dobre
je diverzifikovany. Investicie mdzu typicky
zahffiat dlhopisy a kmeriové akcie
obchodované na burze, v zavislosti od typu
programu v8ak mbzu zahfat derivaty,
nehnutelnosti alebo rizikovejSie  aktiva.
Existuju rizika vztahujuce sa na aktiva drzané
programom a investori by mali skontrolovat
typ aktiv zahrnutych v celku a investi¢nu
stratégiu programu a rozumiet im.

10. Otvorené podielové fondy
obchodované na burze (ETF)

a produkty obchodované na burze
(ETP)

Otvorené podielové fondy obchodované na
burze (Exchange Traded Fund - ETF)
a produkty obchodované na burze (Exchange
Traded Products — ETP) su investi¢né fondy
ainé cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje
ako sakciami aktoré investuji do
diverzifikovaného celku aktiv, napriklad akcii,
dihopisov alebo komodit. Obvykle sleduju
vykonnost' porovnavacieho alebo finanéného
indexu a hodnota investicie bude podla toho
kolisat. Pre niektoré ETF a ETP sa vyuzivaju
zlozité techniky alebo sa drzZia rizikovejSie
aktiva s cielom dosiahnut svoje ciele. Dalsie
podrobnosti sa dozviete, ked si pozorne
prestudujete dokument ,Zoznamenie
s rizikami obchodovania s produktmi
obchodovanymi na burze s pakovym efektom,
inverznymi  produktmi obchodovanymi na
burze a produktmi na baze volatility
obchodovanymi na burze”.

11. Struktarované produkty

Strukturované produkty su genericky nazov
pre produkty, ktoré poskytuji ekonomické
vystavenie Sirokej Skdale tried podkladovych
aktiv. Uroven prijmu a/alebo rastu kapitalu
odvodena od Struktiurovaného produktu sa
obvykle vztahuje na vykonnost prisluSnych
podkladovych aktiv. Strukturované produkty
spravidla emituju finanéné ustavy, a preto
produkty  podliehaja  Gverovému  riziku
emitenta. Ak emitent nie je schopny splatit
sumy splatné podla podmienok produktu,
mdéze to mat vplyv na vynosy podia
Struktdarovaného produktu a vysledkom méze
byt Uplna strata pociatoCnej investicie. Skor
ako urobite rozhodnutie investovat do
Strukturovaného produktu, mali by ste si
prestudovat dokument ,Zoznamenie s rizikami
obchodovania so Struktarovanymi produktmi
(vratane opcnych listov) so spoloénostou
Interactive Brokers”.

12. Derivaty, vratane futures, opcii
a kontraktov na vyrovnanie rozdielov

a) Derivaty vSeobecne

Derivaty su finanéné nastroje, ktorych
ceny su odvodené od podkladového
aktiva. Priklady derivatov  zahffaju
futures, opcie a kontrakty na vyrovnanie
rozdielov. Transakcie s derivatovymi
nastrojmi so sebou nesu vyssie riziko nez
priama investicia do podkladového
aktiva. KedZe hodnota derivatov je
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zavisla od buducej hodnoty podkladovych
aktiv, pohyb hodnoty podkladovych aktiv
mébze mat za nasledok zosilnend zmenu
hodnoty derivatu.

b) Futures

Transakcie s futures zahffiaju povinnost
vykonat, alebo prijat, dodavku
podkladového aktiva kontraktu v termine
v buducnosti, alebo Vv niektorych
pripadoch vyrovnat poziciu v hotovosti.
Nesu so sebou vysoky stupen rizika.
~Znasobenie“ alebo ,pakovy efekt”, ktoré
je mozné ¢asto  dosiahnut  pri
obchodovani s futures, znamena, ze maly
vklad alebo zdloha mézu viest k vefkym
stratdm aj ziskom. Znamena to aj to, ze
relativne maly pohyb mbze viest
k pomerne ovela vacsiemu pohybu
hodnoty vas3ej investicie, €o mbze
pracovat proti vam aj pre vas. Transakcie
s futures so sebou nesu eventualny
zavazok a mali by ste si byt vedomi, ze
to ma désledky, najma na poziadavky na
marzu.

c) Opcie

Existuje mnoho rdznych typov opcii
S rdznymi charakteristikami
podliehajucich nasledujdcim

podmienkam. Nakup opcii: Nakup opcii
so sebou nesie mensie riziko nez predaj
opcii, pretoze ak sa cena podkladového
aktiva zmeni proti vam, mdzete opciu
jednoducho nechat’ prepadnut.
Maximélna strata je obmedzend na
prémiu, plus provizie alebo iné
transakéné poplatky. Ak vSak kupite
kipnu opciu na kontrakt na futures
a neskdr opciu uplatnite, nadobudnete
futures. To vas vystavi rizikdm opisanym
v Casti futures® a ,investi€né transakcie
s eventualnym zavazkom?®.

Vypisovanie opcii: Ak vypiSete opciu,
riziko s fiou spojené je podstatne vacsie
nez nakup opcii. MézZete byt povinni
zaplatit marzu pre udrZzovanie vaSej
pozicie aje mozné utrpiet stratu velmi
prekradujucu prijatd prémiu. Vypisanim
opcie prijimate zakonny zavazok na nakup
alebo predaj podkladového aktiva, ak sa
proti vam opcia uplatni, akokolvek sa
trhova cena zmeni od realizacnej ceny. Ak
uz vlastnite podkladové aktivum, na
ktorého predaj ste uzavreli kontrakt (ked
opcie budu zname ako ,kryté call opcie),
riziko je znizené. Ak podkladové aktivum

nevlastnite (,nekryté call opcie®), riziko
moze byt neobmedzené. Upis nekrytych
opcii by mali zvazovat iba skisené osoby,
a aj to iba po zisteni Uplnych podrobnosti
o platnych  podmienkach  a vystaveni
potencialnemu riziku.

Tradi€né opcie: Urcité Clenské firmy
Londynskej akciovej burzy podfla
zvlastnych burzovych pravidiel upisuju
konkrétny typ opcie nazvany ,tradi¢na
opcia“. M6zu so sebou niest’ vacsie riziko
nez iné opcie. Obojsmerné ceny obvykle
nie su uvedené a neexistuje Ziadny
burzovy trh, na ktorom by sa uzavrela
otvorena pozicia alebo uskutocnila
rovnocenna a opacna transakcia s ciefom
obratit' otvorenu poziciu. Méze byt tazké
posudit jej hodnotu alebo mdze byt pre
predavajuceho takej opcie tazké riadit
svoje vystavenie riziku.

Urcité trhy opcii pésobia na baze marze,
na zaklade toho kupujdci neplati zo svojej
opcie celd prémiu v okamihu jej nakupu.
V tejto situacii mézete byt nasledne
vyzvani na zaplatenie marze na opciu az
do vySky vaSej prémie. Ak tak neurobite,
ako je pozadované, vaSa pozicia modze
byt uzatvorena alebo zlikvidovana
rovhakym spbésobom ako pozicia na
futures.

d) Kontrakty na vyrovnanie rozdielov

Kontrakty na futures aopcie je mozné
taktiez uviest’ ako kontrakty na vyrovnanie
rozdielov. Méze ist o opcie a futures na
index, rovnako ako menové swapy
a swapy urokovych sadzieb. AvSak na
rozdiel od inych futures a opcii je mozné
tieto kontrakty vyrovnat iba v hotovosti.
Investovanie do kontraktu na vyrovnanie
rozdielov so sebou nesie rovnaké rizika
ako investovanie do futures alebo opcie.
Transakcie s kontraktmi na vyrovnanie
rozdielov moézu so sebou tiez niest
eventualny zavazok.

13. Rizika tykajuce sa uréitych typov
transakcii a opatreni

a) Mimoburzové transakcie

Transakcie, ktoré su vykonavané
mimo burzy (,transakcie OTC*), mézu
so sebou niest vacSie riziko nez
obchodovanie S nastrojmi
obchodovanymi na burze, pretoze
neexistuje ziadny burzovy trh, ktorého
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prostrednictvam by sa zlikvidovala
va$a pozicia alebo posudila hodnota
nastrojov alebo vystavenie riziku.

Transakcie OTC so sebou nesu
vyS§Sie riziko vyrovnania.

Riziko vyrovnania je riziko, Zze
protistrana nedoda cenny papier
(alebo ekvivalentné aktiva), ako je
pozadované podla dohodnutych
podmienok. To ma za nasledok, ze
jedna strana transakcie nedostane
cenné papiere alebo aktiva, na ktoré
ma narok. Toto riziko rastie
v pripadoch, ked nie je mozné
uplatnit  prepojenie, ked sumy
doruCené kazdou stranou sa scCasti
alebo uplne navzajom zrusia.

Riziko likvidity, ako je opisané vys$Sie,
je vySSie pri transakciach OTC.
Neexistuje  ziadny burzovy trh,
ktorého prostrednictvam by sa
zlikvidovala vasa pozicia alebo
posudila hodnota transakcie OTC
alebo vystavenie riziku. Dopytové
aponukové ceny nemusia byt
stanovené, a dokonca aj v pripadoch,
ked su, budu stanovené predajcami
tychto nastrojov av dbésledku toho
mbéze byt naro¢né stanovit, €o je
poctiva cena.

b) Mimoburzové transakcie
s derivatmi

Nemusi byt vZzdy zrejmé, &i je, alebo
nie je konkrétny derivat dohodnuty na
burze alebo ako mimoburzova
transakcia s derivatmi. Zatial ¢o
niektoré mimoburzové trhy su vysoko
likvidné, transakcie s mimoburzovymi
alebo ,neprevoditelnymi“ derivatmi so
sebou mézu niest vacésie riziko nez
investovanie do derivatov na burze,
pretoZe nie je Ziadny burzovy trh, na
ktorom by sa uzavrela otvorena
pozicia. Méze byt  nemozné
zlikvidovat’ existujucu poziciu, posudit
hodnotu pozicie vzniknutd
z mimoburzovej transakcie alebo
posudit vystavenie riziku. Dopytové
aponukové ceny nemusia byt
uvedené, a dokonca aj v pripadoch,
ked su, budu stanovené predajcami
tychto néstrojov av désledku toho
mbéze byt tazké stanovit, &o je
poctiva cena.

<)

d)

e)

f)

Cudzie trhy

Cudzie trhy budu so sebou niest' iné
rizikd nez trhy EU. V niektorych
pripadoch  budu rizikd  vacsie.
Potencial pre zisk alebo stratu
z transakcii na cudzich trhoch alebo
s cudzimi denominovanymi
kontraktmi bude ovplyvneny
kolisanim zahrani¢nych vymennych
kurzov.

Provizie

Skér ako zaCnete obchodovat, mali
by ste si obstarat udaje o vSetkych
proviziach a dalSich poplatkoch, ktoré
budete povinni zaplatit. Ak poplatky
nie st vyjadrené v pefaznych
terminoch  (ale  napriklad ako
percento ceny kontraktu), mali by ste
dostat’ jasné a pisomné vysvetlenie,
vratane prislusnych prikladov,
stanovujuce, ¢&o tieto poplatky
pravdepodobne znamenaju
v konkrétnych pefnaznych terminoch.
V pripade futures, ked je provizia
uctovana ako percento, bude obvykle
ako percento celkovej hodnoty
kontraktu anie jednoducho ako
percento vasej pocCiato¢nej platby.

Kolateral

Ak unas vlozite kolateral ako
zaistenie, spbsob, akym sa snim
bude =zaobchadzat, sa bude IliSit
podla typu transakcie a toho, kde sa
s nim obchoduje. V zaobchadzani
s vasim kolateralom by mohli byt
vyznamné rozdiely v zavislosti od
toho, ¢&i obchodujete na uznanej
alebo ur€enej investi¢nej burze,
pricom platia pravidld tejto burzy
(a suvisiaceho zuctovacieho ustavu),
alebo obchodujete mimo burzy. Hned
ako sa vykonaju obchody vasim
menom, vlozeny kolateral moze
stratit svoju identitu ako vas majetok.
lak by sa vaSe obchody mali
nakoniec preukazat ako ziskové,
nemusite dostat’ spat rovnaké aktiva,
aké ste vlozili, a mbzZete byt nuteni
akceptovat platbu v hotovosti.

Investi¢né transakcie s eventualnym

zavazkom

Investicné transakcie s eventualnym
zavazkom, pre ktoré sa pouzije
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marza, vyzaduju, aby ste vykonali
viacero platieb proti kdpnej cene,
namiesto zaplatenia celej kupnej
ceny okamzite. Ak obchodujete
s kontraktmi na futures na vyrovnanie
rozdielov alebo predavate opcie,
mozete utrpiet stratu celej marze,
ktord u nas viozite s ciefom zriadit
alebo udrzZiavat poziciu. Ak na trhu
dojde k pohybu proti vam, mozete byt
vyzvani na zaplatenie znacnej
dodatoCnej marze v kratkom Case
s ciefom udrzat poziciu. Ak tak
neurobite v poZzadovane;j lehote, vasa
pozicia mdze byt zlikvidovana so
stratou abudete povinni zaplatit
vysledny nedoplatok. | ak transakcia
nie je s marzou, stale méze so sebou
niest zavazok vykonat za urcitych
okolnosti dalSie platby prekracujuce
akukolvek sumu zaplatena pri
uzavreti kontraktu.

g) Navysenie alebo pakovy efekt

NavyS$enie alebo pakovy efekt je stratégia
s cielom zvySit' vynos z investicie alebo
jej hodnotu, zahffajuca nasledujuce:

(i) vypozi€anie penazi;

(if) investovanie do jedného alebo
viacerych nastrojov, napriklad
op&nych listov alebo derivatov, pri
ktorych relativne maly pohyb hodnoty
alebo ceny podkladovych prav alebo
aktiv ma za nasledok vacsi pohyb
hodnoty alebo ceny nastroja;

(iii) Struktirovanie prav  drzitelov
investicie tak, ze relativne maly
pohyb ceny alebo hodnoty
podkladovych prav alebo aktiv ma za
nasledok vacsi pohyb ceny alebo
hodnoty investicie; a

(iv) mézete stratit’ viac, nez kolko ste
na zaciatku investovali.

ze nedostanete spat vobec ni¢, ak
dojde kznaCne velkému poklesu
hodnoty investicie.

OdlozZenie obchodovania

Za urCitych obchodnych podmienok
moéze byt naro¢né alebo nemozné
zlikvidovat poziciu. Ktomu mbze
déjst napriklad v ¢asoch prudkého
pohybu ceny, ak cena vzrastie alebo
klesne pri jednom dni obchodovania
na burze v takom rozsahu, ze podla
pravidla prislusného obchodovania
na burze sa odloZi alebo obmedzi.
Umiestnenie prikazu stop-loss
neobmedzi nutne vaSe straty
uréenych sum, pretoZze podmienky na
trhu mdézu znemoznit uplatnenie
takého prikazu pri stanovenej cene.

Ochrany zuctovacieho ustavu

Na mnohych burzach je vykon
transakcie vykonanej nami (alebo

tretou stranou, s ktorou
obchodujeme vasim menom)
.garantovany* burzou alebo

zuétovacim  ustavom. Je  v8ak
nepravdepodobné, Ze tato zaruka sa
za vacsiny okolnosti bude vztahovat
na vas, klienta, a nemusi vas chranit,
ak my alebo ina strana neplnime
svoje zavazky voc&i vam. Ochranu,
ktora je vam poskytovana podla
zaruky  zuctovania platnej pre
akékolvek  derivaty na  burze,
s ktorymi obchodujete, vysvetlime na
poziadanie. Pre tradicné opcie,
obvykle ani pre mimoburzové
nastroje, s ktorymi sa neobchoduje
podla pravidiel uznanej alebo uréenej
investicnej burzy, nie je Ziadny
zuctovaci ustav.

Mali by ste si byt vedomi, Ze stratégia
pouzita alebo navrhnutd pre navySenie
mdbze mat za nasledok:

e« ze pohyby ceny investicie budu
volatiinejSie nez pohyby ceny
podkladovych prav alebo aktiv;

e Ze investicia podlieha nahlym
a velkym poklesom hodnoty; a
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