Zasady Realizacji Zlecen Interactive Brokers Ireland Limited

Niniejszy dokument okredla zasady realizacji zlecen (zwane dalej ,Zasadami”) przez Interactive
Brokers Ireland Limited (zwanym dalej ,IBIE”) w odniesieniu do jego klientow detalicznych i
profesjonalnych (zwanych dalej ,Ty” lub ,Klient”) w zakresie transakcji na instrumentach finansowych.
Ten dokument podsumowuje ustalenia, ktére IBIE zastosowat w celu zapewnienia swoim klientom
najlepszej realizacji, gdy IBIE wykonuje zlecenia w ich imieniu.

IBIE swiadczy dla Ciebie elektroniczne ustugi maklerskie zlecen — (execution-only). Zlecenia, ktore
sktadasz do IBIE za posrednictwem platform transakcyjnych Interactive Brokers Group (zwane dalej
,IB”), sg wykonywane przez IBIE w Twoim imieniu poprzez elektroniczne kierowanie ich do rynkéw lub
dealeréw przy uzyciu zastrzezonej technologii IB.

Kiedy IBIE wykonuje zlecenie w Twoim imieniu, IBIE podejmie wszelkie wystarczajgce kroki, aby
uzyskac najlepszy mozliwy wynik dla Ciebie, biorgc pod uwage najlepsze czynniki realizacji, w tym
cene, koszty, szybkosé¢, prawdopodobienstwo realizacji, wielkos¢, charakter zlecenia i wszelkie inne
rozwazania majgce znaczenie dla realizacji zlecenia, takie jak charakter odpowiedniego rynku,
panujgce warunki rynkowe i mozliwy wptyw na rynek.

Wzgledne znaczenie kazdego z czynnikéw realizacji moze zaleze¢ od:

* cechi charakteru zlecenia, w tym wszelkich szczegdtowych instrukcji, ktére mogtes wydac;

» charakterystyki instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia; i

« charakterystyki miejsc realizacji (jesli jest wiecej niz jedno), do ktérych mozna skierowac
Zlecenie.

IBIE okresla, czy jeste$ klientem detalicznym czy profesjonalnym w momencie otwarcia rachunku
zgodnie z Dyrektywg w sprawie Rynkéw Instrumentéw Finansowych.

Pozostate czynniki realizacji sg stosowane dla poszczegdlnych transakcji, biorgc pod uwage, czy
Zlecenie jest zbywalne, czy nie. Zlecenie zbywalne to zlecenie kupna z ceng réwng lub wyzszg od
najnizszej oferty na rynku lub zlecenie sprzedazy z ceng réwng lub nizsza od najwyzszej oferty na
rynku.

W przypadku zlecenh zbywalnych gtéwnym czynnikiem realizacji jest catkowite wynagrodzenie lub cena
w zaleznosci od instrukgji. Lgczna cena stanowi cene instrumentu finansowego i koszty zwigzane z
realizacjg, ktére obejmujg wszystkie wydatki poniesione przez klienta, ktére sg bezposrednio zwigzane
z realizacje zlecenia, w tym optaty za wykonanie zlecenia, optaty rozliczeniowe i rozrachunkowe oraz
inne optaty uiszczane na rzecz osoéb trzecich. zaangazowanych w realizacje zlecenia.

W  przypadku zlecen niezbywalnych gtdwnym czynnikiem realizacji jest zazwyczaj
prawdopodobienstwo realizacji, po ktérym nastepuje koszt.

Zaréwno w przypadku zlecen zbywalnych, jak i niezbywalnych, pozostate czynniki realizacji - wielko$c¢
zlecenia, charakter zlecenia i wszelkie inne czynniki istotne dla skutecznej realizacji zlecenia - sg na
ogot drugorzedne i stosowane tam, gdzie mogg optymalizowac czynniki podstawowe.
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Sktadajgc zlecenie za posrednictwem platform transakcyjnych IB, mozesz wybra¢ inteligentne
kierowanie zlecen (smart order routing) lub poda¢ szczegotowe instrukcje, aby bezposrednio
przekierowa¢ swoje zlecenia do wybranego miejsca. Twoje zlecenia mogg by¢ realizowane w jednej
lub wielu transakcjach rynkowych w jednym lub wiekszej liczbie miejsc realizacji. IBIE bedzie
postepowaé uczciwie i we wiasciwej kolejnosci ze wszystkimi zleceniami otrzymanymi od swoich
klientow. W zakresie, w jakim jest to uzasadnione i wykonalne, IBIE bedzie obstugiwaé wszystkie
Zlecenia zgodnie z niniejszg Polityka i jej og6inymi warunkami.

IBIE oferuje inteligentne kierowanie (smart order routing) zlecen dla produktéw, ktére sg notowane w
wiecej niz jednym miejscu realizacji. SmartRouting to zastrzezony skomputeryzowany algorytm
routingu zaprojektowany w celu optymalizacji zarébwno szybkosci, jak i ceny Ilub catkowitego
wynagrodzenia, poprzez ciggte skanowanie ofert kupna i sprzedazy w kazdym z konkurencyjnych
miejsc realizacji oraz automatyczne kierowanie zlecen bezposrednio do najlepszych miejsc realizacji
lub dealera.

SmartRouting opiera sie na zasadzie, ze zlecenie najprawdopodobniej zostanie zrealizowane po
optymalnej cenie, z najwiekszg szybko$cig oraz z najwyzszym poziomem dokfadnosci i pewnosci
realizacji, jesli zlecenie zostanie ztozone poprzez bezposredni dostep do w petni zautomatyzowanego
systemu rynkowego. Ponadto w zakresie, w jakim zlecenie jest powigzane z produktem notowanym na
wielu platformach rynkowych, inteligentne kierowanie zleceh (smart order routing) osigga sie poprzez
ciggte przegladanie ofert i ofert w kazdym z tych miejsc oraz kierowanie zlecenia do miejsca
oferujgcego najlepsze catkowite wynagrodzenie lub najlepszg cene, jezeli cena zostata wybrana jako
gtéwny czynnik realizacji.

W przypadku klientéw detalicznych najlepszy mozliwy do osiggniecia dla klienta wynik jest okreslany w
odniesieniu do cato$ci wynagrodzenia. Catkowite wynagrodzenie jest priorytetowym czynnikiem, w
ktérym funkcja ,Uwzglednianie Kosztoéw podczas Przekierowywania” jest aktywna na platformach
transakcyjnych IB, co jest opcjg domysing, chyba Ze klient wybierze opcje ,Cena”. W przeciwnym razie
SmartRouting skieruje zlecenie do miejsca oferujgc najlepszg cene.

Klienci mogg poda¢ szczegotowe instrukcje dla kazdego zlecenia. Platformy transakcyjne IB oferuja
dostep do wielu typow zlecen, w tym zaréwno rodzimych (typ zlecenia obstugiwany przez gielde), jak i
symulowanych (typ zlecenia tworzony przez IB). Platformy transakcyjne IB umozliwiajg réwniez
klientom dostarczanie instrukcji dotyczacych zleceh w zakresie wyceny, czasu, szybkosci, poprawy
cen i innych zaawansowanych funkgji transakcyjnych.

Jesli przekazujesz konkretne instrukcje dotyczgce kierowania zlecen bezposrednio przez platformy
transakcyjne IB do ksiegi zlecen w wybranym przez siebie miejscu, powinienes by¢ swiadomy, ze
jakiekolwiek konkretne instrukcje mogg uniemozliwi¢ IBIE podjecie krokow, ktére IBIE zaprojektowata i
wdrozyfa w niniejszej Polityce aby uzyskac najlepszg realizacje. W zakresie, w jakim IBIE jest w stanie
spei¢ takie Zgdania, IBIE nada okreslonym instrukcjom pierwszenstwo przed procesem
SmartRouting, co moze skutkowac innym wynikiem dla transakgji niz ta, ktéra opiera sie wytgcznie na
SmartRouting.

Typy Zlecen i Algorytmy

Platformy transakcyjne IB zapewniajg funkcje umozliwiajace wybor witasnych typow zlecen w oparciu o
charakterystyke instrumentu finansowego, charakterystyke zlecenia oraz wiasne cele i okreslone
strategie realizacji.
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Platformy transakcyjne IB obstugujg ponad 60 typéw zlecen i algorytmow, ktére umozliwiajg
dostosowanie zlecen, miedzy innymi, w celu uwzglednienia instrukcji dotyczgcych wyceny lub
harmonogramu zlecen lub przyspieszenia realizacji, zapewnienia poprawy ceny, ograniczenia ryzyka,
czasu na rynku i zapewnienia prywatnosci. Informacje o typach zlecen i algorytmach sg dostepne na
stronie intemetowej IBIE w menu Technologia, a nastepnie Typy Zleceh i Algos. Mozesz znalez¢
szczegobtowe informacje na temat typow zlecen i algorytméw, sortujgc typy zlecen i algorytmy wedtug
produktéw i/lub kategorii.

Okreslanie Miejsca

Kazde miejsce realizacji zlecen zarzadza wlasnym zestawem regut transakcji. W zwigzku z tym, jesli
zdecydujesz sie nie wybiera¢ SmartRouting, powinienes$ zapoznac sie z réznymi zasadami transakcji i
obstugi zlecen na tych platformach rynkowych, do ktérych zamierzasz kierowa¢ swoje zlecenia. Petna
lista rynkdw wraz z linkami do stron internetowych jest dostepna na stronie internetowej IBIE w opcji
menu Produkty, a nastepnie w Wykazy Gietdowe.

Tam, gdzie IBIE jest cztonkiem systemu transakcji, IBIE wykonuje réwniez zlecenia w imieniu
podmiotéw powigzanych IBIE. Podmioty stowarzyszone IBIE kierujg zlecenia swoich klientéw do IBIE,
a IBIE realizuje je jako zlecenia specyficzne dla miejsca.

Nasza polityka polega na utrzymywaniu wyboru miejsc i podmiotéw, kitdre z najwiekszym
prawdopodobiehstwem zapewnig Ci najlepszg realizacje w sposob spojny. IBIE bierze pod uwage
réznorodne systemy wykonywania zlecen i podmioty w oparciu o poziom znaczenia, jaki systemy
wykonywania zlecen utrzymujg w swoim regionie, a takze takie czynniki, jak szeroko$¢ produktu,
ptynno$¢, dostep elektroniczny, koszty i szybko$¢ oraz prawdopodobienstwo rozliczenia.

IBIE okresowo rozwaza pojawienie sie howych obiektow, ktére sg obecnie niedostepne, lub zmian w
istniejgcych obiektach w odniesieniu do oferty produktéw i bierze pod uwage kwartalne publikacje
dotyczgce jakosci realizacji w celu poréwnania mozliwych konkurujgcych miejsc. IBIE przeprowadza
przeglad systemow transakcji w przypadku istotnej zmiany i co najmniej raz w roku.

Miejsca te zazwyczaj podlegajg klasyfikacji rynkéw regulowanych, Wielostronnych Platform
Transakcyjnych, podmiotéw internalizujgcych transakcje systemowe oraz zewnetrznych firm
inwestycyjnych, brokeréow i/lub podmiotéw stowarzyszonych petnigcych role animatora rynku lub
dostawcy ptynnosci.

Brokerzy zewnetrzni

W przypadku korzystania z ustug brokera bedgcego strong trzecig w celu realizacji transakc;ji
zachowujemy nadrzedny obowigzek mozliwie najlepszej realizacji, z zastrzezeniem faktow i
okolicznosci dotyczacych danego rynku oraz warunkéw i instrukcji dostarczonych przez Ciebie.
Wypetniamy ten obowigzek z nalezytg starannoscig w celu sprawdzenia adekwatnosci realizacji
Zlecen przez brokera zewnetrznego i fgcznosci oraz zapewnienia, ze istniejg zadowalajgce ustalenia
zapewniajgce poufnos¢ naszego przeptywu zlecen i instrukcji realizacji.
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Jedno Miejsce

W przypadku niektdrych instrumentéw finansowych realizowanych przez IBIE w jednym miejscu lub z
jednym dostawcg ptynnosci, IBIE bedzie okresowo rozwazac, czy IBIE moze zasadnie oczekiwac, ze
miejsce realizacji lub dostawca ptynnosci umozliwig nam uzyskanie wynikéw dla naszych klientow,
ktére sg co najmniej tak dobre, jak wynikdéw, ktdrych mozemy zasadnie oczekiwaé, korzystajgc z
alternatywnych miejsc realizacji lub dealera.

Transakcje Pozagietdowe Realizowane przez IBIE

Podczas wykonywania zlecen na produkty pozagietdowe (zwane dalej ,OTC”), w tym produkty na
zlecenie, mozesz skorzysta¢ z informacji udostepnionych na Trader Work Station, aby sprawdzi¢ cene
bazowego instrumentu finansowego uzywanego do oszacowania ceny produktu OTC oraz, w
przypadku subskrypcji danych rynkowych, poréwnanie z podobnymi lub poréwnywalnymi produktami,
aby oceni¢ uczciwos¢ ceny produktu OTC, ktory zostat Ci zaproponowany.

IBIE przeprowadza systematyczne testy, okresowe monitorowanie otrzymanych konkurencyjnych ofert
w poréwnaniu z przyktadowym przeglagdem zrealizowanych zlecen klientdw i bierze pod uwage
informacje z analizy kosztéw transakcji od zewnetrznego dostawcy w celu oceny skutecznosci
naszych ogélnych ustalen dotyczacych realizacji. Niniejsza Polityka podlega corocznemu przeglagdowi
lub w przypadku wystgpienia istotnej zmiany w naszych ustaleniach dotyczgcych wykonywania zlecen
lub w naszych podstawowych obowigzkach regulacyjnych. Celem przegladu jest dokonanie ogolinej
oceny, czy niniejsza Polityka i ustalenia dotyczgce realizacji IBIE sg racjonalnie zaprojektowane, aby
umozliwi¢ IBIE uzyskanie mozliwie najlepszych wynikow w zakresie realizacji zleceh naszych klientow.
Przeglad bedzie obejmowat rozwazenie przegladéw miejsc, w tym usuniecie i wybdr miejsca, wszelkie
modyfikacje wymagane do niniejszej Polityki, w tym wzgledne znaczenie czynnikow najlepszej
realizacji.

Poinformujemy Cie o wszelkich istotnych zmianach w naszej polityce realizacji. Aby uzyskac inne
aktualizacje, w tym liste miejsc wykonywania zlecen i podmiotow, nalezy zapoznacé sie z odpowiednimi
sekcjami na naszej stronie internetowe;.

Niniejszy dokument i inne powigzane publikacje, w tym lista systemédw wykonywania zleceh, na
ktérych IBIE w znacznym stopniu polega, coroczna publikacja informacji o pieciu najwiekszych
systemach realizacji zlecen, z ktérych korzysta IBIE pod wzgledem wolumendw transakcji i jakosci
realizacji IBIE, sg udostepniane na stronie internetowa IBIE.
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