INTERACTIVE BROKERS IRELAND LIMITED

SEZNAMENI S RIZIKY PRI OBCHODOVANI
SE STRUKTUROVANYMI PRODUKTY (VEETNE OPCNICH LISTU) SE SPOLECNOSTI INTERACTIVE
BROKERS IRELAND LIMITED (,IBIE“)

Obchodovani se strukturovanymi produkty je rizikové a mizZe mit za nasledek Uplnou ztratu vasi
investice: Obchodovani se strukturovanymi produkty je vysoce rizikové vzhledem ke spekulativnim
a volatiinim trhim téchto produktu, slozitosti struktur a pakovému efektu (marzi), které s mnoha z nich
souviseji. Pakovy efekt se mlize béhem Zivota produktu ménit a za urCitych okolnosti se mize stat
mimoradné vysokym. Produkty s charakteristikami hranic (nap¥. produkty s knock-out nebo se stop-loss) se
mohou stat okamzité bezcennymi. Pfed obchodovanim se strukturovanymi produkty musite peclivé
posoudit své majetkové poméry a toleranci rizika a neméli byste s nimi obchodovat, pokud nejste
zkusenym investorem s vysokou toleranci rizika a zpusobilosti utrpét ztraty, pokud k nim dojde.

Zadné _investiéni, danové nebo obchodni_poradenstvi: Nase sluzby jsou ,pouze provedeni“, coz
znamena, Ze pouze provadime vase vami smérované prikazy podle vasich pokynd a nebudeme vam radit
s zadnou transakci, ani nebudeme sledovat vase obchodni rozhodnuti, abychom urcili, zda jsou pro vas
vhodna, nebo abychom vam pomohli vyhnout se ztratam. Spole¢nost IBIE neposkytuje investi¢ni, dafové ani
obchodni poradenstvi. Méli byste si obstarat své vlastni financni, pravni, danové a jiné odborné poradenstvi,
co se tyce toho, zda strukturované produkty jsou pro vas vhodnou investici.

Musite nezavisle shromazd'ovat a ovérovat informace o produktu, které potrebujete k obchodovani
se_strukturovanymi produkty: Spoleénost IBIE neni zastupce ani zprostfedkovatel emitenta a jakékoli
informace, které maze poskytnout, jsou ty, které obdrzela od emitentli nebo burz jakozZto tfetich stran. Pro
obchodovani jsou k dispozici stovky tisic strukturovanych produktl, a pokud jde o komplexni a presné
vyjadreni o slozitych charakteristikach produktd a dal$i dllezité informace, jako jsou v soucasnosti platné
realizace, multiplikatory, urovné hranic atd., lIze spoléhat pouze na emitenta, protoze se mohou béhem
zivota produktu ménit, ¢asto i kazdy den. Dale, emitent m(ize za urcitych okolnosti zruSit (call) produkt nebo
zmeénit jeho podminky v reakci na ménici se trzni podminky, firemni udalosti a z jinych divodd. Kdyz
obchodujete se strukturovanymi produkty, méli byste se v plném rozsahu obeznamit s pfisluSnymi pfehledy
podminek, prospekty, obézniky s nabidkami nebo seznamenimi s produkty a pribéznymi aktualizacemi
emitenta. Pokud jde o tyto informace, neméli byste spoléhat na Zadnou tfeti stranu, a to v€etné& spole€nosti
IBIE.

Pfi_obchodech se strukturovanymi produkty jste vystaveni uvérovému riziku protistrany: Kone&nou
protistranou pro vase ochody se strukturovanymi produkty je emitent, at uz obchodujete na burze nebo mimo
burzu. To znamena, Ze v nepravdépodobném pfipadé, Ze emitent se stane insolventnim, nemusi byt
schopen splnit své zavazky vici vam.

Strukturované produkty s sebou nesou riziko likvidity: Emitent je obvykle jedinym tvircem trhu pro
jakykoli strukturovany produkt a nema povinnost zajistit likviditu za vSech okolnosti, ani kdyz se s produktem
obchoduje na burze. | kdyz je trh zajistén, nemusite byt schopni dosahnout vhodné ceny za produkt, kdyz ho
prodavate. Mohlo by byt také obtizné nebo nemozné stanovit poctivou cenu nebo dokonce vibec porovnat
ceny, protoze Casto existuje jen jediny tvirce trhu.

Spoleénost IBIE nemusi podporovat v§echny charakteristiky strukturovaného produktu: Spoleé¢nost
IBIE mGze nebo nemusi usnadnit v€asné uplatnéni strukturovanych produktd, i kdyZ to podminky produktu
vyslovné umozhiuji.

Riziko kolisani _cizi mény: Kdyz obchodujete se strukturovanym produktem, ktery je denominovan v méné
jiné nez zakladni ména nebo ména, kterou mate uloZenou na svém uctu u spolecnosti IBIE, vdechny zisky
a ztraty se vypocitaji s pouzitim mény, v které je strukturovany produkt denominovan. VaSe zisky nebo ztraty
budou tudiz dale ovlivnény kolisanim sménnych kurzd mezi ménou U¢tu a ménou, v které je strukturovany
produkt denominovan.

Riziko requlatornich zmén a zmén ve zdanéni: Zmény ve zdanéni a jiné zakony, vladni, fiskalni,
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monetarni a regulatorni politiky mohou mit nepfiznivy vliv na hodnotu vasich strukturovanych produkt(, dan,
kterou z vasich strukturovanych produktt zaplatite, a celkovy vynos z vasich strukturovanych produktd.

Riziko naruseni_nebo preruseni pristupu k elektronickym systémim a sluzbam spole¢nosti IBIE:
PF poskytovani svych sluzeb klientim spole¢nost IBIE spoléha na pocitatovy software, hardware
a telekomunikaéni infrastrukturu a sité a bez téchto systéml nemuze poskytovat své sluzby. Tyto pocitacové
systémy a sluzby, napfiklad ty, které pouziva spole€nost IBIE, jsou vnitfné nachylné k pferudeni, zpozdéni
nebo poruse, coz vam muze zpuUsobit ztratu pfistupu k obchodni platformé spole¢nosti IBIE nebo to, ze
spole¢nost IBIE nebude schopna poskytnout cenové nabidky strukturovanych produktt nebo obchodovani
s nimi, nebo to mdze mit negativni vliv na nékteré nebo vSechny aspekty sluzeb spolecnosti IBIE. Podle
smlouvy s klientem spolec€nosti IBIE pfijimate systémy a sluzby spole¢nosti IBIE takove, ,jaké jsou®, a nas
zavazek vuci vam je omezeny. Musite také udrZovat alternativni obchodni opatfeni navic ke svému uctu
u spole¢nosti IBIE pro provadéni vasich pfikazu pro pFipad, Ze elektronicky systém a sluzby spole¢nosti IBIE
nejsou k dispozici.

Seznameni se specifiky produkta

10.

11.

Turbo certifikaty (turbo certificates)

Jak funguji turbo certifikaty? Turbo certifikaty jsou produkty s pakovym efektem. Pokud roste cena
podkladového nastroje, cena turbo certifikatu s dlouhou (long) resp. kratkou (short) pozici roste resp. klesa
neumérné podle efektivniho pakového efektu v dané dobé. Efektivni pakovy efekt zavisi na vzdalenosti ceny
dalezité, pokud cena podkladového nastroje dosahne hranice kdykoli béhem Zivota produktu, certifikat
pozbyvé platnosti (knocked out)) a zaniké jako bezcenny.

Pro koho jsou turbo certifikaty uréeny? Turbo certifikat je néstroj pro aktivni investory orientované na trh
s cilem mit prospéch z kratkodobych vykyv( trhu.

Jak turbo certifikaty reaguji na rostouci, stabilni a klesajici trhy? P¥Fi rGstu trhl cena turbo certifikat(
sdlouhou resp. kratkou pozici roste resp. klesa na nepomérné vysokou Uroven v souladu s efektivnhim
pakovym efektem v dané dobé. P¥i klesani trhli cena turbo certifikatu s dlouhou resp. kratkou pozici klesé resp.
roste na nepomérné vysokou uroven v souladu s efektivnim pakovym efektem v dané dobé. P¥i stabilnich
trzich je cena turbo certifikatt ovlivnéna naklady na financovani a implicitni volatilitou ceny podkladového
nastroje, spoleéné uvadénymi jako &asova hodnota. Casova hodnota se Sasem zhorSuje a pFi zaniku
platnosti je nulova. To znamena, ze muzete utrpét ztraty v pripadé turbo certifikatd s dlouhou pozici
a nasledné zisky, pokud drzite turbo certifikaty s kratkou pozici, i pokud se cena podkladového nastroje
neméni.

https://ibkr.info/article/3558

Seznameni se specifiky produktu: bonusové certifikaty (bonus certificate)

Jak funguji bonusové certifikaty? Bonusové certifikaty jsou produkty uréené k vyplaté tzv. bonusového
vynosu pfi splatnosti, pokud cena podkladového nastroje nepfekro¢i pfedem stanoveny prah (hranici) kdykoli
béhem zivota certifikatu. PFi emisi certifikatu se vySe bonusu stanovi vyssi nez cena podkladového nastroje
a hranice se stanovi nizsi nez pocate¢ni hodnota. Pokud se konkrétni certifikat ziska i se stropem, je stanoven
nejméné na Urovni bonusu. Splaceni na konci splatnosti zavisi na vykonu podkladového nastroje. Pokud
podkladové aktivum nikdy neklesne na uroven hranice nebo pod ni béhem doby platnosti certifikatu, investor
obdrzi alespoi platbu rovnajici se vySi bonusu. Pokud cena podkladového nastroje je vy3Si nez vySe bonusu
na konci obdobi, investor obdrzi vyssi platbu z téchto dvou (pokud vyplata neni omezena stropem, v takovém
pfipadé je vy$Si mozna vyplata rovna hodnoté stropu). Pokud cena podkladového nastroje klesne na hranici
nebo pod ni alespon jednou béhem doby platnosti certifikatu, nebude zadna bonusova platba. Investor dostane
vykon podkladového nastroje vyplacen na konci splatnosti (omezeno pfipadnym stropem). Investor utrpi ztratu
nebo dosahne zisku podle toho, zda cena podkladového néstroje je nizsi nebo vysSi nez emisni cena.
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12.

13.

Pro koho jsou bonusové certifikaty uréeny? Investordm hledajicim moznost bonusové ¢astky pfi
splatnosti i v pfipadé stabilnich nebo klesajicich cen, pokud cena podkladového nastroje neklesla na prah
nebo pod néj.

Jak bonusové certifikaty reaguji na rostouci, stabilni nebo klesajici trhy? P¥i rastu trhG obdrzi investor
pfi splatnosti bonusovou platbu. Pokud certifikdt nema strop, ma investor podil pfimo z ristu podkladového
nastroje, jakmile je cena podkladového nastroje vyssi nez aroven bonusu. Pfi stabilnich trzich investor obdrzi
pfi splatnosti bonusovou platbu. PFi klesani trha investor obdrzi pfi splatnosti bonusovou platbu, pokud cena
podkladového aktiva nikdy neklesla na Uroven hranice nebo pod ni. Neni zadna bonusova platba a certifikat
sleduje vykonnost podkladového aktiva az do konce doby splatnosti.

https://ibkr.info/article/3561

Seznameni se specifiky produktu: discount certifikat (discount certificate)

Jak discount certifikaty funguji? Discount certifikaty umoznuji investovani do pfedem stanoveného
podkladového produktu za nizSi cenu, nez je soucasna trzni cena podkladového produktu. Certifikaty jsou
plné vazany na zmény ceny podkladového produktu a maximalni vySe ceny (uvadéna jako strop) je
definovana v dobé emise certifikatu, az do ni mize mit investor prospéch z pozitivnich zmén ceny
podkladového produktu. Pokud se cena zméni v opacném sméru, certifikat se chové jako indexovy certifikéat.

Pro koho jsou discount certifikaty uréeny? Investorlm hledajicim vynos, ktery je vyS$Si nez bezrizikova
sazba, a ktefi jsou ochotni podstoupit rizika spojena s podkladovym produktem.

Jak discount certifikaty reaguji na rostouci, stabilni a klesajici trhy? P¥i rdstu trhli, pokud je cena
podkladového nastroje ve vysi stropu nebo vysSi, investofi vydélaji maximalni vynos a obdrzi platbu ve vysSi
vyjadifené stropem. P¥i stabilnich trzich, pokud rist podkladového nastroje je niz§i nez strop, investofi obdrzi
Castku hotové vyjadfujici hodnotu podkladového nastroje. PFi klesani trha investorovi vznikne ztrata, pokud
cena podkladového nastroje klesla natolik, Ze sleva byla zcela spotfebovana.

https://ibkr.info/article/3557

Seznameni se specifiky produktu: faktorové certifikaty (factor certificate)

Jak faktorové certifikaty funguji? Faktorové certifikaty umoznuji investordim dosahnout pakového efektu
z ristového (dlouha pozice) nebo klesajiciho (kratkd pozice) pohybu podkladového aktiva pfi konstantni
urovni pakoveho efektu vyjadfené jako faktor pakoveého efektu.

Pro koho jsou faktorové certifikaty uréeny? Investorim, ktefi chtéji dosahnout expozice s pakovym
efektem konkrétnimu podkladovému produktu, kde, v protikladu k turbo certifikdtim a opcnim listdm, se
pakovy efekt neméni se zménami ceny podkladového produktu, a ziskat vysoky podil na zménach ceny
uvedeného aktiva.

Jak faktorové certifikaty reaguji na rostouci, stabilni a klesajici trhy? Hodnota faktorovych certifikat(
bude rist (dlouha pozice) nebo klesat (kratka pozice) o nékolikanasobnou ¢astku rovnou faktoru pakového
efektu rdstu ceny podkladového produktu. Vynos s pakovym efektem se vypocita kazdy den, coz znamena,
Ze kumulativni vynosy se u faktorovych certifikatd nemusi rovnat kumulativnimu vynosu pfimé investice do
podkladového aktiva vyuZivajici stejnou velikost pakového efektu.

https://ibkr.info/article/3556
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14.

15.

Seznameni se specifiky produktu: tracker certifikat (tracker certificate)
Jak funguji tracker certifikaty? Tracker certifikaty sleduji rovhocenné pohyb ceny podkladového produktu.

Pro koho jsou tracker certifikaty uréeny? Investorim, ktefi chtéji dosahnout expozice konkrétnimu
podkladovému produktu, aniz by jej drzeli pfimo.

Jak tracker certifikaty reaguji na rostouci, stabilni a klesajici trhy? Tracker certifikaty sleduji cenové
pohyby podkladového aktiva. Pokud je podkladovym aktivem index, investor by mél védét, zda je certifikat
zalozen na cenovém indexu nebo na vykonovém indexu. U vykonového indexu jsou vSechny dividendy
a pfijmy z prav na upsani vyjadifeny v urovni indexu; cenové indexy namisto toho vyjadfuji vyhradné vyvoje
cen slozek indexu a tim také sniZeni hodnoty, k némuz dojde, kdyz je vyplacena dividenda.

Seznameni se specifiky produktu: opéni listy (warrant)

Jak opéni listy funguji? Kupni opéni list (call warrant) propljcuje pravo koupit konkrétni mnozstvi
konkrétniho podkladového nastroje za konkrétni cenu b&hem konkrétniho Casového useku. U nékterych
opcénich listd Ize pravo z opéniho listu uplatnit pouze v datum expirace (evropsky typ), u jinych lze pravo
z opcéniho listu uplatnit kdykoli pfed expiraci (americky typ). Investofi sazi na rast ceny opcniho listu
a prodavaji produkt s pakovym efektem na vy$Si Urovni, nez jaka byla plvodné zaplacena. Efektivni pakovy
efekt zavisi na vzdalenosti ceny podkladového produktu od realizace. Cim blize je realizaci, tim vy$s$i je pakovy
efekt. PFi uplatnéni pfed expiraci investor realizuje pouze vnitfni hodnotu opéniho listu, pficemz se zfika jeho
¢asové hodnoty. Prodejni opéni list (put warrant) na druhé strané propujc¢uje pravo prodat konkrétni mnozstvi
konkrétniho podkladového nastroje za konkrétni cenu béhem konkrétniho Casového Useku. Hodnota
prodejniho opc&niho listu roste, pokud cena podkladového néstroje klesa.

Pro koho jsou op¢ni listy uréeny? Investorim, ktefi chtéji dosahnout expozice s pakovym efektem
danému podkladovému nastroji prostfednictvim investice vyzadujici méné kapitalu za stejnou velikost
expozice nez pfimy nakup podkladového aktiva.

Jak opéni listy reaguji na rostouci, stabilni a klesajici trhy?

Pokud cena podkladového nastroje roste, hodnota kupniho opéniho listu pdjde nahoru a hodnota prodejniho
op&niho listu bude klesat. Stanoveni ceny opé&niho listu je vSak také citlivé na faktory jiné nez vykonnost
podkladového aktiva. Pokud vzroste volatilita podkladového aktiva, cena kupniho a prodejniho opéniho listu
pujde nahoru. Naopak, se zkracovanim se doby do expirace budou kupni i prodejni opéni list ztracet
hodnotu. Rast Urokovych sazeb bude mit pozitivni dopad na hodnotu kupniho opéniho listu a negativné
ovlivni hodnotu prodejniho opéniho listu. Pokud se vyplati zvlastni dividenda, bude naopak kupni op¢ni list
vztazeny na podkladovy nastroj ztracet hodnotu, zatimco hodnota prodejniho opéniho listu se stejnym
podkladovym produktem poroste.

https://ibkr.info/article/3559
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