INTERACTIVE BROKERS IRELAND LIMITED

OSWIADCZENIE O RYZYKU DOTYCZACYM TRANSAKCJI PRODUKTAMI STRUKTURYZOWANYMI (W TYM
WARRANTAMI) Z INTERACTIVE BROKERS IRELAND LIMITED
(zwanym dalej “IBIE”)

1. Transakcje Produktami Strukturyzowanymi sg Ryzykowne i moga Skutkowaé Catkowita Utrata
Inwestycji: transakcje produktami strukturyzowanymi sg wysoce ryzykowny ze wzgledu na spekulacyjne i
niestabilne rynki tych produktéw, ztozonos¢ struktur oraz dzwignie (marze) zwigzang z wieloma z nich.
Dzwignia moze zmienia¢ sie w trakcie uzytkowania produktu i w pewnych okoliczno$ciach moze by¢ bardzo
wysoka. Produkty z funkcjami barierowymi (np. Produkty typu knock-out lub stop-loss) mogg natychmiast sta¢
sie bezwartosciowe. Przed przystapieniem do transakcji Produktami Strukturyzowanymi nalezy
dokfadnie rozwazy¢ swoja sytuacje finansowg i tolerancje na ryzyko. Nie powinno si¢ prowadzi¢
transakcji Produktami Strukturyzowanymi, jesli nie jest sie doswiadczonym inwestorem o duzej
tolerancji na ryzyko i zdolnosci do poniesienia strat w przypadku ich wystapienia.

2. Brak Doradztwa Inwestycyineqo, Podatkoweqgo lub Transakcyjnego: Nasza ustuga to ,tylko realizacja”
(execution-only), co oznacza, ze wykonujemy wylgcznie Twoje samodzielnie kierowane zlecenia zgodnie z
Twoimi instrukcjami i nie bedziemy Ci doradza¢ w zakresie zadnej transakcji, ani nie bedziemy monitorowac
Twoich decyzji transakcyjnych w celu ustalenia czy sg one odpowiednie dla Ciebie lub pomogg Ci unikng¢
strat. IBIE nie zapewnia porad inwestycyjnych, podatkowych ani transakcyjnych. Powinienes$ uzyskac wlasne
porady finansowe, prawne, podatkowe i inne profesjonalne porady dotyczace tego, czy Produkty
Strukturyzowane s3 dla Ciebie odpowiednig inwestycja.

3. Musisz Niezaleznie Zebra¢ i Zweryfikowaé Informacje o Produkcie potrzebne do Transakcii
Produktami Strukturyzowanymi: IBIE nie jest przedstawicielem ani agentem emitenta, a wszelkie
informacje, ktére moze przekazac¢, pochodzg od zewnetrznych emitentéw lub gietd. Istniejg setki tysiecy
Produktow Strukturyzowanych dostepnych do transakcji i tylko na Emitencie mozna polega¢ w celu
uzyskania kompleksowego i doktadnego oswiadczenia o ztozonych cechach produktéw i innych waznych
informacji, takich jak aktualnie obowigzujgce poziomy wyceny (strike), mnozniki, poziomy barier itp.bo
mogg one zmienia¢ sie w trakcie uzytkowania produktu, czesto codziennie. Ponadto Emitent moze w
okreslonych okolicznosciach zrezygnowaé z produktu (wezwaé) lub zmieni¢ jego warunki w odpowiedzi na
zmieniajgce sie warunki rynkowe, zdarzenia korporacyjne lub z innych powoddéw. W przypadku transakc;ji
Produktami Strukturyzowanymi nalezy w petni zapozna¢ sie z odpowiednimi arkuszami warunkow,
prospektami emitenta, rozpowszechnianymi ofertami lub os$wiadczeniami o ujawnieniu produktéw oraz
biezagcymi aktualizacjami. Nie powinienes$ polega¢ na zadnej stronie trzeciej, w tym IBIE, w zakresie tych
informacji.

4. Podlegasz Ryzyku Kredytowemu Kontrahenta w Transakcjach dotyczacych Produktéw
Strukturyzowanych: Emitent jest ostatecznym kontrahentem w transakcjach dotyczgcych Produktéw
Strukturyzowanych, niezaleznie od tego, czy dokonujesz transakgji na gietdzie, czy pozagietdowo. Oznacza
to, ze w mato prawdopodobnym przypadku, gdyby Emitent stat sie niewyptacalny, moze nie byé w stanie
wywigzac sie ze swoich zobowigzan wobec Ciebie.

5. Produkty Strukturyzowane niosa ze soba Ryzyko Ptynnosci: Emitent jest zasadniczo jedynym animatorem
rynku dla dowolnego Produktu Strukturyzowanego i nie ma obowigzku zapewnienia ptynnosci w kazdych
okoliczno$ciach, nawet jesli produkt jest przedmiotem transakcji gietdowej. Nawet jesli dostepny jest rynek,
mozesz nie by¢ w stanie uzyska¢ odpowiedniej ceny za produkt, gdy go sprzedasz. Ustalenie uczciwej ceny
lub nawet poréwnanie cen moze by¢ trudne lub niemozliwe, poniewaz czesto istnieje tylko jeden animator
rynku.

6. IBIE moze nie Wspiera¢ wszystkich Cech Produktu Strukturyzowanego: IBIE moze, ale nie musi,
utatwia¢ wczesnego korzystania z Produktéw Strukturyzowanych, nawet jesli warunki produktu wyraznie na
to zezwalaja.

7. Ryzyko Wahan Kurséw Walut Obcych: Kiedy prowadzisz transakcje Produktem Strukturyzowanym, ktory
jest denominowany w walucie innej niz waluta bazowa lub waluta zdeponowana na Twoim koncie IBIE,
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wszystkie zyski i straty sg obliczane przy uzyciu waluty, w ktoérej Produkt Strukturyzowany jest
denominowany. W zwigzku z tym na Twoje zyski lub straty bedg dodatkowo wptywaé wahania kursow
wymiany miedzy walutg rachunku a waluta, w ktérej denominowany jest Produkt Strukturyzowany.

Ryzvko Zmian Regulacyjnych i Podatkowych: Zmiany w przepisach podatkowych i innych przepisach,

polityce rzgdowej, fiskalnej, monetamej i regulacyjnej mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Produktéw
Strukturyzowanych, podatek, ktéry ptacisz od Produktéw Strukturyzowanych, oraz catkowity zwrot w
Produktach Strukturyzowanych.

Ryzyko Zaktécenia lub Przerwania Dostepu do Systeméw i Ustug Elektronicznych IBIE: IBIE polega na

oprogramowaniu komputerowym, sprzecie i infrastrukturze telekomunikacyjnej oraz sieci w celu $wiadczenia
ustug Klientom, a bez tych systeméw IBIE nie moze sSwiadczy¢ swoich ustug. Te systemy i ustugi
komputerowe, takie jak te uzywane przez IBIE, sg z natury podatne na zakidcenia, opdznienia lub awarie, co
moze spowodowac utrate dostepu do platformy transakcyjnej IBIE lub moze spowodowac, ze IBIE nie bedzie
w stanie oferowac notowan Produktéw Strukturyzowanych lub transakcji lub moze mie¢ negatywny wplyw na
niektore lub wszystkie aspekty ustug IBIE. Zgodnie z Umowg z Klientem IBIE, akceptujesz systemy i ustugi
IBIE ,takie jakie sg”, a nasza odpowiedzialno$¢ wobec Ciebie jest ograniczona. Musisz rowniez utrzymywaé
alternatywne ustalenia transakcyjne oprécz swojego rachunku IBIE w celu realizacji swoich zlecen w
przypadku, gdy system elektroniczny i ustugi IBIE sg niedostepne.

Ujawnienia dotyczace Konkretnych Produktow

10.

11.

Certyfikaty Turbo

Jak dziatajg certyfikaty Turbo? Certyfikaty Turbo to produkty z dZzwignig finansowg. Jesli cena instrumentu
bazowego wzrodnie, cena certyfikatu Turbo Long/Short ro$nie/spada nieproporcjonalnie w zaleznosci od
efektywnej w danym momencie dzwigni. Efektywna dzwignia zalezy od odlegtosci ceny instrumentu
bazowego od bariery/wykonania. Im blizej bariery/wykonania, tym wyzsza dzwignia. Co wazne, jesli cena
instrumentu bazowego osiggnie bariere w dowolnym momencie zycia produktu, certyfikat jest wyeliminowany
i traci wazno$¢.

Dla kogo przeznaczone sa certyfikaty Turbo? Certyfikat Turbo jest instrumentem dla aktywnych,
zorientowanych na rynek inwestoréw, ktérzy mogg czerpaé korzysci z krétkoterminowych wahan rynkowych.

Jak certyfikaty Turbo reagujg odpowiednio na rosnace, stabilne i spadajace rynki? Na rynkach
wschodzgcych cena certyfikatow Turbo Long/Turbo Short rosnie/spada na nieproporcjonalnie wysokim
poziomie, zgodnie z efektywng dzwignig w tamtym czasie. Na spadajgcych rynkach cena certyfikatow Turbo
Long/Turbo Short spada/rosnie przy nieproporcjonalnie wysokiej dzwigni, zgodnie z efektywng dzwignig w
danym momencie. Na stabilnych rynkach na cene certyfikatow Turbo wplywajg koszty finansowania i
implikowana zmiennos¢ ceny bazowej, razem okreslane jako wartos¢ w czasie. Warto$¢-czasu ulega erozji w
czasie i staje sie zerowa po wygasnieciu. Oznacza to, ze mozesz ponie$¢ straty w przypadku certyfikatow
Turbo Long i zaksiegowac zyski, jesli posiadasz certyfikaty Turbo Short, nawet jesli cena instrumentu
bazowego nie ulegnie zmianie.

https://ibkr.info/article/3558

Informacje dotyczace konkretnych produktow: certyfikaty Premiowe (Bonus-certificates)

Jak dzialajg certyfikaty Premiowe? Certyfikaty Premiowe to produkty zaprojektowane w celu wyptaty tzw.
Zysku z premii w terminie zapadalnosci, jezeli cena instrumentu bazowego nie przekroczy wczesnie
okreslonego progu (bariery) w zadnym momencie zycia certyfikatu. Przy wydawaniu certyfikatu poziom premii
ustalany jest powyzej ceny instrumentu bazowego, a bariera ponizej wartosci poczatkowej. Jesli okreslony
certyfikat jest rébwniez wyposazony w limit, jest on ustawiony na poziomie premii lub powyzej. Wykup na
koniec terminu zapadalnosci zalezy od wynikdw instrumentu bazowego. Jezeli aktywa bazowe nigdy nie
spadng do lub ponizej poziomu progowego w okresie waznosci certyfikatu, inwestor otrzyma co najmniej
wyptate rowng poziomowi premii. Jesli cena instrumentu bazowego jest wyzsza niz poziom premii na koniec
okresu, inwestor otrzyma wyzszg wyptate z kidregos z tych dwoch (chyba ze wyptata jest ograniczona
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12.

13.

limitem, w ktérym to przypadku wyzsza mozliwa wyptata jest rowna wartos¢ limitu). Jesli cena instrumentu
bazowego przynajmniej raz spadnie do lub ponizej progu w okresie waznosci certyfikatu, premia nie zostanie
wyptacona. Inwestor uzyskuje spfate instrumentu bazowego na koniec okresu zapadalnos$ci (ograniczonego
ewentualnym limitem). W zalezno$ci od tego, czy cena instrumentu bazowego jest nizsza, czy wyzsza od
ceny emisyjnej, inwestor ponosi strate lub osigga zysk.

Dla kogo przeznaczone sg certyfikaty Premiowe? Inwestorzy poszukujgcy mozliwosci wyptaty premii w
terminie zapadalnosci nawet w przypadku stabilnych lub spadajacych cen, o ile cena instrumentu bazowego
nie spadnie do lub ponizej tej bariery.

Jak certyfikaty premiowe reaguja na rosnace, stabilne i spadajace rynki? Na rynkach wschodzgcych
inwestor otrzymuje premie w terminie zapadalnosci. Jesli certyfikat nie jest ograniczony, inwestor bierze udziat
bezposrednio we wzroscie instrumentu bazowego, gdy cena instrumentu bazowego przekroczy poziom
premii. Na stabilnych rynkach inwestor otrzymuje premie w terminie zapadalnosci. Na spadajgcych rynkach
inwestor otrzymuje premie w terminie zapadalnosci, o ile cena instrumentu bazowego ani razu nie spadfa do
lub ponizej dzwigni progowej. Nie ma wypfaty premii, a certyfikat $ledzi wyniki instrumentu bazowego do
konca okresu zapadalnosci.

https://ibkr.info/article/3561

Informacje dotyczace produktu: certyfikat Dyskontowy

Jak dzialaja certyfikaty Dyskontowe? Certyfikaty dyskontowe umozliwiajg inwestowanie w z gory okreslony
produkt bazowy po cenie nizszej niz aktualna cena rynkowa produktu bazowego. Certyfikaty sg w pehni
powigzane ze zmianami ceny produktu bazowego, a maksymalny poziom ceny (zwany pufapem) jest
okreslany w momencie wydania certyfikatu, do ktérego wysokosci inwestor moze skorzysta¢ z pozytywnych
zmian w produkcie bazowym. Jesli cena zmienia sie w przeciwnym kierunku, certyfikat dziata jak certyfikat
indeksowy.

Dla kogo sg przeznaczone certyfikaty Dyskontowe? Inwestorzy poszukujgcy zysku wyzszego niz stopa
wolna od ryzyka i sktonni do podjecia ryzyka zwigzanego z produktem bazowym.

Jak certyfikaty dyskontowe reaguja na rosnace, stabilne i spadajgce rynki? Na rynkach wschodzacych,
jesli cena instrumentu bazowego jest réwna lub wyzsza od putapu, inwestorzy osiggng maksymalny zwrot i
otrzymajg kwote ptatnosci odzwierciedlong przez putap. Na stabilnych rynkach, jezeli wzrost wartosci
instrumentu bazowego jest ponizej putapu, inwestorzy otrzymajg kwote pieniezng odzwierciedlajgcg wartosé
instrumentu bazowego. Na spadajgcych rynkach inwestor poniesie strate, jesli cena instrumentu bazowego
spadnie do tego stopnia, ze dyskonto ulegnie catkowitej stracie.

https://ibkr.info/article/3557
Specyficzne informacje o produkcie: certyfikaty Faktorowe

Jak dzialajg Certyfikaty Faktorowe? Certyfikaty faktorowe pozwalajg inwestorom na stosowanie dzwigni dla
rosngcego (dtugiego) lub malejgcego (krétkiego) ruchu aktywow bazowych przy statym poziomie dzwigni
wyrazonym jako wspoétczynnik dzwigni.

Dla kogo przeznaczone s3 Certyfikaty Faktorowe? Inwestorzy, ktérzy chcg uzyskac ekspozycje z dzwignia
na okreslony instrument bazowy, gdzie w przeciwienstwie do Turbo i Warrantéw dzwignia finansowa nie
zZmienia sie¢ wraz ze zmianami ceny instrumentu bazowego i uzyskujg wysoki udziat w zmianach cen
instrumentu referencyjnego.

Jak Certyfikaty Faktorowe reaguja na rosngce, stabilne i spadajgce rynki? Wartos¢ certyfikatow
Faktorowych wzrosnie (dtuga) lub spadnie (krétka) o wielokrotnosé rowng wspotczynnikowi dzwigni wzrostu
ceny instrumentu bazowego. Zwrot z dzwignig jest obliczany codziennie, co oznacza, ze skumulowane zwroty
dla certyfikatéw faktorowych mogg nie rownac sie skumulowanemu zwrotowi z inwestycji bezposredniej w
aktywa bazowe wykorzystujgce te samg wielkos¢é dzwigni.

https://ibkr.info/article/3556
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14. Ujawnianie informacji dotyczacych konkretnego produktu: Certyfikat Sledzenia (Tracker certificate)

Jak dziataja Certyfikaty Sledzenia? Certyfikaty Sledzenia $ledzg ruch ceny instrumentu bazowego 1 na 1.

Dla kogo sa przeznaczone Certyfikaty Sledzenia? Inwestorzy, ktérzy chcg uzyskaé ekspozycie na
okreslony instrument bazowy bez koniecznos$ci bezposredniego posiadania.

Jak Certyfikaty Sledzenia reaguja na rosnace, stabilne i spadajace rynki? Certyfikaty sledzace $ledza
ruchy cen instrumentu bazowego. Jesli instrumentem bazowym jest indeks, inwestor powinien wiedzie¢, czy
certyfikat jest oparty na indeksie cen, czy na indeksie wynikéw. W przypadku indeksu wynikow wszystkie
dywidendy i wptywy z praw subskrypcji sg odzwierciedlane na poziomie indeksu; indeksy cenowe natomiast
odzwierciedlajg wylgcznie zmiany cen skifadnikow Indeksu, jak rowniez spadki wartosci, ktére majg miejsce w
przypadku wyptaty dywidendy.

15. Informacje dotyczace konkretnych produktéw: Warranty

Jak dziataja Warranty? Warrant Kupna (call) uprawnia do zakupu okreslonej ilosci okreslonego instrumentu
bazowego po okreslonej cenie w okreslonym czasie. W przypadku niektérych Warrantéw, prawo do opcji
moze byé wykonane tylko w dniu wygasniecia (styl europejski), podczas gdy inne prawo do opcji mozna
wykona¢ w dowolnym momencie przed wygasnieciem (styl amerykanski). Inwestorzy stawiajg na wzrost ceny
warrantu i sprzedajg produkt z dzwignig na wyzszym poziomie niz zostato pierwotnie zaptacone. Efektywna
dzwignia zalezy od odlegtosci ceny instrumentu bazowego od ceny wykonania. Im blizej poziomu wyceny
(strike), tym wyzsza dzwignia. W przypadku wykonania przed wygasnieciem inwestor realizuje jedynie
wewnetrzng wartos¢ warrantu, rezygnujgc z jego wartosci czasowej. Z drugiej strony, Warrant Sprzedazy
(put) daje prawo do sprzedazy okreslonej ilosci okreslonego instrumentu bazowego po okreslonej cenie
przez okreslony czas. Warto$¢ warrantu sprzedazy rosnie, gdy cena instrumentu bazowego spada.

Dla kogo przeznaczone sg Warranty? Inwestorzy, ktérzy chcg uzyskac¢ ekspozycje z dzwignig na dany
instrument bazowy poprzez inwestycje wymagajgcg mniejszego kapitatu dla tej samej kwoty ekspozycji niz
bezposredni zakup instrumentu bazowego.

Jak Warranty reagujg na wzrosty, stabilne i spadajace rynki?

Jesli cena instrumentu bazowego wzro$nie, wartos¢ Warrantu Kupna (call) wzroénie, a Warrantu Sprzedazy
(put) spadnie. Jednak wycena Warrantu jest rowniez wrazliwa na czynniki inne niz wyniki instrumentu
bazowego. Jesli zmiennos¢ aktywow bazowych wzrosnie, cena zaréwno Warrantu Kupna, jak i Warrantu
Sprzedazy wzrosnie. | odwrotnie, gdy uptynie czas do wygasniecia, zaréowno Warrant Kupna, jak i Warrant
Sprzedazy stracg na wartosci. Wzrost stop procentowych pozytywnie wptynie na wartos¢ Warrantu Kupna, a
zamiast tego negatywnie wptynie na wartos¢ Warrantu Sprzedazy. | odwrotnie, jesli zostanie wypfacona
specjalna dywidenda, Warrant Kupna odnoszgcy sie do instrumentu bazowego straci warto$¢, podczas gdy
Warrant Sprzedazy z tym samym instrumentem bazowym wzros$nie.

https://ibkr.info/article/3559
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