INTERACTIVE BROKERS IRELAND LIMITED

PROHLASENi ORIZICICH OHLEDNE PAKOVYCH A INVERZNiICH FONDU A PRODUKTU
PROVAZENYCH VOLATILITOU

Interactive Brokers Ireland Limited (,IBIE*) poskytuje toto prohlaseni klientim, aby jim poskytla dodate¢né
informace ohledné charakteristik a rizik souvisejicich:

(1) s pakovymi a inverznimi podilovymi fondy a fondy obchodovanymi na burze (ETF);
(2) a volatilitou provazené produkty obchodované na
burze (ETP), souhrnné (,komplexni produkty®).

Vedle poskytnuti tohoto prohlaseni IBIE navic dirazné doporucuje klientim, aby si peclivé prohlédli
konkrétni programy ETF nebo ETP, nez do nich investuji, aby porozuméli jejich jedine€nym vlastnostem,
rizikim, poplatkim a dafiovému rezimu.

PAKOVE FONDY

Jak nazev napovid4, pakové podilové fondy a ETF se snazi poskytovat pakové vynosy v nasobcich
zakladového benchmarku nebo indexu, ktery sleduji. Pakové fondy se obecné snazi pfinaSet nasobky
(napf. 200 %, 300 %) denni navratnosti indexu nebo jiného benchmarku za jeden den, mimo poplatky
a dalSi naklady. Vedle vyuzivani pakového efektu vyuzivaji tyto fondy Casto derivatové produkty,
napfiklad swapy, opce a futures kontrakty, aby splnily své cile. Vyuzivani pakového efektu, stejné jako
derivatovych nastroju, mize vést k tomu, Ze pakové fondy budou volatilngj$i a bude u nich dochéazet
k mimofadnym cenovym vykyvam.

INVERZNI FONDY

Inverzni podilové fondy a ETF, které se nékdy nazyvaji ,kratké“ fondy, se snazi poskytovat opak
jednodenniho vykonu indexu nebo benchmarku, ktery sleduji. Inverzni fondy jsou €asto uvadény na trh
jako zplsob, jak tézit z, nebo omezit vystaveni, klesajicim trhim. Nékteré inverzni fondy také vyuzivaji
pakovy efekt, ajako takové se snazi dosahnout navratnosti, ktera je nasobkem opacného vykonu
zakladového indexu nebo benchmarku (napf. -200 %, -300 %). Vedle pakového efektu mohou tyto fondy
vyuzivat pro splnéni svych cild také derivatové nastroje. Jako takové jsou inverzni fondy volatilni
a poskytuji potencial pro vyrazné ztraty.

PRODUKTY PROVAZENE VOLATILITOU

ETP provazené volatilitou jsou obecné navrzeny tak, aby sledovaly futures podle Board Options
Exchange Volatility Index (VIX). VIX je mira oCekavané volatility indexu S&P 500, méfeno implikovanou
volatilitou opci na tomto indexu. Volatilita ETP si zajiStuje vystaveni volatilité trhu prostfednictvim futures
a/nebo opc&nich smluv na VIX. ETP provazena volatilitou, které se snazi udrzet souvisly cileny stuper
rizika splatnosti na VIX futures, bude bud sledovat nebo drzet VIX futures kontraktd na pohyblivém
zakladé. Budou prodavat kratkodobéjsi smlouvy nebo smlouvy tésné pred vyprSenim se smlouvami, které
maji vzdalené&jsi nebo odloZzenda data splatnosti, aby si udrZzely poZzadovany stupefi rizika. Vykonnost ETP
provazenych volatilitou mize byt vyrazné jina nez vykonnost VIX a skute¢na realizovana volatilita indexu
S&P 500. VIX futures kontrakty patfi mezi nejvolatilngj§imi segmenty vSech futures trha. ETP provazené
volatilitou mohou byt pfedmétem mimoradné volatility a zvySeného rizika ztraty nez jiné tradi¢ni ETF.
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RIZIKA SPOJENA S KOMPLEXNIMI PRODUKTY

Komplexni produkty jsou komplikované nastroje, které by méli pouzivat pouze naro¢ni investofi, ktefi
naplno rozumi terminiim, investiénim strategiim a rizikim spojenym s fondy. Klienti by si méli byt védomi
zejména urcitych konkrétnich rizik spojenych s obchodovanim komplexnich produktl. Tato rizika zahrnuiji,
ale nejsou omezena pouze na tato:

Vyuziti pakovych a/nebo derivatovych nastroju: Mnoho pakovych a inverznich fond(, a také produktl
provazenych volatilitou, vyuziva pakové a derivatové nastroje, napfiklad futures a opéni kontrakty, pro
dosazeni stanovenych investi¢nich cila. Jako takové mohou byt mimofadné volatilni a pfinaset vysoké
riziko znagnych ztrat. Komplexni produkty jsou povazovany za spekulativni investice a méli by je vyuzivat
pouze investofi, ktefi naplno rozumi rizikiim a jsou ochotni a schopni vstfebat potencialni vyrazné ztraty.

Vyhledavani dennich cilovych vynosi: VétSina komplexnich produktl se denné ,resetuje”, coz znamena,
Ze jsou konstruovany tak, aby dosahovaly stanovenych cili na denni bazi. V dusledku efektu slozeného
pusobeni se mUze vynos pro investory, ktefi investuji po dobu del$i nez jeden obchodni den, velmi
vyznamné liSit od stanoveného cile, stejné jako vykonnost cilového benchmarku. To plati zejména na
volatilnich trzich nebo v pfipadg, Zze komplexni produkt sleduje velmi volatilni zakladovy index. Investice
do jakéhokoli komplexniho produktu je nutné aktivné sledovat na denni bazi. Typicky nejsou vhodné pro
strategii koupit a drzet.

Vys$8i provozni naklady a poplatky: Investofi by si méli byt védomi, Zze komplexni produkty vétSinou ¢asto
rebalancuji jejich portfolio, Casto denné&, aby kompenzovaly oCekavané zmény celkovych trznich
podminek. Napfiklad ETP provazené volatilitou bude rebalancovat jejich vystaveni futures rGznych
splatnosti, aby zachovaly cilenou splatnost. Toto rebalancovani muize vést k Castému obchodovani
a zvy8eni obratu portfolia. Tyto komplexni produkty budou proto mit obecné vy3Si provozni naklady
a poplatky za spravu investic nez jiné fondy nebo produkty.

Danovy rezim se muze liSit: V mnoha pfipadech mohou komplexni produkty generovat vynosy
prostfednictvim vyuziti derivatovych nastroji. Protoze derivaty se dani jinak nez majetek nebo cenné
papiry s pevnym vynosem, investofi by méli védét, ze tyto komplexni produkty nemusi mit stejnou
danovou ué&innost jako jiné fondy nebo produkty.
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