INTERACTIVE BROKERS IRELAND LIMITED

UJAWNIANIE INFORMACJI O RYZYKU DOTYCZACYM FUNDUSZY Z D2WIG’NIA FINANSOWA |
FUNDUSZY ODWROCONYCH ORAZ PRODUKTOW ZWIAZANYCH ZE ZMIENNOSCIA

Interactive Brokers Ireland Limited (zwany dalej ,IBIE”) przekazuje niniejsze informacje klientom w celu
dostarczenia dodatkowych informacji dotyczgcych cech i ryzyka zwigzanego z:

(1) dzwignig finansowg i odwrotnymi funduszami wspélnego inwestowania i funduszami typu ETF
(zwanymi dalej ,ETF”); i
(2) gietdowymi produktami powigzanymi ze zmiennoscig (zwanymi dalej ,EPT”),

zwanymi dalej tgcznie (,Produktami Ztozonymi”).

Oprécz ujawnienia tych informacji, IBIE zdecydowanie zacheca klientow do doktadnego przejrzenia
prospektu konkretnego ETF lub ETP przed zainwestowaniem w ten fundusz, aby zrozumie¢ jego unikalne
cechy, ryzyko, opfaty i traktowanie podatkowe.

FUNDUSZE Z DZWIGNIA FINANSOWA

Jak sama nazwa wskazuje, fundusze wspolnego inwestowania z dzwignig finansowg i fundusze ETF
starajg sie zapewni¢ zwrot z dzwignig finansowg bedacy wielokrotnoscig bazowego wzorca lub indeksu,
ktéry Sledza. Fundusze z dzwignig finansowg zazwyczaj starajg sie zapewni¢ wielokrotnosé (tj. 200%,
300%) dziennego zwrotu indeksu lub innego wskaznika referencyjnego za jeden dzien, z wytgczeniem
optat i innych wydatkéw. Oprécz korzystania z dzwigni, fundusze te czesto wykorzystujg produkty
pochodne, takie jak swapy, opcje i kontrakty futures, aby osiggng¢ swoje cele. Korzystanie z dzwigni
finansowej, a takze instrumentéw pochodnych, moze powodowaé wigkszg zmiennos¢ funduszy z
dzwignig finansowg i podlegaé¢ ekstremalnym zmianom cen.

FUNDUSZE ODWROTNE

Odwrotne fundusze wspdlnego inwestowania i fundusze ETF, ktdre sg czasami nazywane funduszami
-Krotkimi”, starajg sie zapewni¢ odwrotnos¢ wynikéw indeksu lub benchmarku, ktére $ledzg, w ciggu
jednego dnia. Fundusze odwrdcone sg czesto sprzedawane jako sposob na czerpanie zyskéw z rynkéw
spadajgcych lub zabezpieczanie sie przed nimi. Niektére fundusze odwrotne réwniez wykorzystujg
dzwignie finansowa, tak Ze starajg sie osiggngé¢ zwrot bedacy wielokrotnoscig przeciwnego wyniku
indeksu bazowego lub wskaznika referencyjnego (tj. -200%, -300%). Oprocz dzwigni finansowej fundusze
te mogg réwniez wykorzystywac instrumenty pochodne, aby osiggnaé swoje cele. W zwigzku z tym
fundusze odwrotne sg niestabilne i stwarzajg mozliwos¢ wystgpienia znacznych strat.

PRODUKTY POWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA

ETP powigzane ze zmienno$cig sg generalnie przeznaczone do $ledzenia Chicago Board Options
Exchange Volatility Index (VIX). VIX jest miarg oczekiwanej zmiennosci indeksu S&P 500, mierzong przez
implikowang zmienno$¢ opcji na ten indeks. ETP powigzane ze zmiennoscig zyskujg ekspozycje na
zmiennos¢ rynku poprzez kontrakty futures i/lub opcje na VIX. ETP powigzane ze zmiennoscia, ktére dgzg
do utrzymania ciggtej, ukierunkowanej ekspozycji na termin zapadalnosci na kontrakty VIX futures, bedg
albo $ledzi¢ lub utrzymywaé kontrakty VIX futures na zasadach odnawialnosci. Bedg sprzedawaé
kontrakty krétkoterminowe lub kontrakty, ktére wkrétce wygasng, z kontraktami o bardziej odlegtych lub
odroczonych terminach zapadalnosci w celu utrzymania pozgdanej ekspozycji. Wyniki ETP powigzanych
ze zmiennoscia mogag znaczgco rézni¢ sie od wynikéw VIX i rzeczywistej zrealizowanej zmiennosci
indeksu S&P 500. Kontrakty futures VIX nalezg do najbardziej niestabilnych segmentéw wszystkich
rynkéw futures. ETP powigzane ze zmienno$cig mogg podlega¢ skrajnej zmiennosci i wiekszemu ryzyku
straty niz inne tradycyjne fundusze ETF.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PRODUKTAMI ZLOZONYMI

Produkty Ztozone to skomplikowane instrumenty, z ktérych powinni korzysta¢ wytgcznie doswiadczeni
inwestorzy, ktérzy w petni rozumiejg warunki, strategie inwestycyjng i ryzyko zwigzane z funduszami. W
szczegoblnosci klienci powinni byé swiadomi pewnych specyficznych zagrozen zwigzanych z transakcjami
Produktami Ztozonymi. Ryzyka te obejmujg miedzy innymi:

Stosowanie Dzwigni Finansowej i/lub Instrumentéw Pochodnych: Wiele funduszy z dzwignig finansowg i
odwréconych, jak réwniez produktéw powigzanych ze zmienno$cig, wykorzystuje dzwignie finansowg i
instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures i opcje, aby osiggnaé wyznaczone cele inwestycyjne.
Jako takie mogg byc¢ bardzo niestabilne i niosg ze sobg wysokie ryzyko znacznych strat. Produkty Ztozone
sg uwazane za inwestycje spekulacyjne i powinny by¢ wykorzystywane wytgcznie przez inwestorow,
ktérzy w petni rozumiejg ryzyko oraz chcg i sg w stanie przyjg¢ potencjalnie znaczace straty.

Szukanie Dziennych Docelowych Zwrotéw: Wiekszos¢ Produktdéw Ztozonych ,resetuje sie” codziennie, co
oznacza, ze sg one zaprojektowane tak, aby codziennie osigga¢ wyznaczone cele. Ze wzgledu na efekt
tgczenia, zwrot dla inwestorow, ktdrzy inwestujg przez okres diuzszy niz jeden dzien transakcyjny, moze
znacznie rézni¢ sie od deklarowanego celu, a takze wynikéw docelowego benchmarku. Jest to
szczegOlnie prawdziwe na bardzo niestabilnych rynkach lub gdy Produkt Ztozony $ledzi bardzo zmienny
indeks bazowy. Inwestycje w jakikolwiek Produkt Ztozony muszg by¢ codziennie aktywnie monitorowane i
zazwyczaj nie sg odpowiednie dla strategii kup i trzyma;.

Wyzsze Koszty Operacyjne i Optaty: Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze te Produkty Ztozone zazwyczaj
regularnie rownowazg swoje portfele, czesto codziennie, w celu skompensowania przewidywanych zmian
ogolnych warunkoéw rynkowych. Na przykiad ETP powigzane ze zmiennoscig zréwnowazy swojg
ekspozycje na kontrakty futures o réznych terminach zapadalnosci, aby utrzyma¢ docelowy termin
zapadalnosci. To przywrocenie rownowagi moze skutkowac czestymi transakcjami i zwigkszonymi
obrotami portfela. Te Produkty Ztozone bedg zatem generalnie wigzaty sie z wyzszymi kosztami
operacyjnymi i optatami za zarzgdzanie inwestycjami niz inne fundusze lub produkty.

Traktowanie Podatkowe Moze Sie Réznié: W wielu przypadkach Produkty Ztozone mogg generowac
zwroty przy uzyciu instrumentéw pochodnych. Poniewaz instrumenty pochodne sg opodatkowane inaczej
niz kapitatowe papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe o statym dochodzie, inwestorzy powinni mie¢
Swiadomos$¢, ze te Produkty Ztozone mogg nie miec takiej samej efektywnosci podatkowej, jak inne
fundusze lub produkty.
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