Pfiloha €. 5: Informace k pujcovani cennych papiru
(Program pro zvySeni vynosu z akcii spole¢nosti IB)

Definice

Marzovy ucet: Typ uctu, u kterého je kazdé pozici v portfoliu pfifazena konkrétni minimalni zaruka (marze).
Hotovostni u&et: Typ Gdtu, u kterého je kazda pozice v portfoliu v pIné vysi financovana penézi.

Kratka pozice: Prodej pozice, aniz je fakticky ve vasem portfoliu, se spekulaci na pokles hodnoty daného cenného papiru. Pokud
hodnota daného cenného papiru skute¢né klesne, Ize jej znovu koupit za cenu, ktera je nizsi nez ptvodni prodejni cena, ¢imz
vznikne zisk.

Soucasna hodnota: Hodnota urcitého cenného papiru na zakladé posledni znamé zavérecné ceny konkrétniho cenného papiru.

Pujcovatel: Strana (Klient) zaregistrovana v Programu pro zvy$eni vynosu z akcii, ktera v tomto kontextu pujcila cenné papiry
spole¢nosti Interactive Brokers (dale jen: ,IB“)*.

Vypujéovatel: Strana (Klient nebo jina strana), ktera obdrzi cenné papiry pljéené spoleénosti IB, které si spolec¢nost IB zase
vypujcila od pujcovatele.

Vseobecné informace

Spole¢nost LYNX nabizi svym Klientim pfileZitost pGjcit cenné papiry v jejich portfoliu tim, Ze se budou Uéastnit Programu pro
zvyseni vynost z akcii spole¢nosti IB (dale jen: ,SYEP* (Stock Yield Enhancement Program)). Prostfednictvim tohoto programu
Klient souhlasi s plj¢enim nékterych cennych papirt v jeho portfoliu spole¢nosti IB (znamé také jako ,pljcovani cennych papird*).
PFi pljcovani cennych papirt tohoto typu je tudiz spoleénost IB vzdy smluvni stranou Klienta. Klient je pouze povinen dat souhlas
jednou pro vSechny budouci pujcky a tento souhlas zlstava v platnosti, dokud Klient G¢ast v programu neukonéi. Klient explicitné
pfedem souhlasi s Uc¢asti v programu prostfednictvim zapojeni se. Klient by si mél byt védom skute¢nosti, Ze pljceni cennych
papirl ma kromeé vyhod také nevyhody, jak bude vysvétleno nize.

o

byt jiny Klient spole¢nosti IB nebo finanéni instituce, napfiklad banka nebo jina investi¢ni firma. Tato tfeti strana (vypUjcovatel)
obvykle vypujéeny cenny papir vyuZije k otevieni kratké pozice na tento cenny papir. Klient G€astnici se programu SYEP jako
pujCovatel obdrzi jako protiplnéni poplatek, ktery tomuto Klientovi umozni dosahnout dal$iho vynosu ze svého investi¢éniho
portfolia. Kromé toho spolec¢nost IB zajisti, aby narok Klienta vici spole¢nosti IB na splaceni pajéenych cennych papir( byl zajistén
drzenim dostate€ného stavu penéz jako zajisténi. Zajisténi v penézich, které spolecnost IB drzi jako disponibilni, €ini 102 %
soucasné hodnoty pljéenych cennych papirt, pokud jsou tyto kotovany v USD / CAD, nebo 105 % této sou€asné hodnoty, pokud
jsou cenné papiry kotovany v EUR, CHF, HKD / GBP. Vyse tohoto zajiSténi se kazdy den prepocita.

Informace v této priloze spole¢nost LYNX poskytuje s cilem informovat Klienta o podminkach programu SYEP a o rizicich vzniklych
z ucasti v tomto programu. NejnovéjSi verzi téchto informaci Ize vzdy nalézt na adrese:
https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Do konkrétnich podminek, které spole¢nost IB pfipojuje k uCasti v programu SYEP, Ize nahlédnout s pouzitim nize uvedenych
informaci: DullezZité charakteristiky a rizika G€asti v IB pIné-placeném programu pujc¢ovani cennych papird.

Zapojenim se a registraci do programu SYEP Klient prohlasuje, Ze obdrzel podminky pro pljc¢ovani cennych papird, precetl je a
rozumi jim a vyslovné je potvrdil.

Vlastnictvi pfi pdjéovani cennych papira

Kdyz spolecnost IB puj¢i cenné papiry pujCovatele vypujcovateli, vlastnictvi téchto cennych papirG podle zakona prechazi z
pujcovatele na spolecnost IB a ze spole€nosti IB na vypUjcovatele. Nominalni vlastnictvi téchto cennych papird vSak po celou dobu
pujceni zGstava pujcovateli.

To znamenad, ze pokud Klient investuje do akcii a pUjci je, ponechava si nominalni vlastnictvi té€chto akcii, a tudiz mize mit
prospéch z pozitivniho vyvoje cen.

Kromeé toho, jakozto nominalni vlastnik maji Klienti, ktefi pUjci cenné papiry, které jsou po dobu puljéeni bez kupénu, stale narok
na dividendy ztohoto cenného papiru. Ve skuteCnosti jsou tyto dividendy platby provedené vypuj¢ovatelem pujCovateli
prostrednictvim spolec¢nosti IB, jejichz vySe je rovna hrubé dividendé, na kterou ma vypujCovatel narok. Z tohoto diivodu jsou tyto
dividendy oznacovany jako ,platba nahradou“ (Payment in Lieu) nebo ,PIL*.

4 Interactive Brokers Ireland Limited a jeji pfidruzené spolegnosti
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https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Ekonomicka situace pfi pajéovani cennych papirtl je promitnuta v nasledujicim schématu. Z pravniho hlediska je spole¢nost IB
situovana ,mezi“ spole€nostmi A a B. Pro zachovani jednoduchosti neni tento pravni vztah ve schématu zarazen:

o Osoba B yyplati
Osoba A pdjcuje osobi A ::I:gymen‘t
Cenneé ﬂ::; F; in Lieu" (platba

nahradou) ve vyEi
B dividendy XYZ.
(e
Osoba B prods
cenné papiry
XYZ osobé C
c Osoba C obdrzi
o plvodni dividendu
[ Xz

Osoba A piijéuje cenné papiry XYZ
Osoba B si cenné papiry XYZ vyplijéuje
Osoba C je kupujici cennych papird XYZ

Podminky pro ucast v programu SYEP

Typ uétu cennych papird:

Aby Klient mohl vyuzivat sluzeb programu SYEP bez dalSich podminek, musi mit marzovy ucet.
Pokud vSak Klient ma penézni ucet, musi mit v dobé zapojeni se hodnotu alespori 50 000 USD (nebo jeji ekvivalent). Pokud

hodnota penézniho uctu Klienta klesne pod tuto prahovou hodnotu, kdyZ je program SYEP jiz aktivovan, zlistane program SYEP
aktivovany. Klient nemusi znovu davat souhlas se zapUj¢enim jeho cennych papird.

Typy cennych papirt

Cenné papiry Klient, které jsou v pIné vysi financovany penézi (cenné papiry zaplacené v pIné vysi), jsou zpusobilé pro program
SYEP. Navic jsou zpUsobilé pouze typy cennych papirCi uvedené nize:

- Bézné akcie, které jsou kotované na americkych (v€etné mimoburzovnich a Pink Sheets), kanadskych, evropskych
a hongkongskych burzach cennych papird.

- ETF, které jsou kotované na americkych, kanadskych, evropskych a hongkongskych burzach cennych papirt.

- Prioritni akcie, které jsou kotované na americkych, kanadskych, evropskych a hongkongskych burzach cennych papirt.

- Firemni obligace, které jsou kotované na americké burze cennych papirt.

PFi zapojeni se Klient zapoji spole¢nost IB a da ji vyslovné povoleni k plj¢ovani cennych papirll Klienta dalSi strané. Spole¢nost
IB akceptuje toto zapojeni se, pouze pokud byly spinény podminky pro registraci.

Spolec¢nost IB neni zavazana pujcit cenné papiry; neexistuje zadna zaruka, Ze cenné papiry budou skute¢né puljceny. Uvazujte
napfiklad o situaci, kdy nabidka cennych papirti k pljceni je vétsi nez poptavka po téchto cennych papirech. Spole¢nost IB bude
vzdy obchodovat poctivé a nakladat se zajmy Klientl stejné. Za predpokladu, ze napfiklad dva Klienti drzi kazdy 500 akcii
spolecnosti XYZ a ze od tfeti strany existuje poptavka na vyputjceni 600 akcii, spole€nost IB pujci této treti strané 300 akcii od
kazdého Klienta.

Kromeé toho, Klient nemuze stanovit, které cenné papiry spolec¢nost IB smi nebo nesmi pujcit. Spole¢nost IB ma uplnou kontrolu
nad programem SYEP a ma vyluéné opravnéni urcit, které cenné papiry budou puj¢eny a které nebudou puljceny, a pujceni
cennych papird kdykoli ukongit.



Vyhody pujéovani cennych papirt
Pujcéovani cennych papird muze doplnit investicni strategii Klienta, s podminkou pfijatelného rizika s nim mohou byt realizovany
dal8i vynosy.

Poplatek, ktery Klient obdrzi, je zaloZzen na skute¢nosti, Zze vyplj€ovatel cenné papiry ptjcené Klientem obvykle vyuzije k otevreni
kratké pozice. ProtozZe tato strana nedrzi potfebné cenné papiry, je povinna vypujcit si podobné cenné papiry od jiné strany, ktera
je drzi (spole¢nosti IB). Vyménou je vypUjcovatel ochoten zaplatit poplatek spoleénosti IB, ktera zase zaplati ¢ast tohoto poplatku
pujcovateli.

Spolec¢nost IB je odpovédna za zajisténi toho, aby Klient mohl kdykoli sam prodat cenné papiry ve svém portfoliu. Plati to také
pro cenné papiry pujéené spolecnosti IB Klientem jako pUjéovatelem.

Vyse poplatku

Pokud Klient puijéi cenné papiry, potom tento Klient, jakozto pUjéovatel, obdrzi poplatek. VypUjcovatel zaplati irok ze zapujéenych
cennych papirt spole¢nosti IB. Spole¢nost IB zaplati polovinu tohoto poplatku pljéovateli. Druha polovina zadrzena spole¢nosti
IB se rozdéli pomérné mezi spole¢nosti IB a LYNX za fizeni a spravu programu SYEP.

Strana Podil na vynosech
Pujcovatel 50 %
Spole€nost LYNX 25 %
Spole¢nost 1B 25 %

Urovefi tohoto troku se stanovi podle nabidky a poptavky u téchto cennych papirt pro prodej nakratko. Pokud je nabidka cennych
papirll pro prodej nakratko nizka, drokové sazby mohou prudce vzrist a mohou byt na roénim zakladé vysoké. Pokud v$ak je
nabidka cennych papirll hojna, Urokové vynosy budou s vétsi pravdépodobnosti zanedbatelné. Kromé toho, tento urok se
pravidelné upravi podle soucasné situace. To znamenad, Ze urok neni béhem doby pujceni konstantni: kolisa v zavislosti na
dostupnosti urcitych cennych papirt.

Urok se vypoéita nikoli na zakladé sou¢asné hodnoty ptijéeného cenného papiru (ocenéni akcie podle posledni znémé zavérecné
ceny), ale na zékladé hodnoty penézniho zajisténi poskytnutého spolecnosti IB (102 % u americkych a kanadskych akcii nebo
105 % u evropskych akcii — hodnoty podle posledni znamé zavérecné ceny akcii). To je vyjasnéno v pfikladu niZe.

Urok se vypoéita kazdy den a je zaplacen Klientovi pFisti obchodni den.

Priklad:

Predpokladejme, Ze si Klient preje pUjcit 100 akcii spolecnosti XYZ, jejichz posledni znama zavérecna cena byla 60,00 EUR.
Soucasna cena je 61,00 EUR.

Jinymi slovy, sou¢asna hodnota akcii je 6 100,00 EUR a sou€asna hodnota akcii podle zavére¢né ceny je 6 000,00 EUR. Protoze
cena akcii je v eurech, vySe penézniho zajisténi, které spolecnost IB poskytuje, je 6 300,00 EUR (105 % soucasné hodnoty).
Predpokladejme také, Ze souc¢asna ro¢ni Urokova sazba pro pujéeni téchto cennych papirl je 10 %.

S prihlédnutim ke skute¢nosti, ze spole€nost IB zaplati polovinu tohoto Uroku Klientovi, tento Klient obdrzi pfisti obchodni den
urok ve vysi 50 % x 6 300,00 EUR x 10 % / 360 dnd = 0,875 EUR. Klient by si mél byt védom, Ze na tento Urok se mize vztahovat
dan vybirana srazkou a dar z dividend.

Nevyhody a rizika pujéovani cennych papir
UcCast v programu SYPE s sebou nese pro Klienta nasledujici nevyhody a rizika:

Ztrata hlasovacich prav:
Protoze Klient jiz neni pravnim vlastnikem pujéenych cennych papirll, ztraci rovnéz sva hlasovaci prava na zakladé téchto
cennych papird na valné hromadé. Po jejich pUjceni jsou hlasovaci prava udélena strané, ktera akcie koupila od pujcovatele.

Mozna ztrata prava na vybér u firemnich krok:
Protoze Klient jiz neni pravnim vlastnikem pujéenych cennych papirli, mize ztratit rovnéz své pravo na vybér u urcitych firemnich
kroku, naptiklad u opéni dividendy.

Cenové riziko:
Protoze Klient je stale nominalnim vlastnikem pjc¢enych cennych papir(, je vystaven trhu, a tudiz zistava odpovédnym za ztraty
v souvislosti s pujéenymi cennymi papiry (napfiklad: pohyby cen a firemni kroky).

Mozné nepfiznivé dafiové dusledky dividend:

Jak je uvedeno vyse, jakozto vypUjcovatel obdrzi Klient jako dividendu ,platbu nahradou®, coz mdze mit nepfiznivé darnové
disledky v zavislosti na konkrétni situaci Klienta.
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Prodej nakrétko

strané (vypUjcovateli), takze tato treti strana muUze otevfit kratkou pozici, mohlo by to mlt negativni dopad na cenu puljéeného
cenného papiru (zejména u cennych papird s nizkymi objemy). Mezi Klientem jakoZzto pljcovatelem a prodejcem nakratko jakozto
vypUjcovatelem existuji vzdy konflikty zajmu.

Ménitelny poplatek — urover je nejista:

Jak je uvedeno vySe, placeny poplatek se miize ménit a zavisi napfiklad na nabidce urcitého cenného papiru a na poptavce po
ném. Poplatek, ktery Klient maze obdrzZet v urcité dobé, neni zarukou za jakykoli budouci poplatek. Pokud Klient jiz nesplriuje
pozadavky pro U¢ast v programu SYEP, nema jiz na poplatek narok (viz téz nize, v éasti ,Kdy skonéi u¢ast v programu SYEP?“).

Riziko protistrany:

Jak je uvedeno, spole¢nost IB je v ramci programu SYEP pfi kazdé transakci pujéeni protistranou. Navzdory skuteénosti, Ze
spolecnost IB doda zajisténi s hodnotou, ktera je vy$$i nez sou¢asna hodnota puljéenych akcii, toto zajisténi by stale mohlo byt
nedostatec¢né ke kompenzaci pUljcovatele v pfipadé konkurzu spoleé¢nosti IB. V tomto pfipadé by puUjéené akcie nemusely byt
chranény kompenzaénim nebo zaruénim programem a Klient by mohl utrpét ztratu.

Cekaci doba 90 kalendafnich dnu:
Pokud se Klient rozhodne uUcast v programu SYEP ukoncit, nemGze ji znovu aktivovat, dokud neuplyne ¢ekaci doba 90
kalendarnich dnd.

Jak se Klient maze uc€astnit programu SYEP?

Program SYEP se aktivuje, kdyz s tim Klient vyslovné souhlasi v zahajovacim formulafi nebo prostfednictvim fizeni uctu
spolecnosti IB. Mate-li jakékoli dotazy, obratte se na sluzby Klientim spole¢nosti LYNX.

Kdy ucast v programu SYEP skong¢i?

Ugast v programu SYEP skongi, kdyz:
Klient sam jakoZto pljcovatel predlozi zadost o ukonéeni Ucasti spolecnosti IB. Klient maze zvolit ukonéeni Ggasti v
programu SYEP kdykoli. MdzZe tak uginit prostfednictvim fizeni Gétu spoleénosti IB. U&ast v programu SYEP se
fakticky ukonci v obchodni den nasledujici po zadosti u ukonéeni ucasti.
- Klient jakoZto pUjcovatel uzavie Ucet cennych papird.

Klient jakoZto pljcovatel jiz neobdrZi poplatky za uréitou pdjéenou pozici, pokud:
- VypUjcovatel vrati cenné papiry vypujcené od pujcovatele spole¢nosti IB.
- Pujcovatel prevede plijcené cenné papiry do jiné banky nebo brokerovi.
- Pujcovatel sam proda pujcené cenné papiry.
- Pudjcovatel vypise kupni opci (call option) nebo koupi prodejni opci (put option) na pljéené akcie a tato opce se uplatni.
- Pudjcovatel nakoupi dal$i cenné papiry a v dlsledku toho pljéené cenné papiry jiZ nejsou v plném rozsahu financovany
penézi pljcovatele, ale je vyuZit také Gvér podloZzeny cennymi papiry.

Shrnuti uziteénych odkazu:

(i) LYNX poboéka Ceska republika (SYEP):

web Cesky: https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

web slovensky: https://www.lynxbroker.sk/Klienti/caste-dotazy/prijem-z-drzanych-akcii/.
web polsky: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-enhancement-program/

(i) Podminky SYEP spolecnosti IB
https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/serviet/Reqistration v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html
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