Zatgcznik 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach opartych o
kredyt (Securities-based Credit)

Definicje

Rachunek Marzowy: rodzaj rachunku, na ktérym kazda pozycja w portfelu ma okreslong minimalng gwarancje (Depozyt
Zabezpieczajgcy — Margin).

Wymagany Depozyt Zabezpieczajacy: Suma wszystkich wymaganych Depozytéw Zabezpieczajgcych wszystkich pozycji w
portfelu na rachunku margin.

Zabezpieczenie (lub: Kapitat z pozyczkg - Equity with loan): catkowite zabezpieczenie, ktére mozna wnies¢ i ktére moze
zosta¢ wykorzystane do pokrycia pozycji w portfelu. Oblicza sie to wedtug wzoru: 100% aktywoéw ptynnych + 100% wartosci akc;ji
+ 100% wartosci obligacji + 100% wartosci funduszy inwestycyjnych

Depozyt do utrzymania pozycji - Maintenance Margin (lub: Current excess liquidity): Suma aktywow stuzgca jako bufor,
wskazujgca réwniez dostepng ptynnos¢ przekraczajgcg Depozyt do utrzymania pozycji, zanim nastgpi jakiekolwiek naruszenie
Depozytu do utrzymania pozycji. Maintenance Margin jest obliczany wedtug nastepujgcego wzoru: Zabezpieczenie - wymaog
Depozytu Zabezpieczajgcego

Ogodlne

Jako Klient LYNX otwierasz rachunek papieréw wartosciowych w Interactive Brokers (,IB”). Z rachunkiem papierow
wartosciowych moze by¢ powigzany rachunek gotéwkowy lub rachunek marzowy. W przypadku Rachunku Marzowego Klient
musi zrozumiec¢ i potwierdzi¢ prawa i obowigzki zwigzane z tym rachunkiem. Rachunki Marzowe zawsze odnoszg si¢ do Depozytu
niezbednego do utrzymania pozycji (maintenance margin) i zabezpieczenia. Takie Zabezpieczenie moze by¢ wykorzystywane
na Rachunku Marzowego do dwdch celow:

(i) jako zabezpieczenie inwestycji finansowanych pozyczonymi $rodkami pienieznymi (,,Securities-based Credit”)

(i) spetnienie odpowiedniego Wymogu Depozytu Zabezpieczajgcego dla pozycji (na przyktad) na kontrakty futures i/lub opcje.
(,Depozyt Zabezpieczajacy dla opcji/ kontraktow futures”)

W przypadku transakcji opartych o kredyt, inwestycje sg dokonywane z pozyczonych srodkéw. Kredytu nie mozna wykorzystywacé
do celdw innych niz finansowanie inwestycji. LYNX zapewnia i dziata jako broker w zakresie transakcji opartych o kredyt, o ktérym
mowa w art. 1.2(i) Umowy z Klientem. IB jest dostawcg kredytu dla papierow wartosciowych.

Zanim Klient zacznie prowadzi¢ transakcje instrumentami finansowymi w oparciu o pozyczone $rodki, nalezy uwaznie przeczytac
ponizsze informacje. W przypadku jakichkolwiek pytan i / lub uwag dotyczacych cech i ryzyka zwigzanego z Kredytem, Klient
musi skonsultowac sie z LYNX.

Inwestycje pozyczonymi srodkami za posrednictwem IB

Kiedy IB udziela Kredytu na Papiery Wartosciowe, portfel papierow wartosciowych Klienta zostaje w catosci lub w czesci
zastawiony na rzecz IB. Kredyt na Papiery Wartosciowe jest kredytem odnawialnym i tworzy instrument kredytowy. Klient ma
prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ ten Kredyt na Papierach Wartosciowych poprzez powiadomienie IB i/lub LYNX.

Wykorzystanie przez Klienta Kredytu na Papierach Wartosciowych spowoduje ujemne saldo gotéwki. Klient musi zaptaci¢ odsetki
debetowe od tego ujemnego salda. Obowigzujgce stawki mozna znalez¢é na stronie internetowej LYNX
https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/. Odsetki bedg naliczane codziennie na podstawie sald ujemnych i bedg odejmowane
od salda srodkoéw pienieznych na rachunku trzeciego dnia transakcyjnego nastepnego miesigca. Kwota kredytu jest ograniczona
i zalezy od wartosci (biezacej) Zabezpieczenia w czasie rzeczywistym oraz Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego dla juz
zajetych pozycji.

Przykfad:

Zaldézmy, ze inwestor ma obecnie na rachunku tylko 10,000 € w gotéwce. W konsekwencji ten inwestor ma na swoim rachunku
zabezpieczenie w wysokosci 10,000 € (100% wartosci gotowki). Poniewaz ten inwestor nie ma pozycji, nie ma wymogu Depozytu
Zabezpieczajgcego, a zatem Depozyt Obowigzkowy (depozyt niezbedny do utrzymania pozycji) jest rowniez rowny 10,000 €.

Gotowka 10,000 €
+ Akcje 0€
Zabezpieczenie 10,000 €
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- Wymagany Depozyt zabezpieczajgcy 0€

Depozyt Obowigzkowy 10,000 €

Przyjmijmy dalej, ze inwestor ten chce zajg¢ pozycje kapitatowg o wartosci 30,000 €. Poniewaz ten inwestor ma do dyspozycji
tylko 10,000 € w gotoéwce, pozostatg czes¢ pozycji sfinansuje Kredytem na Papierach Wartosciowych. Zatézmy dalej, ze
wymagany Depozyt Zabezpieczajacy dla tej pozycji kapitatowej wynosi 25%.

Gotowka -20,000 € (10,000 €- 30,000 €)
+ Akcje 30,000 €
Dodatkowe srodki 10,000 €
- Wymagany Depozyt 7,500 € (30,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajgcy 2,500 €

Poniewaz po tej transakcji Depozyt Zabezpieczajgcy bedzie nadal dodatni, inwestor ten moze zajgc te pozycje kapitatowa,
korzystajgc z Kredytu na Papierach Wartosciowych. Jesli jednak inwestor chce zajg¢ dodatkowg pozycje kapitatowg w wysokosci
30,000 €, w wyniku tej transakcji powstanie ujemny Depozyt Zabezpieczajacy, biorgc pod uwage ten sam 25% wymaog Depozytu
Zabezpieczajgcego. Nie bedzie mogt wykonac tej transakgcji, poniewaz Depozyt Zabezpieczajgcy nie moze by¢ ujemny. W
zwigzku z tym konieczne bedzie zdeponowanie dodatkowego zabezpieczenia.

Gotowka -50,000 € (-20,000 € - 30,000 €)
+ Akcje 60,000 €
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt zabezpieczajgcy 15,000 € (60,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajgcy -5,000 €

Inwestowanie za pomocg pozyczonych srodkéw tworzy dzwignie finansowg. W dobrych czasach moze to skutkowac
dodatkowymi zyskami, poniewaz rosngca cena papieréw wartosciowych zakupionych w ramach Kredytu na Papierach
Wartosciowych moze przynies¢ wieksze zyski. W ztych czasach, gdy cena spada, moze to prowadzi¢ do rozczarowania. Klient
nie tylko nie jest w stanie osiggna¢ swojego celu inwestycyjnego, ale moze réwniez ponies¢ straty lub nadmierne straty, a nawet
pozosta¢ z dlugiem rezydualnym wobec IB. W koncu, jesli wartos¢ bazowych papieréw wartosciowych spada, wartosc
Zabezpieczenia maleje. Ten spadek Zabezpieczenia moze by¢é tak znaczny, ze skutkuje ujemnym Depozytem
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Zabezpieczajgcym.

Wracajgc do przyktadu opisanego powyzej: Zatézmy, ze akcje tego inwestora warte 30,000 € spadng, a obecna wartos¢ wynosi
obecnie 25,000 €.. Wynikiem tego spadku cen jest ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci - 1,250 €.

Gotowka -20,000 €
+ Akcje 25,000 € (biezgca wartosc)
Zabezpieczenie 5,000 €
- Wymagany Depozyt 6,250 € (25,000 € * 25%)

zabezpieczajgcy

Depozyt Zabezpieczajgcy -1,250 €

Jesliistnieje ryzyko, ze Depozyt Zabezpieczajacy stanie sie ujemny, dostawca Kredytu na Papiery Wartosciowe, w tym przypadku
IB, powiadomi Klienta, zmieniajgc kolor tta na platformie transakcyjnej. Klient ma teraz mozliwos¢ zdeponowania dodatkowych
srodkéw lub zamkniecia pozycji (tj. odsprzedania zakupionych akgcji) w celu zwigekszenia Depozytu Zabezpieczajgcego, a tym
samym zapewnienia wystarczajgcego zabezpieczenia w celu spetnienia wymogow spfaty kredytu. Jesli Klient bedzie nadal
zalegat z ptatnosciami, catos¢ lub cze$c¢ jego portfela papierow wartosciowych (moze) zosta¢ zlikwidowana. Klient moze pozostac
z rezydualnym dtugiem, jezeli wptywy z likwidacji portfela papieréw wartosciowych nie wystarczg na sptate Kredytu na Papierach
Wartosciowych.

Rynki i produkty finansowe mogg by¢ bardzo niestabilne. W celu jak najwiekszej ochrony Klienta przed pozostatym dtugiem, IB
moze zamknac¢ jedng lub wiecej pozycji na rachunku papieréw wartosciowych Klienta bez uprzedniego powiadomienia od
momentu, gdy Depozyt Zabezpieczajgcy Klienta stanie sie ujemny. W takim przypadku Klient nie moze wybiera¢ ani wptywa¢ na
to, ktére pozycje zostang zamkniete, ani tez nie moze wybierac¢ ani wptywa¢ na ramy czasowe dotyczace kolejnosci, w jakiej
pozycje zostang zamkniete.

Ryzyko zwigzane z transakcjami pozyczonymi srodkami

Wazne jest, aby Klient w petni rozumiat ryzyko zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi przy uzyciu pozyczonych
srodkow. Ryzyko to obejmuje w kazdym przypadku:

Klient moze straci¢ wiecej pieniedzy niz zdeponowat na swoim Rachunku Marzowym. W koncu to, ze Klient moze kupi¢ wiecej
papieréw wartosciowych (za pozyczone pienigdze) moze skutkowac wigkszg stratg (a nie wiekszym zyskiem). Spadek wartosci
papieréw wartosciowych zakupionych za pozyczone srodki moze wymagac od Klienta przelania dodatkowych srodkéw na jegoljej
Rachunek Marzowy lub moze by¢ konieczne zmniejszenie wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego na Rachunku Marzowym
poprzez zamkniecie pozycji w celu unikniecia przymusowego zamkniecia jednej lub wiecej pozycji utrzymywanych na ich
Rachunku Marzowym.

Papiery warto$ciowe zostang przekazane IB jako zabezpieczenie zgodnie z umowg zawartg przez Klienta z 1B w tym zakresie.
Jezeli Klient nie wywigze sie ze zobowigzan dotyczgcych ptatnosci lub sptaty w kontekscie Kredytu na Papierach Wartosciowych,
IB moze wykorzystac te papiery wartosciowe w celu wykonania swoich praw wierzyciela.

Jesli chodzi o przechowywanie réznych instrumentéw finansowych, odsyta sie do strony informacyjnej na stronie internetowej
LYNX https://www.lynxbroker.pl .

IB moze wymusi¢ zamkniecie jednej lub wiecej pozycji na rachunku Klienta od dnia, gdy Depozyt Zabezpieczajgcy stanie sie
ujemny. Dzieje sie tak, gdy Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy stat sie wyzszy niz Zabezpieczenie.

Klient jest odpowiedzialny wobec IB za sptate pozostatego zadtuzenia na rachunku po zamknieciu jednej lub wiecej pozyciji.

Ujemny Depozyt Zabezpieczajacy na pokrycie kosztéw utrzymania moze réowniez wystgpi¢, gdy IB zdecyduje sie zastosowaé
wyzszy wymog Depozytu Zabezpieczajgcego. Aby chroni¢ Klienta, IB moze zwiekszyé Wymagany Depozyt Zabezpieczajacy
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jednej lub wiecej pozycji, gdy sytuacja rynkowa wymaga takiego dziatania, jednostronnie i wczesniej bez pisemnego
powiadomienia Klienta (na przyktad w przypadku zwigkszonej zmiennosci rynku i waznych zdarzen, takich jak publikacja wynikow
finansowych przez emitentow (,zyski’)).

Wracajgc do przyktadu opisanego powyzej:

Zaldézmy, ze IB zwieksza wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy z 25% do 40% dla pozycji kapitatowej tego inwestora. Wynikiem
tego wzrostu jest ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci - 2 000 €.

Gotowka -20,000 €
+ Akcje 30,000 € (biezgca wartosc)
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt 12,000 € (30,000 € * 40%)
Zabezpieczajgcy
Depozyt Zabezpieczajacy -2,000 €

IB moze zamkngc jedng lub wiecej pozycji na rachunku Klienta bez wczesniejszego kontaktu z Klientem. Niektorzy inwestorzy
btednie uwazaja, ze instytucja finansowa musi najpierw skontaktowaé¢ sie z nimi, aby wyjasni¢ zamkniecie jednej lub wiecej
pozycji. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy IB oferuje Klientowi Kredyt na Papierach Wartosciowych.

29



