Zatacznik 5: Informacje o pozyczaniu papieréw wartosciowych (IB Stock
Yield Enhancement Program)

Definicje

Rachunek Margin: rodzaj rachunku, w ktorym do kazdej pozycji w portfelu przypisana jest okreslona minimalna gwarancja
(margin — depozyt zabezpieczajgcy).

Rachunek Gotéwkowy: rodzaj rachunku, w ktérym kazda pozycja w portfelu jest w petni finansowana gotowka.

Pozycja Krétka: sprzedaz pozycji bez faktycznego umieszczenia jej w portfelu poprzez spekulacje na spadku wartosci danego
papieru wartosciowego. Jezeli warto$¢ danego papieru wartosciowego faktycznie spadnie, mozna je odkupi¢ po cenie nizszej niz
pierwotna cena sprzedazy, co przyniesie zysk.

Wartos¢ Biezgca: wartos¢ okreslonego papieru wartosciowego na podstawie ostatniej znanej ceny zamkniecia danego papieru
wartosciowego.

Pozyczkodawca: strona (Klient) zarejestrowana w Programie Zwigekszania Zysku z Akgji, ktéra pozyczyta papiery wartosciowe
firmie Interactive Brokers (zwanej dalej: ,|B”)* w tym kontekscie.

Pozyczkobiorca: strona (Klient lub inna strona), ktéra otrzymuje papiery wartosciowe pozyczone przez IB, ktére IB pozyczyt z
kolei od Pozyczkodawcy.

Ogodlne

LYNX oferuje swoim Klientom mozliwos¢ pozyczania papierow wartosciowych znajdujgcych sie w ich portfelu poprzez udziat w
Programie Zwigekszania Zysku z Akcji IB (zwanym dalej: ,,SYEP”). W ramach tego programu Klient wyraza zgode na
pozyczenie czesci papierdw wartosciowych ze swojego portfela IB (znane réwniez jako ,pozyczka papierow wartosciowych”).
Dlatego tez w tego rodzaju pozyczkach papierow wartosciowych IB jest zawsze strong umowy Klienta. Klient jest zobowigzany
do wyrazenia zgody tylko raz na wszystkie przyszie pozyczanie, a zgoda ta zachowuje wazno$¢ do czasu zaprzestania
uczestnictwa w programie. Klient wyraznie wyraza zgode na udziat w programie z wyprzedzeniem za pomoca opt-in. Klient
powinien mie¢ sSwiadomos¢, ze pozyczanie papieréw wartosciowych oprocz zalet ma réwniez wady, co zostanie wyjasnione
ponizej.

Doktadniej SYEP oznacza, ze z kolei IB pozycza papiery wartosciowe Klienta stronie trzeciej na rynku. Tg strong trzecig moze
by¢ inny Klient IB lub instytucja finansowa, taka jak bank lub inna firma inwestycyjna. Ta strona trzecia (Pozyczkobiorca)
zazwyczaj uzywa pozyczonych papieréw wartosciowych do zajecia krotkiej pozycji na tym papierze wartosciowym. Klient
uczestniczacy w SYEP jako Pozyczkodawca otrzymuje zaptate jako wynagrodzenie, umozliwiajgce mu uzyskanie dodatkowego
zwrotu z jego portfela inwestycyjnego. Ponadto IB zapewnia, ze roszczenie Klienta wobec IB o sptate pozyczonych papieréw
wartosciowych jest zabezpieczone wystarczajgca iloscig gotowki jako zastawem. Zastaw w gotowce, ktéry IB udostepnia wynosi
102% Biezacej Wartosci pozyczonych papierow wartosciowych, jezeli sg one notowane w USD lub CAD, lub 105% tej Wartosci
Biezacej, jezeli papiery wartosciowe sg notowane w EUR, CHF, HKD lub GBP. Kwota tego zastawu jest ponownie przeliczana
codziennie.

LYNX dostarcza informacje zawarte w tym harmonogramie, aby poinformowa¢ Klienta o warunkach SEYP oraz o ryzyku
wynikajgcym z uczestnictwa w SEYP. Najnowszg wersje tych informacji mozna zawsze znalez¢ pod adresem:
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Konkretne warunki, jakie IB dotgcza do udziatu w SYEP, mozna wyswietli¢, korzystajgc z ponizszego
Wazne cechy i ryzyko uczestnictwa w Interactive Brokers pozyczek papieréw wartosciowych w petni ptatnych papieréw
wartosciowych

Zapisujac sie i rejestrujgc w SYEP, Klient oswiadcza, ze otrzymat, przeczytat i zrozumiat warunki pozyczki papierow
wartosciowych oraz ze wyraznie je zaakceptowat.

Wiasnos¢ przy pozyczaniu papieréw wartosciowych

Kiedy IB pozycza papiery wartosciowe Pozyczkodawcy dla Pozyczkobiorcy, prawna wiasnos¢ tych papierow wartosciowych
zostaje przeniesiona z Pozyczkodawcy na IB i z IB na Pozyczkobiorce. Jednakze faktyczna witasnos¢ tych papierow
wartosciowych nalezy do Pozyczkodawcy przez caty okres kredytowania.

Oznacza to, ze jesli Klient inwestuje w akcje i je pozycza, zachowuje faktyczng wtasnosc¢ tych akgji, a zatem moze skorzysta¢ na
korzystnych zmianach cen.

Ponadto jako faktyczni wtasciciele, klienci, ktérzy pozyczajg papiery wartosciowe bez kuponu w okresie pozyczki, nadal sg
uprawnieni do dywidendy z tego papieru wartosciowego. De facto takie dywidendy sg ptatnosciami Pozyczkobiorcy na rzecz
Pozyczkodawcy za posrednictwem IB, ktorych kwota jest réwna dywidendzie brutto, do ktérej Pozyczkobiorca jest uprawniony.
Z tego powodu dywidendy te sg okreslane jako ,Payment in Lieu” lub ,PIL".

4 Interactive Brokers Ireland Limited i jej podmiotéw powigzanych.


https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Sytuacje ekonomiczng przy pozyczaniu papierow wartosciowych przedstawia wykres. Pod wzgledem prawnym IB znajduje sie
,pomiedzy” A i B. Dla uproszczenia ten stosunek prawny nie jest ujety na wykresie:

A pozycza XYZ dlaB

B sprzedaje XYZ dla C

B ptaci ,Payment in Lieu” dla A o réwnowartosci dywidendy XYZ
C otrzymuje oryginalng dywidende za XYZ

A wypozycza papier Bwyptaca A kwote
wartosciowy w miejsce (payment
XYZto B in lisu) dywidendy
od XYZ
B sprzedaje
C papiery
wartosciowe XYZ .
C otrzymuje
oryginalng dywidendeg
od XYZ

A: jest pozyczkodawc papierdw wartosciowych XYZ
B: jest pozyczkobiorca papieréw wartosciowych XYZ
C: jest kupujgcym papiery wartosciowe XYZ

A: Pozycza papier warto$ciowy XYZ

B: Pozyczkobiorca papieru warto$ciowego XYZ
C: Nabywca papieru wartosciowego XYZ
Warunki udziatu w SYEP

Rodzaj rachunku papieréw warto$ciowych:

Aby moc korzystaé z ustugi SYEP bez dodatkowych warunkow, Klient musi posiada¢ Rachunek Marzowy.

Jesli jednak Klient ma rachunek gotéwkowy, musi on mie¢ wartos¢ co najmniej 50 000 USD (lub réwnowartos¢ tej kwoty) w
momencie przystapienia. Jesli wartos¢ rachunku gotowkowego Klienta spadnie ponizej tego progu, a SYEP jest juz aktywowany,
SYEP pozostaje aktywowany. Klient nie musi ponownie wyraza¢ zgody na pozyczanie swoich papieréw wartosciowych.

Rodzaje papieréw warto$ciowych

Papiery wartosciowe Klientdw, ktére sg w petni finansowane gotéwka (w petni optacone papiery wartosciowe), kwalifikujg sie do
SYEP. Ponadto dopuszczone sg tylko wymienione ponizej rodzaje papierow wartosciowych:

- Akcje zwykte notowane na gietdach USA (w tym OTC i Pink Sheets), kanadyjskich, europejskich i Hongkongu
- ETF-y notowane na gietdach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu

- Akcje uprzywilejowane notowane na gietldach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu.

- Obligacje korporacyjne notowane na gietdzie w USA.

Decydujac sie na udziat, Klient angazuje IB i daje mu wyrazne pozwolenie na pozyczanie papieréw wartosciowych Klienta innej
stronie. IB zaakceptuje to zobowigzanie tylko wtedy, gdy spetnione zostang warunki rejestraciji.

IB nie jest zobowigzany do pozyczania papieréw wartosciowych; nie ma gwarancji, ze papiery wartosciowe zostang faktycznie
pozyczone. Pomysimy na przyktad o sytuacji, w ktérej podaz pozyczanych papierow wartosciowych jest wieksza niz popyt na te
papiery. IB zawsze bedzie postepowac uczciwie i rowno trakiowac interesy Klientéw. Zaktadajac na przyktad, ze dwoch Klientow
posiada po 500 akcji XYZ, a strona trzecia zazgda pozyczki 600 udziatéw, IB pozyczy 300 udziatéw od kazdego Klienta tej stronie
trzeciej.

Ponadto Klient nie moze sprecyzowac, kidre papiery wartosciowe |B moze pozyczyc¢ lub nie. IB ma peing kontrole nad SYEP i
ma wytgczne uprawnienia do okreslania, ktore papiery wartosciowe bedg, a ktére nie bedg pozyczane, oraz do zakonczenia
pozyczki papieréw wartosciowych w dowolnym momencie.
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Zalety pozyczania papierow wartosciowych

Pozyczane papiery wartosciowe moga uzupetnia¢ strategie inwestycyjng Klienta, dzigki czemu mozna uzyska¢ dodatkowe zyski,
przy akceptowalnym ryzyku.

Zaptata, ktérg otrzymuje Klient, jest oparta na fakcie, ze Pozyczkobiorca bedzie zwykle wykorzystywat pozyczone przez Klienta
papiery wartosciowe do zajecia krétkiej pozycji. Poniewaz strona ta nie posiada przedmiotowych papierow wartosciowych, jest
zobowigzana do pozyczenia podobnych papieréw wartosciowych od innej strony, ktora je posiada (IB). W zamian Pozyczkobiorca
jest gotéw uisci¢ optate na rzecz IB, ktory z kolei ptaci cze$c¢ tej optaty Pozyczkodawcy.

IB odpowiada za zapewnienie Klientowi mozliwosci samodzielnej sprzedazy papierow wartosciowych w swoim portfelu w
dowolnym momencie. Dotyczy to réwniez papierow warto$ciowych pozyczonych IB przez Klienta jako Pozyczkodawce.

Wysokos¢ zaplaty

Jesli Klient pozycza papiery wartosciowe, wowczas ten Klient jako Pozyczkodawca, otrzymuje zaptate. Pozyczkobiorca ptaci 1B
odsetki od pozyczonych papieréw wartosciowych. IB ptaci Pozyczkodawcy potowe tej optaty. Druga potowa zatrzymana przez IB
jest dzielona proporcjonalnie miedzy IB i LYNX w celu zarzadzania i administrowania SYEP.

Strona Udziat w
przychodach
Pozyczkodawca 50%
LYNX 25%
B 25%

Poziom tego oprocentowania jest okreslany na podstawie podazy i popytu na papiery wartosciowe do krétkiej sprzedazy. Jesli
podaz papierow wartosciowych przeznaczonych do krétkiej sprzedazy jest ograniczona, stopy procentowe mogg gwaittownie
wzrosngc¢ i moga by¢ wysokie w ujeciu rocznym. Jesli jednak podaz papieréw wartosciowych jest dostateczna, przychody z tytutu
odsetek bedg prawdopodobnie nieistotne.

Ponadto odsetki te sg okresowo korygowane w zaleznosci od aktualnej sytuacji. Oznacza to, ze oprocentowanie nie jest state w
okresie pozyczki: zmienia sie w zaleznosci od dostepnosci niektorych papieréw wartosciowych.

Odsetki naliczane sg nie na podstawie biezgcej wartosci pozyczonego papieru wartosciowego (wycena akcji na podstawie
ostatniej znanej ceny zamknigcia), ale na podstawie wartosci zastawu gotéwkowego zapewnionego przez IB (102% dla akcji
amerykanskich i kanadyjskich lub 105 % dla akcji europejskich - warto$¢ oparta na ostatniej znanej cenie zamknigcia akcji).
Wyjasnia to ponizszy przyktad.

Odsetki naliczane s codziennie i wyptacane Klientowi nastepnego dnia transakcyjnego.

Przykiad:

Zatdézmy, ze Klient chce pozyczy¢ 100 akcji XYZ, ktorych ostatnia znana cena zamkniecia wynosita 60.00 €. Aktualna cena to
61.00 €.

Innymi stowy, aktualna wartos¢ akcji wynosi 6,100.00 €, a Warto$¢ Biezaca akgji wynosi 6,000.00 € w oparciu o cene zamknigcia.
Poniewaz cena akcji jest w euro, kwota zabezpieczenia gotdéwkowego dostarczonego przez IB wynosi 6.300,00 € (105% WartosSci
Biezacej).

Zatdzmy rowniez, ze biezaca roczna stopa procentowa pozyczki tych papierow wartosciowych wynosi 10%.

Biorgc pod uwage fakt, ze IB ptaci potowe tych odsetek Klientowi, Klient ten otrzyma odsetki w wysokosci 50% x 6,300.00 € x
10% / 360 dni = 0.875 € nastepnego dnia transakcyjnego. Klient powinien mie¢ swiadomos¢, ze odsetki te mogg podlegac
podatkowi u zrodta i od dywidend.

Wady i ryzyko pozyczania papieréow wartosciowych
Udziat w SYPE wigze sie z nastepujgcymi wadami i ryzykiem dla Klienta:

Utrata prawa gtosu:
Poniewaz Klient nie jest juz prawnym wiascicielem pozyczonych papierow wartosciowych, traci réwniez prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu dotyczgcym tych papieréow wartosciowych. Po ich pozyczeniu prawo gtosu przystuguje stronie, kidra nabyta akcje
od Pozyczkodawcy.

Mozliwa utrata prawa wyboru w przypadku dziatan korporacyjnych:
Poniewaz Klient nie jest juz prawnym wiascicielem pozyczonych papierow wartosciowych, moze réwniez utraci¢ prawo wyboru
w przypadku pewnych dziatan korporacyjnych, takich jak opcjonalna dywidenda.

Ryzyko cenowe:

Poniewaz Klient nadal jest faktycznym wiascicielem pozyczonych papieréw wartosciowych, jest on wystawiony na dziatanie
rynku, a zatem pozostaje odpowiedzialny za straty zwigzane z pozyczonymi papierami wartosciowymi (na przyktad: zmiany cen
i dziatania korporacyjne).

Mozliwe niekorzystne skutki podatkowe dywidend:

Jak wskazano powyzej, jako Pozyczkobiorca, Klient otrzymuje dywidende w postaci ,Payment in Lieu”. Moze to mie¢ niekorzystne
konsekwencje podatkowe w zaleznosci od konkretnej sytuacji Klienta.

Kroétka sprzedaz:
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(ii)

Jesli Klient kupi okreslone zabezpieczenie, spekuluje na wzroscie wartosci tego zabezpieczenia. Gdy te papiery wartosciowe sg
pozyczane stronie trzeciej (Pozyczkobiorcy), aby ta strona mogta zajg¢ pozycje krétkg, moze to negatywnie wplynaé na cene
pozyczonego papieru wartosciowego (szczegolnie w przypadku papieréow wartosciowych o niskim wolumenie). Miedzy Klientem
jako Pozyczkodawcg a krotkim sprzedawcg jako Pozyczkobiorcg zawsze wystepujg sprzeczne interesy.

Optata zmienna - poziom jest niepewny:

Jak wskazano powyzej, uiszczana optata jest zmienna i zalezy, na przyktad, od podazy i popytu na okreslone papiery
wartosciowe. Zaptata, ktérg Klient moze otrzyma¢ w pewnym momencie, nie stanowi gwarancji jakiejkolwiek przysztej zaptaty.
Jesli Klient nie spetnia juz wymagan udziatu w SYEP, nie jest juz uprawniony do zapfaty (patrz rowniez ponizej w ,Kiedy konczy
sie udziat w SYEP?”)

Ryzyko kontrahenta:

Jak wspomniano, IB jest kontrahentem w kazdej transakcji Pozyczkowej w ramach SYEP. Pomimo faktu, ze IB dostarcza
zabezpieczenia o wartosci wyzszej niz Biezgca Wartos¢ pozyczonych akcji, zabezpieczenie to moze by¢ nadal niewystarczajace,
aby zrekompensowaé Pozyczkodawcy w przypadku upadfosci IB. W takim przypadku pozyczone akcje mogg nie by¢ chronione
systemem rekompensat lub gwarancji, a Klient mégtby poniesc strate.

Okres oczekiwania 90 dni kalendarzowych:
Jesli Klient zdecyduje sie wstrzymac¢ SYEP, nie moze ponownie aktywowac programu, dopdki nie minie 90 dni kalendarzowych.

W jaki sposob Klient moze uczestniczyé¢ w SYEP?

SYEP jest aktywowany, gdy Klient wyraznie wyrazi na to zgode w formularzu otwarcia lub za posrednictwem Zarzgdzania Kontem
IB. Jesli masz jakie$ pytania, skontaktuj sie z obstugg Klienta LYNX.

Kiedy konczy sie udziat w SYEP?
Udziat w SYEP konczy sie, gdy:

Sam Klient jako Pozyczkodawca, sktada do IB wniosek o zakonczenie uczestnictwa. Klient moze w dowolnym momencie
wstrzymac SYEP. Klient moze to zrobi¢ za posrednictwem Zarzadzania Kontem IB. SYEP zostaje skutecznie wstrzymany w dniu
sesyjnym nastepujgcym po zgdaniu zakonczenia uczestnictwa.

Klient jako Pozyczkodawca zamyka rachunek papieréw wartosciowych.

Klient jako Pozyczkodawca, nie bedzie juz otrzymywac optat za okreslong pozycje pozyczki, jezeli:

Pozyczkobiorca zwraca papiery wartosciowe pozyczone od Pozyczkodawcy do IB.

Pozyczkodawca przenosi pozyczone papiery warto$ciowe do innego banku lub maklera.

Pozyczkodawca sam sprzedaje pozyczone papiery wartosciowe.

Pozyczkodawca wystawia opcje kupna lub sprzedazy pozyczonych akgji i opcja ta jest wykonywana.

Pozyczkodawca nabywa dodatkowe papiery wartosciowe, w wyniku czego pozyczone papiery wartosciowe nie sg juz w pemi
finansowane srodkami pienieznymi Pozyczkodawcy, ale korzysta rowniez z kredytu w formie papieréw wartosciowych.

Podsumowanie przydatnych linkéw:

LYNX Brokera Oddziat w Czechach (SYEP):

Strona czeska: https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Strona stowacka: https://www.lynxbroker.sk/Klienti/caste-dotazy/prijem-z-drzanych-akcii/.
Strona polska: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-enhancement-program/

Szczegotowe warunki, ktore IB dotyczace uczestnictwa w SYEP mozna zobaczy¢, korzystajgc z ponizszego linku:
https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/serviet/Registration _v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html
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